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Nutzt die Chancen der Aktienmarkte
Behalt die Risiken im Blick
Hohe Flexibilitiat in Allokation und Selektion

Attraktive Performance bei geringem Risiko

Stand: 13.10.2025



Ethna-DYNAMISCH

ETHENEA

Fokus auf Aktien: Chancen nutzen. Risiken sinnvoll minimieren.

Unser Erfolgsrezept

* Intelligente Kombination von Allokation und Selektion
+ Kontinuierliche Adaption an sich verandernde Markte
* Hohe Flexibilitat wird sehr verantwortungsvoll genutzt

3 robuste Eckpfeiler der Investment-Philosophie

* In Qualitatsunternehmen investieren
+ Bewertungen bertcksichtigen
« Das Marktumfeld mit einbeziehen

Der Hauptunterschied zu unseren Peers
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Ethna-DYNAMISCH SIA-A

Morningstar Rating™ (relativ zur Kategorie) Stand: 30.09.2025

Gesamt * % &k
Morningstar Return  Uber Durchschnitt

Morningstar Risk Durchschnitt

Morningstar Sustainability Rating™

Lalladele

Aus 2989 ,EUR Flexible Allocation - Global* Fonds, Stand: 31.08.2025.
Basierend auf 97,94 % der AUM von ,Unternehmen® und 100 % der
AUM von ,Staaten®. Die Daten beruhen nur auf Long-Positionen.

Morningstar
Sustainability



Ethna-DYNAMISCH ETHENEA

Stetige Wertentwicklung seit Fondsauflage im November 2009

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025YTD Performance
° 1,0% 45% 73% -120% 84% 115% 62% YTD 6,20 %
- 12,5 % 1,3 % 101% -12,6 % 7,6 % 9,0 % 5,2 % 1 Jahr 8,78 %
10 Jahre 40,36 %
40 Seit Auflage 117,75 %
30 Risiko-Kennziffern
Annualis. Volatilitat (12 Mon.) 10,02 %
20 Sharpe Ratio (12 Monate) 0,64
0 Max. Drawdown seit Aufl.*  -15,43 %
0

Geringes Risiko Hoheres Risiko
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= Ethna-DYNAMISCH (A) —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Stand: 13.10.2025 * Zeitraum von Aug. 2021 bis Okt. 2023
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Ethna-DYNAMISCH ETHENEA

In stirmischen Zeiten sind aktive Allokationsentscheidungen gefragt ...
Flexible Anpassung der Netto-Aktienquote in % an das jeweilige Marktumfeld

100
... und rechtzeitiger ... und mundet im Entgegen dem ... und bleiben dabei
90 Wiedereinstieg exogenen Schock des Marktkonsens starten strategisch konstruktiv
russischen Angriffskrieges wir konstruktiver ins /_\/
80 Kalenderjahr 2023 ...
" / :
60
. \K %
40 / Sicherung im
Zuge der
30 ’ ... und erhéhen die A Zolleskalation
Das Marktumfeld Nettoaktienquote Auch in 2024 nutzen wir wurde
20 | Schnelle Reaktion auf die | | verschlechtert sich im rechtzeitig zur Chancen zur taktischen zeitgerecht
Covid-19-Pandemie ... Sommer 2021 ... Jahresendrallye Absicherung ... aufgelost
10
0

0719 0120 0720 01.21 07.21 0122 0722 0123 0723 0124 0724 0125 07.25

Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA
Stand 13.10.2025, wochentliche Daten
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Ethna-DYNAMISCH

Fokus auf Aktien: Chancen nutzen. Risiken sinnvoll minimieren.

Einzelaktien

Nur fur Informationszwecke — ausschlielich fur professionelle Investoren

Aktien

Aktien-Strategie

Flexible und aktive Steuerung der
Netto-Aktienquote von 0% bis
100%

Liquide Futures der Hauptindizes
(S&P 500, Nasdaq 100, EURO
STOXX ...) kommen zum Einsatz

Basisportfolio (ca. 75%)
Performancemotor des Fonds

Fokussiertes Portfolio:
30 bis 50 Aktien (OECD-Staaten)

Fokus auf gute Unternehmen,
thematisch selektiert

Hochliquide trotz All-Cap-Ansatz

Anleihen

Zins-Strategie
Erganzung des Aktienportfolios
Keine signifikanten Kreditrisiken

Situativer Einsatz von langlaufenden
Staatsanleihen zur aktiven
Diversifikation

Anleihenselektion
Sehr hohe Kreditqualitat
Sehr hohe Liquiditat

Steuerung der Zinsanderungsrisiken
Uber Einzelbonds, angepasst an
Marktmeinung

Wahrungen

Wahrungs-Strategie

Flexible und aktive Steuerung
der Fremdwahrungsquoten
entsprechend der Makro-Meinung

Berucksichtigung des 6konomischen
Wahrungsrisikos der investierten
Unternehmen

Wahrungen
EUR-denominierter Fonds

Aktien und Anleihen werden in
lokaler Wahrung gekauft

Abgesichert wird bis auf die
gewunschte Fremdwahrungsquote




Unsere Prinzipien auf einen Blick

Was machen wir und was nicht?

ETHENEA

* Benchmark-  Aktien ohne strukturelles * Thematische Aktien * Fokus auf globale Aktien
Indexorientierung Wachstum . Dazugehbrige  Aktives Management
+ llliquide Positionen * Aktien mit einer Markt- Fremdwahrungen  Hohe Flexibilitat

kapitalisierung von

» Aktienderivate « Zusammenspiel von
weniger als ~ 5 Mrd. EUR

. Staatsanleihen Top-down und Bottom-up

+ Eigenstandige | t era . Hohe Liquiditat
Wahrungspositionen nvestment Grade-

Anleihen
* Rohstoffe

 Einzelaktiengewichte >5%

* Risiko-Management
* Transparenz
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Aktuelle Positionierung ETHENEA
Ethna-DYNAMISCH*

Aktien 80 %  Aktien Europa
Aktien USA

Aktien Asien
Aktien Sonstige

Anleihen 12 % AAA 12
AA

A

BBB

Nicht 1G
Kein Rating

HE
-

Kasse 9 % Kasse

Sonstige 1 % Sonstige

. : B Einzeltitelauswahl
Aktienportfolio als klarer Performancemotor des Fonds! m Derivate

*Alle Werte in %
Quelle: ETHENEA; Stand: 13.10.2025;
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Selektion ETHENEA

Thematischer Ansatz

Al Beneficiaries Defense & Space Energy & Power Demand

Vistra Dominion Energy

GE Aero

LAM Research Teradyne

Redwire

Alphabet Shopify

Airbus Axon MDA Space | NextEra Saipem

ASML Aplied Materials NVIDIA

Autonomous Driving Fintech Nuclear
Data Hardware

BWXTech

Microsoft

Uber Aptiv

Quantum & Cloud Coinbase ICE | Nuscale Power

Electr. Equipment... Telco Networks

Arista Networks

Veeva
Mercadolibre Systems IQIVIA Seagate Twilio Vertiv Dt. Telekom
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Top 15 Aktien und Sektorallokation
Ethna-DYNAMISCH

ETHENEA

Aktien nach Sektoren in %

Top 15 Aktien

Name* %

JPMorgan Chase & Co. 2,50 Technologie
Banco Santander S.A. 2,48
Morgan Stan'ey 2’41 Kommunikation 14,2
The Goldman Sachs Group Inc. 2,40
ASML Holding NV 235 industrie || | R
Airbus SE 2,27 Arzneimittel & Gesundheit 7,7
International Business Machines Corporation 2,18
Arista Networks Inc. 2,18 Rohstoffe
Monster Beverage Corporation 212 Konsum, zyklisch 4,8
Johnson & Johnson 2,11
Konsum, nichtzyklisch 4.0
Shopify Inc. 2,06 Y -
Cisco Systems Inc. 2,01 Versorger 3,3
Coinbase Global Inc. 1,91 Energic DR
Airbnb Inc. 1,91

Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA,; Stand: 13.10.2025 * Dies stellt keine Anlageberatung oder Kaufempfehlung dar.
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Portfolio Management Team ETHENEA
Ethna-DYNAMISCH

Jorg Held Luca Pesarini
 Portfolio Manager mit Gber 30 * Der diplomierte Betriebswirt ist
Jahren Berufserfahrung in der Portfolio Manager und Chief
Finanzindustrie Investment Officer mit mehr als 30
- Seit 2014 ist J6rg Held als Portfolio SEE ST
Manager und Head of Portfolio « Grundete im Jahr 2010 zusammen
Management (Execution), mit Arnoldo Valsangiacomo
verantwortlich fur die Asset ETHENEA Independent Investors
Allokation und Selektion aller S.A.
Fonas « Zuvor war er langjahriges
+ Seit Februar 2024 Gbernimmt er Vorstandsmitglied bei der Bank
zusatzlich Verantwortung als Head Julius Bar (Deutschland) AG

of Portfolio Management
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ETHENEA

Wichtige Hinweise

Diese Werbemitteilung dient ausschliellich Informationszwecken. Eine Weitergabe an Personen in Staaten, in denen der Fonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist, insbesondere in den USA oder
an US-Personen, ist untersagt.

Diese Prasentation ist vorlaufig, vertraulich und nur zur persénlichen Information bestimmt. Sie darf nicht weitergegeben werden. Es handelt sich um Marketingmaterial, keinen Forschungsbericht.
Die gesetzlichen Anforderungen an Unparteilichkeit wurden nicht erflllt; ein Handelsverbot vor Verdéffentlichung gilt nicht.

Die Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar und ersetzen keine anleger- und produktbezogene
Beratung. Sie beriicksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bedirfnisse des Empfangers. Vor einer Anlageentscheidung sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter/PRIIPs-KIDs, Halbjahres- und Jahresberichte) sorgféaltig zu lesen. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache sowie in
nichtamtlicher Ubersetzung bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A., der Verwahrstelle, den nationalen Zahl- oder Informationsstellen sowie unter
www.ethenea.com erhaltlich. Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar.

Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen und Risiken zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem aktuell gultigen Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fur die zukunftige Entwicklung. Preise, Werte und Ertrage kdnnen steigen oder fallen und bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen
zusatzlichen Wahrungsrisiken. Aus den bereitgestellten Informationen lassen sich keine verbindlichen Zusagen oder Garantien fur zuklnftige Ergebnisse ableiten. Annahmen und Inhalte kénnen
sich ohne vorherige Ankiindigung éndern. Die Zusammensetzung des Portfolios kann sich jederzeit andern. Dieses Dokument stellt keine vollstéandige Risikoaufklarung dar.

Durch den Vertrieb des Produktes kdnnen Vergiitungen an die Verwaltungsgesellschaft, verbundene Unternehmen oder Vertriebspartner flieRen. MaRgeblich sind die Angaben zu Vergltungen
und Kosten im aktuellen Verkaufsprospekt. Eine Liste der nationalen Zahl- und Informationsstellen, eine Zusammenfassung der Anlegerrechte sowie Hinweise zu Risiken einer fehlerhaften
Nettoinventarwert-Berechnung finden Sie unter www.ethenea.com/rechtshinweise/. Im Falle einer fehlerhaften NIW-Berechnung erfolgt eine Entschadigung gemal CSSF-Rundschreiben 24/856;
bei Uber Finanzintermediare gezeichneten Anteilen kann die Entschadigung eingeschrankt sein.

Informationen fur Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008
Zurich. Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zurich. Prospekt, Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), Statuten sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen werden.

Trotz groRtmaoglicher Sorgfalt wird kein Gewahr fur Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der Informationen tbernommen. MaRgeblich sind ausschlieBlich die deutschen Originaldokumente;
Ubersetzungen dienen nur Informationszwecken. Die Nutzung von digitalen Werbeformaten erfolgt auf eigene Verantwortung; die Verwaltungsgesellschaft iibernimmt keine Haftung fiir technische
Storungen oder Datenschutzverletzungen durch externe Informationsanbieter. Die Nutzung ist nur in Landern zulassig, in denen dies gesetzlich erlaubt ist.

Dieses Dokument enthalt ausgewahlte, nicht vollstandige Informationen aus verschiedenen Quellen. Fir Richtigkeit, Vollstéandigkeit, Aktualitat oder Eignung wird keine Gewahr tbernommen.
Einschatzungen und Meinungen entsprechen dem Stand bei Erstellung und kdnnen sich jederzeit andern.

Alle Inhalte unterliegen dem Urheberrecht. Jegliche Vervielfaltigung, Verbreitung oder Verdffentlichung, ganz oder teilweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft zulassig.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2025) Alle Rechte vorbehalten.
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ETHENEA

Folgen Sie

Luca Pesarini
“Griinder der ETHENEA =

[

Mehr Insights
finden Sie
auf LinkedIn:

12


https://www.linkedin.com/company/ethenea-independent-investors-s-a-/posts/?feedView=all
https://www.linkedin.com/in/luca-pesarini/
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