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Haftungsausschluss / Disclaimer
Die in dieser Präsentation gemachten Aussagen basieren auf dem aktuellen Marktumfeld, welches sich jederzeit verändern kann.

Inhalt und Gestaltung dieser Präsentation unterliegen dem Urheberrecht und sonstigen Schutzrechten. Die Vervielfältigung und Weitergabe von Inhalten im Ganzen oder in Teilen sowie die    Verwendung von 
Marken und Logos ist nur mit vorheriger ausdrücklicher schriftlicher Zustimmung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV gestattet.

Die Informationen, die in dieser Präsentation enthalten sind, sind mit größter Sorgfalt zusammengestellt worden, werden ständig geprüft und aktualisiert. Trotzdem kann keine Haftung oder Garantie für die 
Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der hier zur Verfügung gestellten Informationen übernommen werden. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweise gekennzeichnet. Für deren 
Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit können wir, auch wenn wir diese Informationen für verlässlich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen.

Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieser Präsentation stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses Fonds dar. Die bereitgestellten Informationen dienen nur zum 
Verständnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Bevor Sie von den Inhalten Gebrauch machen, sollten Sie eingehend prüfen, ob die Informationen für Ihre Zwecke geeignet und mit 
Ihren individuellen Zielen vereinbar sind. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und stimmen möglicherweise nicht mit gemachten Angaben zu einem späteren Zeitpunkt 
überein.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mögliche Erträge daraus sind nicht garantiert und können sowohl fallen als 
auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Darüber hinaus besteht die Möglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollständig zurückerhalten. Wechselkursänderungen können ebenfalls dazu führen, dass der Wert zugrunde 
liegender Investments sowohl fällt als auch steigt. Holdings und Allokationen können sich ändern. Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden.

Potenziellen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die Beurteilung des Anlagerisikos und der Anlagestrategie heranzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition 
aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse festzulegen. Um ein umfassendes Verständnis  der Anlagemöglichkeit und etwaiger damit verbundener Risiken zu gewährleisten, verweisen wir auf den Verkaufsprospekt 
des TGV Paladin ONE, welchen Sie auf unserer Website www.paladin-am.com finden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile 
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US- Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, 
wird empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veräußerung der in dieser Unterlage beschriebenen 
Investmentanteile beraten zu lassen. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein.

Eine Haftung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Sollte eine Bestimmung der gemachten Hinweise aus 
irgendeinem Grund unwirksam, rechtswidrig oder undurchführbar sein, so bleibt die Wirksamkeit der übrigen Bestimmungen davon unberührt. Diese Hinweise unterliegen dem Recht der Bundesrepublik 
Deutschland.

Die Gesellschaft hat mögliche Interessenkonflikte, die wesentlichen Anlegerinformationen, den Verkaufsprospekt sowie den letzten veröffentlichten Jahres- oder Halbjahresbericht auf der Homepage www.paladin-
am.com offengelegt. Auf unserer Homepage sind zudem unsere Regelungen zur DSGVO  bzw. Informationen zur Speicherung und Verarbeitung von Kontaktdaten zu finden.
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Allgemeine Risikohinweise (1/2)

• Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

• Bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. 

• Aktienmarktrisiko durch möglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die möglicherweise nicht durch das aktive Management des 
Vermögensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden können. 

• Preisrisiken von Aktien bei steigenden Zinsen:
Das Zinsänderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit über die künftigen Veränderungen des Marktzinsniveaus. Als Käufer eines 
Wertpapiers sind Sie einem Zinsänderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann 
auch zu einer eingeschränkten Veräußerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermögensverlust führen.

• Währungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:
Sie sind einem Währungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Währung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und 
der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswährung) verlieren die in Euro 
bewerteten ausländischen Vermögenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko ausländischer Wertpapiere kommt damit das 
Währungsrisiko hinzu – auch wenn die Papiere an einer deutschen Börse in Euro gehandelt werden. Sie können einen 
Vermögensverlust erleiden, wenn die ausländische Währung, in der die Anlage getätigt wurde, gegenüber der heimischen Währung 
abgewertet wird.
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Allgemeine Risikohinweise (2/2)

• Länder-, Bonitäts- und Liquiditätsrisiken der Emittenten:
Bei Anleihen zählt die Bonität des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonität eines Emittenten kann sich während der 
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefährdet sind, sondern 
sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollständigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten. 

• Inflationsrisiko:
− Je nach Höhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich 

eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.
− Es besteht das Risiko, dass ein ausländischer Schuldner ausfällt, obwohl er zahlungsfähig ist. Denn trotz der Zahlungsfähigkeit besteht 

das Risiko fehlender Transferfähigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder 
überhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwährungen kann es dazu kommen, dass Ausschüttungen in Währungen gewährt 
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschränkungen nicht mehr konvertierbar sind.

• Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. 
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Paladin ONE
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„Value entsteht, 

wenn Höhe und Planbarkeit der zukünftigen Zahlungsströme 

in einem günstigen Verhältnis zum heutigen Preis stehen“
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Selektionskriterien:

• In unserem Anlageuniversum wird 
nach klaren Kriterien selektiert: 
möglichst…

• …wenig Zyklik;

• …hohe Visibilität beim Umsatz;

• …organisches Wachstum;

• …Skaleneffekte in der GuV;

• …hohe Cash-Conversion;

• …gute Kapitalallokation.

• Diese Kriterien finden wir insbesondere 
bei Geschäftsmodellen, die…

• …plattformbasiert sind;

• …auf Abo- oder Service-Modellen basieren;

• …sich durch stabile B2B-Kundenbeziehungen 
auszeichnen.

• Ziel: hohe Planbarkeit durch einen 
möglichst hohen Anteil wiederkehrender 
(oder wiederholender) Umsätze, Wachstum 
& zunehmende Cash-Generierung.
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Was die Kurse bewegt

Die Bewegung von Aktienkursen ergibt sich aus:

− Der Einstiegsrendite = FCF* abzüglich (!) Zinskosten (= Kapital, das für Dividende / 

Aktienrückkäufe zur Verfügung steht) im Verhältnis zum Börsenwert

     +

− Wachstums-Engine = Veränderung des Börsenwerts durch Cashflow*-Wachstum

     +

− Multiple-Engine = Veränderung des Börsenwerts durch Erhöhung / Verringerung 

des Bewertungs-Multiples

  * jeweils nach Abzug von Minderheiten & aktienbasierten Vergütungskomponenten (SBC)
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Der Mittelstand: unter der Oberfläche 
liegt das Fundament der europäischen Wirtschaft

Vorteile kleinerer Unternehmen:

• Große Auswahl an Unternehmen in 
spannenden Nischen

• Echte Diversifikation

• Kaum externes Research 

• Hohe Zahl unentdeckter Unternehmen

• Direkter Zugang zu Entscheidern

• Potenziell langer Runway

Key-Takeaways:

→ Kleinere Unternehmen liefern im 
Schnitt höhere Performance ab!

→ Tiefgründiges proprietäres 
Research liefert greifbaren 
Mehrwert!

Stand 31.03.2025 - Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen

~1000 größere 
Unternehmen

>6000 kleinere 
Unternehmen

~300 Large-Caps   (> 10 Mrd. Mcap)

        ~1000 Mid-Caps   (> 1 Mrd. Mcap)

    ~2000 Small-Caps   (> 100 Mio. Mcap)

 ~4000 Micro-Caps   (< 100 Mio. Mcap)

Paladin ONE  Juli 2025
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Die niedrigen Bewertungen kleinerer 
Unternehmen bieten aktuell die größte Chance

+23% Premium

-23% Discount

60% relative Upside 
zu historischen 

Bewertungsniveaus

Stand 31.10.2024 - Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Mag7-Bewertung

1,6% FCF-Yield, 24x EV/EBITDA… nein danke.
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Paladin ONE Portfolio. Zwei Segmente:

Core-Portfolio: 65% Inflection-Portfolio: 27%
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Skin in the Game
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Skin in the Game

Ist es richtig, alle Eier im eigenen Körbchen zu tragen?

• Unsere Anleger diversifizieren. Wir nicht.

• Sie haben uns mit Haut und Haaren; in guten und in schlechten 
Zeiten.

• Das Portfoliomanagement, Matthias Kurzrock und Marcel 
Maschmeyer, hat 100% ihres liquiden Vermögens im Paladin-
Universum investiert.

• Zusammengerechnet sind wir die größten Anteilseigner des Paladin 
ONE
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Wir sitzen im gleichen Boot

• Mit Unseren Anlegern…

… und mit den Unternehmen und den Unternehmer*innen, in die wir 
investieren.

- Konstruktiver Dialog mit Unternehmern

- Ehrliche, faire, partnerschaftliche Beziehung.
- Beispiel Havila + Familie Saevik

• >80% unseres Portfolios haben sogenannte Owner-Operator am 
Steuer

− Wesentliche Aktionäre, die als Gründer, Vorstände und 
Aufsichtsräte die Unternehmen eng und aktiv begleiten.



Mehr Wissen. Mehr Weitblick.

Nichts mehr verpassen und zum 
PALADIN Newsletter anmelden.
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Medios hatte über die letzten Jahre starkes Wachstum bei steigender EBITDA-Marge gezeigt. 
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aber die Multiple-Deflation hat heftig dagegen gearbeitet => Die Aktie hat sich trotz guter operativer 
Entwicklung schwach entwickelt.
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