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WICHTIGE NOTIZ

Diese Kommunikation stellt kein öffentliches Angebot dar und einzelne Investoren sollten sich nicht auf dieses Dokument 
verlassen. Die angebotenen Meinungen und Schätzungen stellen unser Urteil dar und können ohne vorherige 
Ankündigung geändert werden, ebenso wie Aussagen zu Finanzmarkttrends, die auf den aktuellen Marktbedingungen 
basieren. Wir glauben, dass die hier bereitgestellten Informationen zuverlässig sind, übernehmen jedoch keine Gewähr 
für deren Genauigkeit oder Vollständigkeit. Ausschließlich für professionelle Anleger. Nicht zur öffentlichen Verbreitung
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Generelle Risiken

Mit Anlagen in kollektive Kapitalanlagen sind Risiken verbunden; die folgenden Risiken sind für eine Investition in Fonds relevant:

▪ Anlagen in den Anleihemarkt unterliegen Risiken, einschließlich Markt-, Zinsänderungs-, Emittenten-, Kredit-, Inflations- und Liquiditätsrisiken. Der Wert der meisten Anleihen und Anlagestrategien wird 
durch Zinsänderungen beeinflusst. Anleihen und Strategien mit längerer Duration reagieren in der Regel empfindlicher und volatiler als solche mit kürzerer Duration; Anleihekursen neigen dazu zu fallen, 
wenn die Zinsen steigen, und ein Umfeld niedriger Zinsen erhöht dieses Risiko. Reduzierte Gegenparteikapazitäten im Anleihemarkt können zu geringerer Liquidität und höherer Preisvolatilität beitragen. 
Anleiheinvestitionen können beim Rückkauf mehr oder weniger wert sein als der ursprüngliche Kaufpreis.

▪ Aktien können an Wert verlieren, sowohl aufgrund realer als auch wahrgenommener Markt-, Wirtschafts- oder branchenspezifischer Entwicklungen. Investitionen in auf ausländische Währung lautende 
und/oder im Ausland domizilierte Wertpapiere können erhöhte Risiken bergen, darunter Währungsschwankungen sowie wirtschaftliche und politische Risiken, die in Schwellenländern ausgeprägter sein 
können.

▪ Investitionen in ausländisch denominierte und/oder domizilierte Wertpapiere können erhöhte Risiken aufgrund von Währungsschwankungen sowie wirtschaftlichen und politischen Risiken beinhalten, 
die in Schwellenländern verstärkt auftreten können.

▪ Wechselkurse können kurzfristig erheblich schwanken und die Rendite eines Portfolios verringern.

▪ Hochverzinsliche Wertpapiere mit niedrigerem Rating bergen höhere Risiken als Wertpapiere mit höherem Rating; Portfolios, die darin investieren, können höheren Kredit- und Liquiditätsrisiken 
ausgesetzt sein.

▪ Staatspapiere werden in der Regel durch die ausstellende Regierung gestützt; Verpflichtungen von US-Regierungsbehörden und -institutionen haben unterschiedliche Unterstützungsgrade, sind im 
Allgemeinen aber nicht durch die volle Glaubwürdigkeit und Kreditwürdigkeit der US-Regierung abgesichert. Portfolios, die in solche Wertpapiere investieren, sind nicht garantiert und unterliegen 
Wertschwankungen.

▪ Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere können empfindlich auf Zinsänderungen reagieren, sind vorzeitigen Rückzahlungsrisiken ausgesetzt und – obwohl allgemein durch staatliche, 
halbstaatliche oder private Garantiegeber besichert – besteht keine Gewähr, dass der Garantiegeber seinen Verpflichtungen nachkommt.

▪ Leerverkäufe bergen das Risiko, mehr Geld zu verlieren, als ursprünglich investiert wurde, sowie das Risiko, dass die Gegenpartei eines Leerverkaufs ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, 
was zu Verlusten für das Portfolio führen kann.

▪ Derivate können bestimmte Kosten und Risiken beinhalten, darunter Liquiditäts-, Zinsänderungs-, Markt-, Kredit- und Managementrisiken sowie das Risiko, dass eine Position nicht zu einem vorteilhaften 
Zeitpunkt geschlossen werden kann. Anlagen in Derivate können zu höheren Verlusten führen als der investierte Betrag.

▪ Diversifikation schützt nicht vor Verlusten.
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Kurzporträt

Marcus Rohrbach 
Marcus Rohrbach ist Vice President und Account Manager in der Global Wealth Management Group in München und konzentriert 

sich auf die Kundenbetreuung in Deutschland, Österreich sowie Mittel- und Osteuropa. Bevor er 2022 zu PIMCO kam, war er 11 

Jahre lang Vertriebsleiter bei CHOM CAPITAL in Frankfurt, einer Fondsboutique für europäische Aktien. Zuvor war Herr Rohrbach

bei Fidelity Investments in Frankfurt im Vertrieb für den Wholesale-Bereich in Deutschland tätig. Er verfügt über 37 Jahre Erfahrung 

im Investment- und Finanzdienstleistungsbereich und erwarb ein Diplom in Betriebswirtschaftslehre an der Johann-Wolfgang-

Goethe-Universität in Frankfurt.
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Stand: Dezember 2025. Quelle: PIMCO. Weitere Informationen zu Anlagestrategie, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Ökonomischer  

Hintergrund
Wachstum überraschend 

belastbar
Die Weltwirtschaft hat Zolldruck 

überstanden, unterstützt durch KI-

bezogene Ausgaben und 

Effizienzsteigerungen.

Geld- und 

Fiskalpolitiken 

divergieren weltweit.

Fiskalpolitik wird zunehmend 

relevanter.

Gewinner und Verlierer 

formen "K-förmige" 

Wirtschaftstrends

Unternehmen, die KI einsetzen, 

und wohlhabendere Haushalte 

profitieren. Andere in Gefahr, 

zurückgelassen zu werden.

PIMCO - Makroexpertise
Zyklischer Ausblick – Zölle, Technologie und Transition
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Stand: Dezember 2025.Quelle: Verschiedene nationale statistische Behörden, Haver, PIMCO-Berechnungen und -Prognosen. Das weltweite BIP ist kaufkraftparitätsgewichtet. Nur zu Illustrationszwecken.

Die Ansichten und Erwartungen entsprechen denen von PIMCO. Aussagen zu Trends an den Finanzmärkten basieren auf den aktuellen Marktbedingungen, die Schwankungen unterliegen. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.
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PIMCO - Makroexpertise
Zyklischer Ausblick – Das Wachstum zeigt überraschende Resilienz dank KI, Fiskalpolitik und vermindertem Zolldruck

Weltweites (auf Kaufkraftparität basiertes) reales BIP: Jahresvergleich – Forum-Prognose vs. tatsächlicher Wert

Trend Wachstum

Neueste PrognoseDez ‘25Aktuell
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Stand: 31. Dezember 2025.Quelle: Bloomberg, PIMCO. Nur zu Illustrationszwecken. 
Die Ansichten und Erwartungen entsprechen denen von PIMCO. Aussagen zu Trends an den Finanzmärkten basieren auf den aktuellen Marktbedingungen, die Schwankungen unterliegen.
Cash: FTSE 3-Month Treasury Bill Index. Anleihen: Bloomberg U.S. Aggregate Index. Aktien: S&P-500-Index. Gold: Bloomberg Gold Subindex. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang

2025 asset class returns (%)

4.40%
7.30%

17.88%

62.46%

Cash Bonds Stocks Gold

Volatility (%, 1yr) - 2.73% 10.52% 13.20%

Return per unit 

of volatility
- 2.67 1.70 4.73

PIMCO - Makroexpertise
Rückblick 2025 – Angesichts solider Asset-Renditen hielten sich Anleihen gut – mit geringerer Volatilität

Rendite verschiedener Anlageklassen 2025

Volatilität (%, 1 Jhr.)

Rendite pro 

Risikoeinheit 

Anleihen Aktien

(USD)(USD)(USD) (USD)
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Stand: 31. Dezember 2025.QUELLE: Robert Shiller, Finaeon, PIMCO. Frühere Wertentwicklungen sind weder ein Garant noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.CAPE und CPI gemäß den Angaben auf Shillers Website. Die S&P-500-Renditen basieren auf dem S&P 500 Total Return Index, wie von Finaeon berichtet.

Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.
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PIMCO - Makroexpertise
Märkte: US Aktien – Auf teure Bewertungen von US-Aktien folgten historisch gesehen schwache Renditen

S&P-500-CAPE-Ratio mit den anschließenden annualisierten 10-Jahres-Renditen

Nominale 10yr-Jahresrendite: 6 %

Aktuell
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Stand: 31 Dezember 2025.  Quelle: Bloomberg.

DM = Industrienationen. Nur zu Illustrationszwecken. Es gibt keine Garantie, dass die oben genannten Trends anhalten werden. Aussagen über Trends an den Finanzmärkten basieren auf den aktuellen Marktbedingungen, die Schwankungen unterliegen. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.
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PIMCO - Makroexpertise
Märkte: 10-jahres Staatsanleihen - Renditen entwickelter Märkte signalisieren attraktives Potential bei Einkommen und Kapital
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Stand 31. Dezember 2025. Quelle:  JPMorgan.
Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang
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PIMCO - Makroexpertise
Märkte: Unternehmensanleihen - Bewertungsunterschiede verdeutlichen die Notwendigkeit von Vorsicht und aktiver Auswahl

„K-förmiger" Markt: Unternehmensanleihen zeigen deutliche Streuung
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Stand: 31. Dezember 2025.QUELLE: Bloomberg, PIMCO. Frühere Wertentwicklung ist keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse. Perzentile werden für die vorherigen 10 Jahre berechnet.Stellvertreter für dargestellte Anlageklassen sind wie folgt:Agency MBS: 30Y FNCL Par Coupon Index,U.S. Core: Bloomberg U.S. 
Aggregate (Beginn: 30.01.76),Global Agg: Bloomberg Global Aggregate USD Hedged (Beginn: 01.01.99),HY Credit: ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained Index (Beginn: 31.12.97),EM: JPMorgan GBI-EM Global Diversified Composite Index (Beginn: 31.12.02),IG Credit: Bloomberg Global Aggregate Credit Index (Beginn: 01.09.00).Die 
Yield to Worst ist die Rendite, die sich aus dem ungünstigsten Satz von Umständen aus der Perspektive des Investors ergibt; die niedrigste aller möglichen Renditen.* AAA-Securitized-Spread berechnet als Durchschnitt von AAA-CLOs, CMBS, ABS von JPMorgan und Bloomberg, und Non-Agency-RMBS AAA RPLs: Abgebildet durch Daten von Bank 
of America Merrill Lynch.* Non-Agency RMBS AAA RPLs Durchschnitt basierend auf frühest verfügbaren Daten, 26. August 2016. Weitere Informationen für zusätzliche Index-, OAS-, Ausblick-, Bewertungs- und Risikoinformationenfinden Sie im Anhang

PIMCO - Makroexpertise
Märkte: Anleihen – Zinsniveaus in ausgewählten Bereichen
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Renditen auf ausgewählten festverzinslichen Anlageklassen sind attraktiv im 

Vergleich zu den letzten 10 Jahren (Perzentil)
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Stand: Dezember 2025. Quelle: PIMCO. Weitere Informationen zu Anlagestrategie, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Globale Diversifikation, 

kann Risiken mindern

Es existieren weltweit 

Chancen, um attraktive 

Renditen in allen Märkten zu 

erschließen

Investment 

Chancen
Anleihen bieten 

überzeugende, dauerhafte 

Chancen 

Erhöhte Anfangsrenditen bieten 

eine solide Grundlage für aktive 

Alpha-Investoren.

Selektives 

Anleihenresearch ist 

relevant

Research im gesamten 

öffentlich-privaten Spektrum, 

mit Fokus auf Liquidität und 

Kreditqualität

PIMCO - Makroexpertise
Ausblick – Widerstandsfähiges Wachstum und globale Divergenz schaffen überzeugende Investitionsmöglichkeiten
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Balance und Flexibilität

Stand: Mai 2025. QUELLE: PIMCO - Weitere Informationen zu Performance, Gebühren, Charts, Indizes, Anlagestrategien und Risiken finden Sie im Anhang. Nur zu Illustrationszwecken. Weitere Informationen zu Risiko und Ausblick finden Sie im Anhang. Vergangene Wertentwicklung ist 

keine Garantie oder zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklung. Das vollständige Diagramm der rollierenden 12-Monats-Performance finden Sie im Anhang. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.

Ansatz und Anlagephilosophie

Flexibilität

Fonds-Leitlinien

Corporate High Yield Max. 50%

Duration 0 bis 8 Jahre

Emerging Markets Max. 20%

Währungen Max. 30%.

PIMCO GIS Income Fund
Globale Basisanlage für Anleihen

Einkommen Kapitalerhalt
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PIMCO GIS Income Fund 
Performance 2025 - Szenarioanalyse 2025

Performance im Jahr 2025: EUR Hedged = 8,21%**, USD = 10,55%**, Ausschüttungsrendite: 5,92%***

** Inst. Thesaurierende Anteilsklasse (Performance Nach Gebühren). 

Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Darstellung 2025

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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PIMCO GIS Income Fund 
Performance 2025 – Positionierung und Attribution

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO.Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein Garant für noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.* „Other“ kann Modellfehler, Handelskosten, die Auswirkungen von Swing Pricing sowie zeitliche Abweichungen umfassen.** Die Attribution ist auf fünf Basispunkte gerundet und wird 

für die institutionelle thesaurierende Anteilsklasse vor Gebühren dargestellt.. Weitere Informationen zur Wertentwicklung und zu Gebühren, zur Attributionsanalyse, zur Anlagestrategie sowie zu Risikohinweisen finden Sie im Anhang.

cs_income_attrib_02_3678_EMEA

Positive Performancebeiträge Negative Performancebeiträge

• US-Duration (vor allem kurz- bis mittelfristige Laufzeiten): Fallende kürzere und mittlere 

US-Renditen wirkten positiv. 

• Long-Positionen mit hohem Carry und zwischenzeitlicher Aufwertung ggü. USD trugen 

bei. 

• US-Agency MBS: Carry und engere Spreads in höhercouponigen Agentur-MBS lieferten 

einen positiven Beitrag.

• Short-Exponierungen in ausgewählten Nicht-US-DM-Währungen: Aufwertungen dieser 

Währungen ggü. USD belasteten.

• Australische Duration (Long): Steigende mittlere Renditen in Australien waren dämpfend.

• Rückgang der Breakeven-Inflation führte zu einem negativen Beitrag.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Ergebnisse zu. Eine Outperformance bedeutet nicht zwangsläufig eine positive Wertentwicklung. 
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-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

Nov '12 Nov '13 Nov '14 Nov '15 Nov '16 Nov '17 Nov '18 Nov '19 Nov '20 Nov '21 Nov '22 Nov '23 Nov '24 Nov '25

D
u
ra

ti
o

n
 (

J
a

h
re

)

US Australien Japan Schwellenländer Europäische Union UK Andere Gesamt Duration

DurationsstrategieAttribution 2025

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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PIMCO GIS Income Fund 

Qualitätsaufteilung (%)

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO, Bloomberg. 
* Global High Yield zeigt die Rendite im schlechtesten Fall (Yield to Worst). ** Inst. Thesaurierende Anteilsklasse (Performance Nach Gebühren). *** Annualisierte Ausschüttungsrendite (Inst. Thesaurierende Anteilsklasse, monatliche Ausschüttung)  **** U.S. Agg: Bloomberg U.S. Aggregate Index

U.S. Agg: Bloomberg U.S. Aggregate Index; U.S. HY Credit: Bloomberg U.S. High Yield; U.S. IG Credit: Bloomberg U.S. Credit Index. Indizes, die zur Darstellung der Performance breiter festverzinslicher Märkte verwendet werden, jedoch möglicherweise nicht repräsentativ für die Zusammensetzung des Einkommensfondsportfolios sind. 
Diversifikation schützt nicht vor Verlusten. Weitere Informationen zu Performance, Gebühren, Charts, Indizes, Anlagestrategien und Risiken finden Sie im Anhang. Nur zu Illustrationszwecken. Weitere Informationen zu Risiko und Ausblick finden Sie im Anhang. Vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie oder zuverlässiger 
Indikator für zukünftige Wertentwicklung. Das vollständige Diagramm der rollierenden 12-Monats-Performance finden Sie im Anhang. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

PIMCO GIS Income
Ausblick 2026 - Hochqualitativ mit guten Aussichten 

Vergleich der Fälligkeitsrenditen (%)

GIS Income 

(USD)****
5Y Bund

Global Agg 

(USD)

Global Credit 

(USD)
Global High Yield*

Rendite (%) 6,25% 2,45% 4,36% 4,87% 5,72%

Duration (yrs) 4,90 4,43 6,26 5,80 2,65

Rendite / Duration 1,28% 0,55% 0,70% 0,84% 2,16%

Durchschn. Qualität AA- AAA AA- A BA-

AAA
20%

AA
57%

A
6%

BAA
8%

BB
3%

B
2%

Unter B
3%

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung zu

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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Stand: 31. Dezember 2025. Quelle: PIMCO.* GMV% wird anders berechnet als Percent Market Value (PMV%), das das offizielle Sektor-Reporting des Fonds darstellt.GMV% schließt den Nominalwert von Zinsswaps und Zinsfutures nicht ein und schließt Reverse Repos aus der Berechnung aus.Vor Juni 2025 
enthielt GMV% nur nicht den Nominalwert von Zinsswap-Exposures.Vor Oktober 2023 wurden Sektorexposures in Form von Percent Bond Exposure (PBE%) berichtet, definiert als Marktexposure inklusive Nominalwerte. PBE% zeigt das Exposure zu einem bestimmten Sektor geteilt durch die 
Gesamtvermögenswerte des Fonds und verwendet — anders als PMV% — keinen „Derivative Offset Bucket“. 
Bitte beachten Sie den Anhang für zusätzliche Informationen zu Index, Anlagestrategie, Portfoliostruktur und Risiken.

TIPS

Finanztitel

Hohe Qualität

US Agency MBS

Mittlere Laufzeiten  

Duration – USA, UK

Leichtes Durationsübergewicht

Emerging Markets – selektiv z.B. Mexiko, Brasilien

Konzentration auf hohe Kupons und Beimischung aus Volkswirtschaften mit hoher “BreakEven Inflation”

PIMCO GIS Income Fund
Positionierung - Basecase: Softlanding – Risiken: Rezession, Inflation
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Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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PIMCO GIS Income Fund 
Ausblick – Szenarioanalyse 2026

Geschätzte Gesamtrendite über ein Jahr unter verschiedenen Szenarien:

• Die Analyse umfasst den aktuellen Portfolio-Carry für ein Jahr sowie die Renditen aus simulierten Risikofaktorschocks.

• Wir nehmen für den 12-monatigen Zeitraum eine konstante Portfolio-Positionierung an (Empfindlichkeit gegenüber Zinssätzen, Kreditspreads und Währungen).

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO. Hypothetisches Beispiel nur zur Veranschaulichung. Bei einer Änderung der Zinssätze schocken wir die US-Duration um die angegebene Anzahl von Basispunkten. Bei einer Veränderung der Spreads wird die US HY Spread Duration um die angegebene Anzahl von Basispunkten geschockt.In der 

hierin enthaltenen Analyse hat PIMCO hypothetische Ereignisszenarien skizziert, die sich theoretisch auf die Portfoliorenditen auswirken würden, wie in dieser Analyse dargestellt. In diesen Szenarien bewerten wir verschiedene Risikofaktoren und wenden auf jeden einen spezifischen hypothetischen Marktschock an. Anschließend multiplizieren wir die 

Auswirkungen der Schocks mit der Risikofaktor-Exposition in jedem Portfolio. Auf diese Weise können wir die potenziellen Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Portfolios modellieren. Es wird nicht behauptet, dass diese Szenarien wahrscheinlich eintreten werden oder dass jedes Portfolio wahrscheinlich Gewinne, Verluste oder ähnliche 

Ergebnisse wie die dargestellten erzielen wird. Das Szenario stellt nicht alle möglichen Ergebnisse dar und die Analyse berücksichtigt nicht alle Risikoaspekte.Perzentile basierend auf monatlichen Daten der letzten 20 Jahre. Weitere Informationen zu Anlagestrategie, Hypothetisches Beispiel, Portfoliostruktur und Risiko finden Sie im Anhang.

Veränderung 

der Zinsen 

(Bp.)

Veränderung der Spreads (Bp.)

-100 -50 0 50 100 150 200 250 300

-100 11,5 10,9 10,3 9,7 9,2 8,6 8,0 7,4 6,8

-50 9,5 8,9 8,4 7,8 7,2 6,7 6,1 5,6 5,0

0 7,3 6,8 6,3 5,7 5,2 4,6 4,1 3,6 3,1

50 4,9 4,4 3,9 3,4 2,9 2,4 1,9 1,4 0,9

100 2,4 1,9 1,5 1,0 0,6 0,1 -0,4 -0,8 -1,3

• Die aktuelle Rendite der 10-jährigen US-Staatsanleihe liegt im 83. Perzentil; ein weiterer Anstieg um 100 Basispunkte würde einem Niveau im 100. Perzentil entsprechen

• Die aktuellen High-Yield-Spread-Niveaus liegen ungefähr im 2. Perzentil; eine weitere Ausweitung um 300 Basispunkte würde einem Niveau im 74. Perzentil entsprechen.

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.



Anhang
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Stand: 30. September 2025. QUELLE: PIMCO

Einschließlich 1,78 Billionen USD an Drittanbieter-Kundenvermögen per 30. September 2025. Die Vermögenswerte umfassen 82,1 Milliarden USD in Immobilien, gemessen am Nettovermögenswert (ohne nicht abgerufenes Kapital) per 30. Juni 2025 (Bruttovermögenswert entspricht 94,1 Milliarden USD), verwaltet von Prime Real Estate, einer 

verbundenen und hundertprozentigen Tochtergesellschaft von PIMCO und PIMCO Europe GmbH, einschließlich PIMCO Prime Real Estate GmbH, PIMCO Prime Real Estate LLC sowie deren Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen. Die Investment-Professionals von PIMCO Prime Real Estate LLC erbringen Investment-Management-

und andere Dienstleistungen als Dual-Personal über die Pacific Investment Management Company LLC. PIMCO Prime Real Estate GmbH agiert unabhängig von PIMCO.Die angegebenen Informationen basieren auf einer neuen Datenquelle und Taxonomie, die am 30. Juni 2025 eingeführt wurde. Infolgedessen kann es zu Verschiebungen im 

verwalteten Vermögen (AUM) kommen, da Strategie- und Investorenkategorien aktualisiert wurden, um die neue Datenquelle und Taxonomie widerzuspiegeln. Die Methodik zur Strategie- und Investorenklassifizierung kann sich ändern, da sich das Geschäft von PIMCO weiterentwickelt, um den Bedürfnissen der Kunden gerecht zu werden.

** Schließt Mitarbeiter von PIMCO Prime Real Estate LLC aus. *** Basierend auf dem steuerlichen Domizil der Kundenkonten

1 Enthält PIMCO Prime Real Estate AUM zum 30. Dezember 2024 aufgrund von Datenverzögerungen.                                                             2 Enthält indirekte AUM von PIMCO Prime Real Estate.                                                   3 Büro in Dubai eröffnet am 12. Februar 2025

Komplexe Märkte navigieren2

Konsequenter, disziplinierter 

Ansatz
3

Größe & Zugang1

PIMCO Expertise 
Weltweite Präsenz und umfassendes Research - erprobt durch Märkte und Zeit über mehr als 50 Jahre

$2,20 Billionen 
in AUM*

50+ Jahre 
in der Industrie

1065+ 
Investment-Experten

3,175+ Gesamtanzahl der

Mitarbeiter**

270+
Portfoliomanager mit durchschnittlich 17 

Jahren Erfahrung

50+ Länder
in denen die Kunden 

ansässig sind***

EMEA

$629 Milliarden AUM¹,²

240+ Investment-Experten

650+ Gesamtanzahl der Mitarbeiter

Asia Pacific

$322 Milliarden AUM¹

115+ Investment-Experten

315+ Gesamtanzahl der Mitarbeiter

Americas

$1,245 Milliarden AUM¹

705+ Investment-Experten

2,205+ Gesamtanzahl der 

Mitarbeiter

New York (2001)
Toronto (2004)

London 

(1998)

Singapore 

(1996)

Hong Kong 

(2006)

Newport Beach 

(1971)

Zurich (2009)
Munich (2000)

Tokyo 

(1997)

Sydney 

(1997)

Milan (2012)

São Paulo

(2012)

Austin
(2018)

Taipei
(2018)

San Diego

(2019)

Chicago

(2019)

Miami
(2018)

Dublin (2020)

Shanghai

(2020)

Luxembourg (2010)
Montreal (2021)

Madrid (2019)

Paris (2023)

Dubai3 (2025)
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Renditevorteil:

Starker Zusammenhang zwischen anfänglichen Anleiherenditen und künftigen 5-Jahres-Erträgen

Stand: 31. Dezember 2025. Quelle: Bloomberg, PIMCO. Nur zu Illustrationszwecken. 
Die Ansichten und Erwartungen entsprechen denen von PIMCO. Aussagen zu Trends an den Finanzmärkten basieren auf den aktuellen Marktbedingungen, die Schwankungen unterliegen.

Eine frühere Wertentwicklung ist weder ein Garant noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse. Die Grafik dient ausschließlich Illustrationszwecken und ist weder repräsentativ für die vergangene noch für die zukünftige Wertentwicklung eines PIMCO-Produkts. Rendite und Ertrag beziehen sich auf den Bloomberg U.S. Aggregate Bond 
Index. Es ist nicht möglich, direkt in einen nicht verwalteten Index zu investieren. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Average yield 

since 2010

2.8%

Current yield

(U.S. Agg)

4.3%

BBG U.S. Aggregate Bond Index yield BBG U.S. Aggregate Bond Index forward 5-year return

94%
Correlation

Yield vs. 5-year forward return
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Stand 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO, SIFMA. *Wertpapiere, die von Freddie Mac (FHLMC) und Fannie Mae (FNMA) ausgegeben werden, bieten eine implizite US-Regierungsgarantie. Wertpapiere, die von Ginnie Mae (GNMA) ausgegeben werden, bieten eine explizite US-Regierungsgarantie. 
Weitere Informationen zu Risiken finden Sie im Anhang. Agency MBS repräsentiert durch den Bloomberg Fixed Rate MBS Index. IG Corporate repräsentiert durch den Bloomberg US Corporate Index. Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

PIMCO GIS Income Fund
Aktives Management - Beispiel: Agency Mortgage Backed Securities

• Zinsaufschlag zu Staatsanleihen und 

attraktives Risiko-Rendite Profil.

• Historisch niedrige Korrelation zu Aktien- 

und Anleihenmärkten.

• >$200 Mrd. Handelsvolumen pro Tag.

• Zielmarkt für das geldpolitische 

Instrumentarium der FED.

• Investoren haben vermindertes 

Verlustrisiko dank Staatsgarantie*.

• Vorteilhaft für (institutionelle) Anleger, die 

an hohe Ratingqualitäten gebunden sind.

Risiko

Qualität

Liquidität

Warum Agency Mortgage Backed Securities so attraktiv sind...                                       ...und das auch historisch - relativ zu anderen Anleihenklassen:

Attraktives Pricing

Zinsaufschläge: Agency MBS vs. IG Corporate Index

Fokus auf höhere Kupons: Im Vergleich zum US Agg investiert das Portfolio 

beispielsweise aktiv in neu ausgegebene MBS mit höherem Kupon, die ein 

stärkeres Carry-Profil bieten und zu attraktiveren Bewertungen gehandelt 

werden.
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Agency MBS Current Coupon Spread IG Corporate Spread

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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Institutionelle Anteilsklasse (abgesichert in EUR), thesaurierend

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO.Benchmark: Bloomberg US Aggregate (EUR Hedged) Index.

Der Fonds wird aktiv verwaltet unter Bezugnahme auf den Bloomberg US Aggregate (EUR Hedged) Index, wie im Prospekt und im Basisinformationsblatt/Key Information Document näher erläutert. Die Duration basiert auf internen Berechnungen von PIMCO.Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein Garant für noch ein 
verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse. Alle Zeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert. Informationen zu den Risiken dieses Fonds finden Sie auf der fondspezifischen Risikoseite dieser Präsentation. Eine vollständige gleitende 12-Monats-Performancegrafik befindet sich im Anhang.Verweisen Sie auf den Anhang und die 
entsprechenden Abschnitte des Fondsprospekts für zusätzliche Informationen zu Performance und Gebühren, Benchmark, Diagrammen, GIS-Fonds, Index- und Risikohinweisen.

Vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie oder ein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklung
Portfolio Kennzahlen

Marktwert: 31. Dez '25 $121.659.660.851

Portfolio Duration (Jahre) 4,90

Benchmark Duration (Jahre) 5,85

YTM EUR Hedged (%) 4,51%

PIMCO GIS Income Fund 
Wertentwicklung und Risiko

Seit

Auflegung

Seit

Jahresbeginn
30. Nov. '12 10 Jhr. 5 Jhr. 3 Jhr. 1 Jahr 6 Mon. 3 Mon. 1 Mon. 31. Dez. '25

Vor Gebühren (%) 4,33 3,45 2,40 6,61 8,80 3,93 1,90 0,23 8,80

Nach Gebühren (%) 3,77 2,88 1,84 6,02 8,21 3,64 1,76 0,19 8,21

Benchmark (%)* 0,24 -0,04 -2,29 2,48 5,03 1,95 0,56 -0,33 5,03

Mehrertrag vor Gebühren (Bp.) 409 349 469 413 377 198 134 56 377

Mehrertrag nach Gebühren (Bp.) 353 292 413 354 318 169 120 52 318
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PIMCO GIS Income Fund
Attraktive monatliche Dividendenausschüttung

income_review_15_3678

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO. Die Ausschüttung des PIMCO GIS Income Fund umfasst ausschließlich Dividendenausschüttungen. Ausschüttungen sind nicht garantiert. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein Garant für noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse. Der Anteilwert kann sowohl steigen als 

auch fallen, und jegliches im Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zur Absicherung oder als Teil seiner Anlagestrategie einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt/Key 

Information Document. Weitere Angaben zur Wertentwicklung, zu Gebühren, Diagrammen, den GIS-Fonds, zur Benchmark und zu Risikofaktoren finden Sie im Anhang sowie in den entsprechenden Abschnitten des Fondsprospekts.
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PIMCO GIS Income Fund Ertragsausschüttung

Vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie oder ein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklung

Der Anteil kann sowohl steigen als auch fallen, und jedes in den Fonds investierte Kapital kann einem Risiko ausgesetzt sein. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken oder als Teil seiner Anlagestrategie 

einsetzen, was mit bestimmten Kosten und Risiken verbunden sein kann. Für weitere Details zu den potenziellen Risiken des Fonds lesen Sie bitte das Basisinformationsblatt.
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-3.22%

3.15%

9.93%

-3.30%

0.44%

4.38%
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10.00%
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Drawdown Return 6 months after Return 12 months after

2013 Taper Tantrum
GIS Income Fund BBG U.S. Agg

-1.53%

2.21%

7.94%

-0.94%

2.46%

5.22%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

Drawdown Return 6 months after Return 12 months after

2015 Energy Sell-off
GIS Income Fund BBG U.S. Agg

As of 31 December 2025. Source: PIMCO.

Past performance is not a guarantee or a reliable indicator of future results. Performance is shown for the institutional class, accumulation, USD shares, annualized and net of fees. 

Drawdown Dates include: 2013 Taper Tantrum – start: 4/30/2013, trough: 6/30/2013; 2015 Energy Sell-off – start: 5/31/2015, trough: 9/30/2015; 2020 COVID-19 – start: 1/31/2020, trough: 3/31/2020; 2022 Rising Rates – start: 8/31/2021, trough: 9/30/2022. Share value can go up as well as down and any capital invested in the Fund may be at risk. 

The Fund may use derivatives for hedging or as part of its investment strategy which may involve certain costs and risks. For more details on the fund’s potential risks, please read the Key Investor Information Document/Key Information Document.

Refer to Appendix and the relevant sections of the Fund prospectus for additional performance and fee, GIS Funds, index, representative account and risk information.
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Past performance does not predict future returns
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Drawdown Return 6 months after Returns 12 months after

2022 Rising Rates
GIS Income Fund BBG U.S. Agg

PIMCO GIS Income Fund
Fokus auf Qualität ermöglicht hohe Widerstandsfähigkeit und Chancen speziell nach Schocks
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Wertentwicklung und Risiko: PIMCO GIS Income Fund

12-monatige rollierende performance (Institutionelle Anteilsklasse (abgesichert in EUR), thesaurierend)

retu_3683_3011_Inst_Inc_monthly

TR: 08/04/17

Stand: 31. Dezember 2025. QUELLE: PIMCO.
Benchmark: Bloomberg US Aggregate (EUR Hedged) Index.
Der Fonds beabsichtigt, seine Wertentwicklung mit dem Bloomberg US Aggregate (EUR Hedged) Index (die „Benchmark“) zu vergleichen. Der Fonds gilt als aktiv verwaltet in Referenz zur Benchmark, da diese für Performancevergleiche herangezogen wird. Die Benchmark dient jedoch nicht zur Festlegung der Portfoliostruktur 
und stellt kein Ziel für die Wertentwicklung dar. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist weder ein Garant für noch ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse. Zeiträume von mehr als einem Jahr sind annualisiert. Hinweise zu den Risiken dieses Fonds finden Sie auf der fondspezifischen Risikoseite dieser Präsentation. 
Weitere Informationen zu Wertentwicklung und Gebühren, Diagrammen, GIS-Fonds, Benchmark und Risiken entnehmen Sie bitte anderen Teilen des Anhangs sowie den entsprechenden Abschnitten des Fondsprospekts.

Vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie oder ein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklung

Portfolio Kennzahlen

Marktwert: 31. Dez '25 $121.659.660.851

Portfolio Duration (Jahre) 4,90

Benchmark Duration (Jahre) 5,85

YTM EUR Hedged (%) 4,51%
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Wertentwicklung Portfolio (nach Gebühren) Benchmark (%)*

31. Dez. '20 31. Dez. '21 31. Dez. '22 31. Dez. '23 31. Dez. '24

31. Dez. '21 31. Dez. '22 31. Dez. '23 31. Dez. '24 31. Dez. '25

Vor Gebühren (%) 2,25 -9,13 6,76 4,31 8,80

Nach Gebühren (%) 1,69 -9,63 6,17 3,74 8,21

Benchmark (%)* -2,43 -15,19 3,01 -0,52 5,03

Mehrertrag vor Gebühren (Bp.) 468 606 375 483 377

Mehrertrag nach Gebühren (Bp.) 412 556 316 426 318
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PIMCO - Expertise
Mit externen Experten gemeinsam den besten Weg finden

Stand: Mai 2025. QUELLE: PIMCO - Nur zu Illustrationszwecken.
Weitere Informationen zu Indizes, Ausblick und Risiken finden Sie im Anhang.

Janet Yellen

Frühere FED- 
Notenbankchefin.

Joshua Bolten

Früherer Stabschef des 
Weißen Hauses, CEO 

der führenden US-
Wirtschaftsvereinigung.

Gordon Brown

Früherer UK-Prime 
Minister und 

Finanzminister.

Michèle Flournoy

Ehem. Unter-Staatssekretärin 

im US-Verteidigungsmi-

nisterium, Expertin für 

Verteidigung und nationale 

Sicherheit.

Global Advisory Board

Raghuram Rajan

Ehem. Governor, Reserve Bank 

of India.

Investmentprozess - Zyklische und Säkulare Foren 
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Benchmark Disclaimer

QUELLE: PIMCO. Stand: 31. Dezember 2025.
Siehe Anhang und die relevanten Abschnitte des Fondsprospekts für zusätzliche Informationen zu Performance und Gebühren, Diagrammen, GIS-Fonds, Indizes und Risiken.

* ESG Kategory Artikel 6:

Artikel-6-Fonds haben weder nachhaltige Investitionen zum Ziel, noch fördern sie ökologische und/oder soziale Merkmale.

Obwohl solche Fonds Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Anlagepolitik integrieren (wie im Prospekt weiter ausgeführt) und dieser Integrationsprozess Teil der Due-Diligence-Prüfung auf Investitionsebene des Fonds ist, sind ESG-Informationen weder die einzige

noch die primäre Überlegung für eine Anlageentscheidung in Bezug auf den Fonds. Die bereitgestellten Informationen zu ESG-Fähigkeiten dienen nur zu Informationszwecken. Da der Fonds aktiv verwaltet wird und keine Umwelt- oder sozialen Merkmale

fördert, sind die klimabezogenen Holdings nicht statisch und können sich im Laufe der Zeit erheblich ändern.

BENCHMARK

Sofern nicht im Verkaufsprospekt und im entsprechenden Dokument mit wesentlichen Informationen für den Anleger darauf verwiesen wird, wird eine Benchmark oder ein Index in diesem Material nicht bei der aktiven Verwaltung des Fonds verwendet,

insbesondere nicht zum Zwecke des Performancevergleichs.

Wenn im Prospekt und im relevanten Basisinformationsdokument/Key Information Document angegeben, kann eine Benchmark als Teil des aktiven Managements des Fonds verwendet werden, einschließlich, aber nicht beschränkt auf die Messung der

Duration, als Benchmark, die der Fonds zu übertreffen versucht, zu Vergleichszwecken der Performance und/oder zur Messung des relativen VaR. Jeglicher Verweis auf einen Index oder eine Benchmark in diesem Material, der nicht im Prospekt und im

relevanten Basisinformationsdokument/Key Information Document angegeben ist, dient ausschließlich zu Illustrations- oder Informationszwecken (wie zur Bereitstellung allgemeiner Finanzinformationen oder Marktzusammenhänge) und nicht zu

Vergleichszwecken der Performance. Bitte kontaktieren Sie Ihren PIMCO-Vertreter für weitere Details.

KORRELATION

Wie unter "Benchmark" beschrieben, wo [hierin offengelegt] und im Verkaufsprospekt und in den entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen erwähnt, kann im Rahmen des aktiven Managements des Fonds eine Benchmark verwendet werden. In

solchen Fällen können bestimmte Wertpapiere des Fonds Bestandteile der Benchmark sein und eine ähnliche Gewichtung wie diese aufweisen, und der Fonds kann von Zeit zu Zeit ein hohes Maß an Korrelation mit der Wertentwicklung einer solchen

Benchmark aufweisen. Die Benchmark wird jedoch nicht verwendet, um die Portfoliozusammensetzung des Fonds zu definieren, und der Fonds kann vollständig in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil der Benchmark sind.

Anleger sollten beachten, dass ein Fonds von Zeit zu Zeit ein hohes Maß an Korrelation mit der Wertentwicklung eines oder mehrerer Finanzindizes aufweisen kann, die nicht im Prospekt und im entsprechenden Dokument mit wesentlichen Informationen

für den Anleger genannt werden. Eine solche Korrelation kann zufällig sein oder dadurch entstehen, dass ein solcher Finanzindex repräsentativ für die Anlageklasse, den Marktsektor oder die geografische Lage ist, in die der Fonds investiert ist, oder eine

ähnliche Anlagemethodik verwendet wie die, die bei der Verwaltung des Fonds eingesetzt wird.

Ein Prospekt ist für PIMCO Funds verfügbar, und die UCITS Basisinformationsblätter (KIIDs) (für britische Anleger) sowie die Basisinformationsblätter für verpackte Anlageprodukte und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs) (KIDs) sind für jede

Anteilsklasse jedes Teilfonds der Gesellschaft verfügbar. Der Prospekt der Gesellschaft kann unter www.fundinfo.com abgerufen werden und ist in Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch und Spanisch verfügbar. Die KIIDs und KIDs

können unter www.fundinfo.com abgerufen werden und sind in einer der Amtssprachen jedes EU-Mitgliedstaats verfügbar, in den jeder Teilfonds gemäß der Richtlinie 2009/65/EG (UCITS-Richtlinie) zum Vertrieb notifiziert wurde. Darüber hinaus ist eine

Zusammenfassung der Anlegerrechte unter www.pimco.com verfügbar. Die Zusammenfassung ist in Englisch verfügbar. Die Teilfonds der Gesellschaft sind derzeit gemäß der UCITS-Richtlinie zum Vertrieb in mehreren EU-Mitgliedstaaten notifiziert.

PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited kann solche Notifizierungen für jede Anteilsklasse und/oder jeden Teilfonds der Gesellschaft jederzeit gemäß dem Verfahren in Artikel 93a der UCITS-Richtlinie beenden.

Fonds Name Benchmark Management ESG Kategorie

PIMCO GIS Income Fund Bloomberg US Aggregate Index 
The fund is actively managed in reference to the Bloomberg US Aggregate Index as further outlined in the prospectus and 

key investor information document/key information document.
Article 6*

http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.pimco.com/
http://www.pimco.com/
http://www.pimco.com/
http://www.pimco.com/
http://www.pimco.com/
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Fondsspezifische Risiken

Kredit- und Ausfallrisiko Ein Rückgang der finanziellen Gesundheit eines Emittenten eines festverzinslichen Wertpapiers kann zu einer Unfähigkeit oder Unwilligkeit führen, 

ein Darlehen zurückzuzahlen oder eine vertragliche Verpflichtung zu erfüllen. Dies könnte dazu führen, dass der Wert seiner Anleihen fällt oder 

wertlos wird. Fonds mit hohen Exponierungen gegenüber Nicht-Investment-Grade-Wertpapieren sind diesem Risiko stärker ausgesetzt.

Währungsrisiko Änderungen der Wechselkurse können dazu führen, dass der Wert von Investionen sinkt oder steigt.

Derivate- und Gegenparteirisiko Der Einsatz bestimmter Derivate könnte dazu führen, dass der Fonds eine größere oder volatilere Exponierung gegenüber den zugrunde liegenden 

Vermögenswerten und ein erhöhtes Gegenparteirisiko aufweist. Dies kann den Fonds größeren Gewinnen oder Verlusten aussetzen, die mit 

Marktbewegungen verbunden sind, oder im Zusammenhang mit einer Handelsgegenpartei, die ihre Verpflichtungen nicht erfüllen kann.

Schwellenländerrisiko Schwellenländer, insbesondere Frontier-Märkte, tragen im Allgemeinen größere politische, rechtliche, Gegenpartei- und operationelle Risiken. 
Investitionen in diesen Märkten können den Fonds größeren Gewinnen oder Verlusten aussetzen.

Liquiditätsrisiko Schwierige Marktbedingungen können dazu führen, dass bestimmte Wertpapiere schwer zu einem gewünschten Zeitpunkten und Preis verkauft 

warden können.

Zinsrisiko Änderungen der Zinssätze führen in der Regel dazu, dass sich die Werte von Anleihen und anderen Schuldtiteln in die entgegengesetzte Richtung 

bewegen (z. B. führt ein Anstieg der Zinssätze wahrscheinlich zu einem Rückgang der Anleihekurse).

Risiken aus Hochzinsanleihen Hochzinsanleihen gelten als risikoreicher, da der Emittent oder Garant eines festverzinslichen Wertpapiers oder Derivats möglicherweise seinen 

Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Dies kann die Performance des Fonds beeinträchtigen.

Risiken im Zusammenhang mit hypothekenbezogenen und 

anderen forderungsbesicherten Wertpapieren

Hypotheken- oder forderungsbesicherte Wertpapiere unterliegen ähnlichen Risiken wie andere festverzinliche Wertpapiere und können auch dem 

Vorzahlungsrisiko sowie höheren Kredit- und Liquiditätsrisiken ausgesetzt sein.
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Marketingmitteilung

Dies ist eine Marketingmitteilung.Dieses Dokument ist rechtlich nicht bindend und seine Veröffentlichung ist weder gesetzlich noch durch EU- oder UK-Regulierung vorgeschrieben. Diese Marketingmitteilung enthält nicht genügend Informationen, um eine fundierte Anlageentscheidung 

zu treffen. Bitte lesen Sie vor jeder endgültigen Investitionsentscheidung den Prospekt des UCITS sowie das KID.

Gemäß den uns vorliegenden Informationen erfüllen Sie die Voraussetzungen, um als professioneller Kunde gemäß MiFID II-Richtlinie 2014/65/EU, Anhang II eingestuft zu werden. Bitte informieren Sie uns, falls dies nicht zutrifft.Die in dieser Mitteilung beschriebenen Dienstleistungen 

und Produkte stehen ausschließlich professionellen Kunden gemäß MiFID II-Richtlinie 2014/65/EU Anhang II, den entsprechenden lokalen Umsetzungen sowie den Bestimmungen des Financial Conduct Authority (FCA) Handbook zur Verfügung.Diese Mitteilung stellt kein öffentliches 

Angebot dar und Privatanleger sollten sich nicht auf dieses Dokument verlassen.Die dargestellten Meinungen und Einschätzungen entsprechen unserem Urteil und können sich jederzeit ohne Ankündigung ändern, ebenso wie Aussagen zu Markttrends, die auf aktuellen 

Marktbedingungen basieren.Wir halten die bereitgestellten Informationen für zuverlässig, übernehmen jedoch keine Gewähr für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit.

PERFORMANCE UND GEBÜHREN

Vergangene Performance ist keine Garantie oder ein zuverlässiger Indikator für zukünftige Performanceentwicklung. Diese Performanceangaben reflektieren nicht den Abzug von Anlageberatungsgebühren (beschrieben in Part II von PIMCOs Formular ADV), die die Erträge 

reduzieren werden. Zum Beispiel würden sich, über einen Zeitraum von fünf Jahren, bei jährlichen Gebühren von 0.425% aufgezinst mit annualisiert 10% die Erträge von 61.05% vor Gebühren auf 57.96% nach Gebühren reduzieren. Die Performanceangaben mit dem Zusatz „nach 

Gebühren“ berücksichtigen die tatsächlichen Anlageberatungsgebühren, nicht jedoch die Depotgebühren.  Alle Perioden länger als ein Jahr wurden annualisiert.

ANLAGESTRATEGIE

Es soll keinerlei Gewähr dafür übernommen werden, dass die angegebenen Anlagestrategien in jedem Marktumfeld erfolgreich durchsetzbar sind. Investoren sollten daher ihre Möglichkeiten eines längerfristigen Engagements positiv überprüfen, was von besonderer Bedeutung in 

Phasen nachlassender Märkte sein kann. Es soll keinerlei Stellungnahme oder Prognose dahingehend abgegeben werden, dass einer der hier beispielhaft erwähnten Fonds, Produkte oder Strategien Gewinne, Verluste oder Entwicklungen, die den hier dargelegten ähneln, realisieren 

wird oder kann.

AUSFALLQUOTE

Ausfallquote wird definiert als das Verhältnis der ausstehenden Nominalwert von Bankkrediten im Laufe des Jahres geteilt durch die Vermögenswerte; Darlehen Cross Default sind ausgeschlossen, solange die Kredite nach wie vor fortlaufende Zahlungen leisten können und es keinen 

wesentlichen Verlust-oder Insolvenzgefahr gibt . Recovery Preise vertritt gewichteten durchschnittlichen Verkaufspreis oder aktuellen Marktpreis, wenn Bankkredit nicht verkauft wurde.

AUSSICHTEN UND STRATEGIEN

Äußerungen zu Trends an den Finanzmärkten werden aufgrund der aktuellen Marktsituation getroffen, die aber einem ständigen Wandel unterworfen ist. Es wird keine Garantie dafür gegeben, dass die oben genannten Szenarien bei allen Marktgegebenheiten funktionieren und jeder 

Investor sollte in der Lage sein, möglichst langfristig zu investieren, insbesondere während Marktabschwächungsphasen. Prognosen und Strategien können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern.

CDS (CREDIT DEFAULT SWAP)

Credit Default Swap (CDS) ist eine Over-the-counter (OTC) Vereinbarung zwischen zwei Parteien zur Übertragung des Kreditrisikos von festverzinslichen Wertpapieren; CDS ist die am weitesten verbreitete Kreditderivat Instrument. Investitionen in CDS beinhalten einen 

hohen Risikograd und könnten mehr als die wesentlichen investiert Betrag verlieren

DIVERSIFIKATION

Diversifikation schützt nicht vor Verlusten

GRAPHIK

Performance Ergebnisse für bestimmte Charts und Graphiken können durch bestimmte Zeiträume, welche auf diesen Charts und Graphiken angegeben sind, beschränkt sein. Unterschiedliche Zeiträume können unterschiedliche Ergebnisse liefern.

KORRELATION

Die Korrelation von verschiedenen Indizes oder Wertpapieren zueinander oder zur Inflation, basiert auf einer längeren Zeitperiode. Diese Korrelationen können variieren, was in einer größeren Volatilität resultieren kann.

KREDITQUALITÄT

Die Kreditqualität einzelner Wertpapiere oder Gruppen von Wertpapieren sichert nicht die Stabilität oder Sicherheit des Gesamtportfolios. Alle Anlagen weisen Risiken auf und es kann zu Wertverlusten kommen. Credit Ratings bieten eine Indikation über die Kreditwürdigkeit von 

Emissionen/Emittenten und reichen im Allgemeinen von der Höchstnote AAA, Aaa oder AAA bis zu D, C, oder D (für S&P, Moody's und Fitch).  

Anhang
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ERWARTETE ERTRÄGE 

Die Erwarteten Erträge sind eine Schätzung darüber, welche Rendite die Anlagen im Durchschnitt langfristig generieren können und stellen keine Vorhersage oder Prognose zukünftiger Ergebnisse dar. Die tatsächlichen Erträge können höher oder niedriger sein als die angegebenen 

Werte und von diesen kurzfristig wesentlich abweichen.

INVESTMENTSTRATEGIEN

Es gibt keine Garantie dafür, dass diese Anlagestrategien unter allen Marktbedingungen funktionieren oder für alle Investoren geeignet sind, und jeder Investor sollte seine Fähigkeit bewerten, langfristig zu investieren, insbesondere während Abschwungphasen am Markt.

EMITTENT

Die genannten Emittenten sind Beispiele für Emittenten, die PIMCO als bekannt betrachtet und die in die angegebenen Sektoren fallen können. PIMCO kann Wertpapiere der genannten Emittenten besitzen oder auch nicht, und falls solche Wertpapiere gehalten werden, wird keine 

Zusicherung gemacht, dass diese Wertpapiere weiterhin gehalten werden.

BENCHMARK

Sofern nicht im Prospekt und im relevanten Basisinformationsdokument/Key Information Document angegeben, wird eine Benchmark oder ein Index in diesem Material nicht im aktiven Management des Fonds verwendet, insbesondere nicht zu Vergleichszwecken der Performance.

Wenn im Prospekt und im relevanten Basisinformationsdokument/Key Information Document angegeben, kann eine Benchmark als Teil des aktiven Managements des Fonds verwendet werden, einschließlich, aber nicht beschränkt auf die Messung der Duration, als Benchmark, die 

der Fonds zu übertreffen versucht, zu Vergleichszwecken der Performance und/oder zur Messung des relativen VaR. Jeglicher Verweis auf einen Index oder eine Benchmark in diesem Material, der nicht im Prospekt und im relevanten Basisinformationsdokument/Key Information 

Document angegeben ist, dient ausschließlich zu Illustrations- oder Informationszwecken (wie zur Bereitstellung allgemeiner Finanzinformationen oder Marktzusammenhänge) und nicht zu Vergleichszwecken der Performance. Bitte kontaktieren Sie Ihren PIMCO-Vertreter für weitere 

Details.

PROGNOSEN UND MEINUNGEN

Die vom Verfasser geäußerten Ansichten können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern und erlauben keine Prognose für die zukünftige Entwicklung des Fonds und stellt keine Garantie für eine bestimmte Wertentwicklung dar. Äußerungen, die Trends der Finanzmärkte 

betreffen, werden aufgrund der  aktuellen Marktsituation getroffen, die aber einem ständigen Wandel unterworfen sind. Es wird keine Garantie dafür gegeben, dass die oben genannten Szenarien definitiv eintreten werden. 

RISIKO

Jeder Sektor des Anleihenmarkts ist risikobehaftet. Kommunalobligationen können zeitweise Gewinne realisieren und Steuerverbindlichkeiten eingehen. Garantien auf Schatzbriefe, Inflationsanleihen und Staatsanleihen beziehen sich auf die fristgemäße Zahlung von Zinsen und 

Rückzahlungen, Anteile von in derartige Anleihen investierende Fonds fallen nicht unter diese Garantie. Mortgage Backed Securities (hypothekarisch besicherte Anleihen) sind sowohl einem Vorauszahlungsrisiko als auch einem Zinsrisiko unterworfen. Bei steigendem Zinsniveau fällt 

im Allgemeinen der Wert der MBS. Für Unternehmensanleihen besteht keine Garantie, dass die Emittenten der Anleihen ihre Verpflichtungen erfüllen. High-Yield Securities ("Junk Bonds", "Schrottanleihen") beinhalten generell ein höheres Ausfallrisiko als Investitionen in Anleihen 

höherer Bonitätsstufen. Investitionen in nicht Euro-basierten Anleihen beinhalten ein von der Europäischen Währungsunion abgekoppeltes Risiko betreffs der ökonomischen und politischen Entwicklung in den Zielmärkten, welches im Falle einer Investition in Emerging Markets oder 

Schwellenländer oder -regionen gesteigert sein kann.

Anlagebeschränkungen - In Übereinstimmung mit den UCITS-Vorschriften und vorbehaltlich etwaiger im Prospekt des Fonds dargelegter Anlagebeschränkungen kann der Fonds bis zu 100 % seines Nettovermögens in verschiedene übertragbare Wertpapiere und 

Geldmarktinstrumente investieren, die von einem der folgenden Emittenten ausgegeben oder garantiert werden: OECD-Regierungen (vorausgesetzt, die betreffenden Emissionen haben Investment-Grade-Status), Regierung von Singapur, Europäische Investitionsbank, Europäische 

Bank für Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Internationaler Währungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Europäische Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank für Wiederaufbau und Entwicklung 

(Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank, Europäische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association 

(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC, Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, die Emissionen haben Investment-Grade-Status), Regierung von Indien 

(vorausgesetzt, die Emissionen haben Investment-Grade-Status).
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OPTION ADJUSTED SPREAD (OAS) 

Der Option-Adjusted Spread (OAS) misst den Renditeaufschlag unter Berücksichtigung einer Vielzahl möglicher zukünftiger Zinsentwicklungen. Der OAS eines Wertpapiers stellt die durchschnittliche Mehrrendite dar, die ein Anleger im Vergleich zu US-Staatsanleihen erzielt – unter 

Einbeziehung sämtlicher denkbarer Zinsverlaufsszenarien.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Die dargestellte Portfolio-Struktur und Modellportfolio-Struktur dienen lediglich zur Veranschaulichung der Sektoren, in denen die Portfolios investieren können. Die Struktur kann sich jederzeit ändern, und es wird keine Garantie für die Erzielung ähnlicher Ergebnisse übernommen.

ESG INVESTIEREN

Sozial verantwortliches Investieren ist von Natur aus qualitativ und subjektiv, und es gibt keine Garantie dafür, dass die von PIMCO verwendeten Kriterien oder die ausgeübte Beurteilung die Überzeugungen oder Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. Informationen über 

verantwortungsvolle Praktiken werden durch freiwillige oder von Dritten bereitgestellte Berichte bezogen, die möglicherweise nicht genau oder vollständig sind, und PIMCO ist auf solche Informationen angewiesen, um das Engagement oder die Umsetzung verantwortungsvoller Praktiken 

eines Unternehmens zu bewerten. Sozial verantwortliche Normen unterscheiden sich je nach Region. Es gibt keine Garantie dafür, dass die angewandte Strategie und Techniken des sozial verantwortlichen Investierens erfolgreich sein werden. Frühere Wertentwicklungen sind keine 

Garantie oder ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

FALLSTUDIEN
Diese Präsentation enthält Beispiele der internen Investment-Research-Kompetenz von PIMCO.Die in diesen Berichten enthaltenen Daten müssen nicht in Zusammenhang mit dem hier behandelten Produkt stehen, können veraltet sein und sollten nicht als Anlageberatung oder
Empfehlung für ein bestimmtes Wertpapier, eine Strategie oder ein Anlageprodukt verstanden werden.Bei der Auswahl von Fallstudien berücksichtigt PIMCO neben der Wertentwicklung auch weitere Faktoren, u. a. ob das Beispiel die dargestellte Anlagestrategie illustriert und wie
PIMCO Anlageentscheidungen trifft.Die enthaltenen Informationen stammen aus als zuverlässig geltenden, jedoch nicht garantierten Quellen.

AUSFALLRATE
Ausfälle werden gemessen als Summe der Kostenwerte ausgefallener Emissionen dividiert durch den jeweiligen Marktwert der EM-Portfolios in dem Monat, in dem der Ausfall eintritt.

PROGNOSEN

Prognosen, Schätzungen und bestimmte hierin enthaltene Informationen basieren auf proprietärer Forschung und sind nicht als Anlageberatung, Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments zu verstehen.Prognosen und Schätzungen unterliegen 

naturgemäß Einschränkungen und spiegeln – im Gegensatz zu tatsächlicher Performance – keine Handelsaktivitäten, Liquiditätsbeschränkungen, Gebühren oder Kosten wider.Angaben zu zukünftigen Ergebnissen dürfen nicht als Versprechen oder Schätzung möglicher 

Portfolioergebnisse verstanden werden.

HYPOTHETISCHE ILLUSTRATIONEN

Hypothetische Beispiele haben zahlreiche inhärente Einschränkungen. Es wird nicht behauptet, dass ein Konto ähnliche Ergebnisse erzielen wird oder wahrscheinlich erzielen könnte. Tatsächlich weichen hypothetische Ergebnisse häufig deutlich von real erzielten Ergebnissen ab.Ein 

zentrales Problem ist, dass hypothetische Ergebnisse meist im Nachhinein erstellt werden. Zudem beinhalten hypothetische Szenarien keine finanziellen Risiken, sodass sie die Auswirkungen tatsächlicher Marktrisiken nicht vollständig wiedergeben.Beispielsweise kann die Fähigkeit, 

Verluste zu verkraften oder eine Strategie trotz temporärer Verluste fortzuführen, die tatsächlichen Ergebnisse erheblich beeinflussen.Es existieren zahlreiche weitere marktspezifische oder strategiebezogene Faktoren, die sich nicht vollständig in hypothetischen Darstellungen abbilden 

lassen und die tatsächliche Performance negativ beeinflussen können.

BEISPIELINVESTITIONEN

Verweise auf bestimmte Investitionen dienen ausschließlich zu Illustrationszwecken und stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere dar. PIMCO kann die genannten Wertpapiere halten oder nicht gehalten haben; selbst wenn sie gehalten werden, wird keine

Aussage getroffen, ob sie weiterhin gehalten werden.Die genannten Investments befinden sich nicht im Besitz des Fonds. Es gibt keine Garantie, dass der Fonds Zugang zu ähnlichen Investments haben wird oder behalten kann. Die Investments können zudem vollständig oder teilweise

unrealisiert sein und tatsächliche Renditen können deutlich abweichen.

VERFÜGBARKEIT VON STRATEGIEN

Die Verfügbarkeit einer Strategie kann auf bestimmte Anlagevehikel beschränkt sein. Nicht alle Anlagevehikel stehen allen Anlegern zur Verfügung. Bitte wenden Sie sich für weitere Informationen an Ihren PIMCO-Ansprechpartner.

Anhang
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MORNINGSTAR

© 2026 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen:sind Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhaltslieferanten;dürfen nicht kopiert oder weiterverbreitet werden; undes wird keine Gewähr für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität 

übernommen.Weder Morningstar noch seine Inhaltslieferanten haften für Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit bietet keine Gewähr für zukünftige Ergebnisse.

MORNINGSTAR-RANKINGS

Monatlich per 31. Dezember 2025.Morningstar-Rankings:1 Jahr: 29 von 9103 Jahre: 137 von 7595 Jahre: 49 von 61610 Jahre: 8 von 248Seit Auflegung: 2 von 100Auflegung des PIMCO GIS Income Fund: 30. November 2012.Das Morningstar-Ranking bezieht sich auf die 

Anteilsklasse Institutional – USD Hedged der Kategorie Global Flexible Bond Fund; andere Anteilsklassen können abweichende Wertentwicklungen aufweisen.Die Morningstar-Rankings werden von Morningstar berechnet und basieren auf der Gesamtrendite, wobei Ausschüttungen 

reinvestiert und laufende Kosten berücksichtigt werden. Morningstar berücksichtigt keine Ausgabeaufschläge. Frühere Rankings sind keine Garantie für zukünftige Rankings.

MORNINGSTAR RATINGS

Morningstar-Bewertungen werden nur für Fonds mit 4- oder 5-Sterne-Bewertungen angezeigt. Andere Anteilsklassenbewertungen sind entweder niedriger oder nicht verfügbar. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Fonds. © 2025 Morningstar, Inc. Alle 

Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) dürfen nicht kopiert oder verteilt werden; und (3) es wird keine Gewähr für ihre Genauigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter 

sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Erträge

PIMCO GIS FUNDS

PIMCO Funds: Global Investors Series plc ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit getrennter Haftung zwischen den Fonds, die am 10. Dezember 1997 gegründet wurde und in Irland von der Zentralbank als Organismus für gemeinsame Anlagen in 

Wertpapieren gemäß den europäischen Gemeinschaftsvorschriften (Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils gültigen Fassung zugelassen ist. Die Informationen sind nicht zur Verwendung in einem Land oder in Bezug auf 

Personen bestimmt, bei denen eine solche Verwendung einen Verstoß gegen geltendes Recht darstellen könnte. Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen sollen die im Prospekt für diesen Fonds enthaltenen Informationen ergänzen und müssen in Verbindung damit gelesen 

werden. Anleger sollten die Anlageziele, Risiken, Gebühren und Kosten dieser Fonds sorgfältig prüfen, bevor sie investieren. Diese und andere Informationen sind im Prospekt des Fonds enthalten. Bitte lesen Sie den Prospekt sorgfältig, bevor Sie investieren oder Geld senden. 

Frühere Wertentwicklungen sind keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse, und es wird keine Garantie dafür gegeben, dass in Zukunft ähnliche Renditen erzielt werden. Die Renditen sind nach Abzug von Gebühren und anderen Kosten und beinhalten 

die Wiederanlage von Dividenden. Die Performance-Daten stellen die vergangene Performance dar, und der Anlageertrag und der Kapitalwert werden schwanken, sodass die Anteile der PIMCO GIS Funds bei Rücknahme mehr oder weniger wert sein können als die ursprünglichen 

Kosten. Potenzielle Unterschiede in den Performance-Zahlen sind auf Rundungen zurückzuführen. Der Fonds kann in Nicht-US- oder Nicht-Eurozonen-Wertpapiere investieren, was potenziell höhere Risiken wie Nicht-US- oder Nicht-Euro-Währungsschwankungen und politische oder 

wirtschaftliche Unsicherheiten mit sich bringt. Nur zu Informationszwecken. Bitte beachten Sie, dass nicht alle Fonds in jeder Rechtsordnung zum Verkauf registriert sind. Bitte kontaktieren Sie PIMCO für weitere Informationen. Für zusätzliche Informationen und/oder eine Kopie des 

Prospekts des Fonds kontaktieren Sie bitte den Administrator: State Street Fund Services (Ireland) Limited, Telefon +353-1-776-0142, Fax +353-1-562-5517. © 2025

Sofern im Verkaufsprospekt oder in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen nichts anderes angegeben ist, wird der in dieser Veröffentlichung genannte Fonds nicht gegenüber einer bestimmten Benchmark oder einem Index verwaltet. Jeder Hinweis auf eine bestimmte 

Benchmark oder einen bestimmten Index in dieser Veröffentlichung erfolgt ausschließlich zum Zwecke des Risiko- oder Performancevergleichs.  Diese Veröffentlichung kann zusätzliche Informationen bezüglich der derzeitigen Verwaltung des Fonds oder der Strategie enthalten, die 

nicht ausdrücklich im Verkaufsprospekt stehen.  Diese Informationen entsprechen dem Stand zum Datum der Präsentation und können sich ohne vorherige Ankündigung ändern.

Gemäß den OGAW-Bestimmungen und unter Einhaltung aller im Verkaufsprospekt des Fonds angegebenen Anlagebeschränkungen kann der Fonds über 35% seines Nettovermögens in verschiedene übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von 

folgenden Stellen ausgegeben oder garantiert werden: Regierungen von OECD-Ländern (vorausgesetzt, der jeweilige Emittent besitzt ein „Investment Grade“-Rating), die Regierung von Singapur, die Europäische Investitionsbank, die Europäische Bank für Wiederaufbau und 

Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Währungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank (Asian Development Bank), die Europäische Zentralbank, der Europarat, die Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank (African Development Bank), 

die Internationale Bank für Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank (Inter-American Development Bank), die Europäische Union (EU), die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation 

(Freddie Mac), die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.

RENDITEZIEL

Die unten angegebenen angestrebten Renditen stellen keine Vorhersage oder Prognose der tatsächlichen Anlageergebnisse dar und es kann nicht gewährleistet werden, dass das Renditeziel einer Anlage oder der Fonds in ihrer Gesamtheit erreicht wird. Anleger sollten außerdem 

beachten, dass eine relativ hohe angestrebte Rendite wie im obigen Beispiel gleichzeitig größere Risiken ungünstiger Anlageergebnisse nach sich zieht. Die unten angegebenen angestrebten Renditen stellen Gesamtziele dar und basieren auf den angestrebten Renditen, die PIMCO 

als Auswahlkriterien im Zusammenhang mit der Bewertung einzelner Anlagen des Fonds einzusetzen beabsichtigt. Die angestrebten Renditen einer bestimmten Anlage sollen mit dem geschätzten Risikoniveau im Einklang stehen und können je nach Anlage niedriger oder höher sein. 

PIMCOs Bewertung eines Anlagevorschlags für die Fonds wird wiederum auf PIMCOs entsprechender interner Analyse und Bewertung sowie zahlreichen anlagespezifischen Annahmen beruhen, die möglicherweise nicht mit den zukünftigen Marktbedingungen übereinstimmen und 

die tatsächlichen Anlageergebnisse erheblich beeinträchtigen können. Es wird keine Garantie oder Haftung dafür übernommen, dass die dargestellten Annahmen angemessen sind oder alle zur Berechnung der angestrebten Renditen verwendeten Annahmen angegeben oder 

vollständig berücksichtigt wurden. Die Fähigkeit des Fonds, Anlageergebnisse zu erzielen, die insgesamt der o.g. angestrebten Rendite entsprechen, hängt neben der Genauigkeit solcher Annahmen auch in erheblichem Maße von mehreren Faktoren ab. Zu diesen Faktoren zählen 

die Fähigkeit des Fonds, hinreichende und unterschiedliche geeignete Anlagen festzustellen, um im Einklang mit den Kriterien für die Asset-Allokation und der Anlagestrategie voll angelegt zu sein, und die allgemeine Fähigkeit des Fonds, seine Anlagestrategie erfolgreich umzusetzen. 

Jeder dieser Faktoren unterliegt den potenziellen Risiken, die unten zusammengefasst sind. In jedem Fall ist die Wertentwicklung früherer Anlagen von PIMCO nicht unbedingt ein Hinweis auf die zukünftige Performance und es gibt keine Gewähr dafür, dass PIMCO hinreichende und 

unterschiedliche geeignete Anlagen feststellen wird, die mit dem o.g. angestrebten Renditeziel oder der Anlagephilosophie und -strategie sowie der derzeit angestrebten Verteilung der Anlagen übereinstimmen. Diese Ziele können in Anbetracht der vorhandenen Gelegenheiten oder 

der wechselnden Marktbedingungen angepasst werden.
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REFERENZIERTE WERTPAPIERE

Verweise auf bestimmte Wertpapiere und deren Emittenten dienen nur zu Illustrationszwecken und sind nicht als Empfehlungen zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere gedacht oder zu interpretieren. Es wird keine Garantie dafür gegeben, dass die Struktur oder die tatsächlichen 

Bestände eines Kontos gleich bleiben. PIMCO kann die genannten Wertpapiere besitzen oder auch nicht, und falls solche Wertpapiere gehalten werden, wird keine Zusicherung gemacht, dass diese Wertpapiere weiterhin gehalten werden.

VERFÜGBARKEIT DER STRATEGIE

Die Verfügbarkeit der Strategie kann auf bestimmte Anlagevehikel beschränkt sein; nicht alle Anlagevehikel sind möglicherweise für alle Investoren verfügbar. Bitte kontaktieren Sie Ihren PIMCO-Vertreter für weitere Informationen.

STRESSTESTING

Stresstests beinhalten Asset- oder Portfoliomodellierungstechniken, die versuchen, mögliche Performanceergebnisse mithilfe historischer Daten und/oder hypothetischer Performance-Modellierungsereignisse zu simulieren. Diese Methoden können unter anderem die Verwendung 

historischer Datenmodellierung, verschiedene Annahmen zu Faktor- oder Marktveränderungen, unterschiedliche Bewertungsmodelle und subjektive Einschätzungen umfassen.

PIMCO hat historisch gesehen faktorenbasierte Stressanalysen verwendet, die die Sensitivität der Portfoliorendite gegenüber verschiedenen Risikofaktoren schätzen. Im Wesentlichen werden Portfolios in verschiedene Risikofaktoren zerlegt und Schocks auf diese Faktoren 

angewendet, um die Portfolioantworten zu schätzen. Aufgrund der Einschränkungen dieser Modellierungstechniken machen wir keine Zusicherung, dass die Verwendung dieser Modelle tatsächlich zukünftige Ergebnisse widerspiegeln wird oder dass eine Investition tatsächlich 

Ergebnisse ähnlich den gezeigten erzielen wird. Hypothetische oder simulierte Performance-Modellierungstechniken haben inhärente Einschränkungen. Diese Techniken sagen keine zukünftige tatsächliche Performance voraus und sind durch Annahmen begrenzt, dass zukünftige 

Marktereignisse sich ähnlich wie historische Zeiträume oder theoretische Modelle verhalten werden. Zukünftige Ereignisse treten sehr oft in kausalen Beziehungen auf, die von solchen Modellen nicht vorhergesehen werden, und es sollte erwartet werden, dass häufig erhebliche 

Unterschiede zwischen den Ergebnissen dieser Modelle und den tatsächlichen Anlageergebnissen auftreten.

ESG INVESTING

Sozial verantwortliches Investieren ist von Natur aus qualitativ und subjektiv, und es gibt keine Garantie dafür, dass die von PIMCO verwendeten Kriterien oder die ausgeübte Beurteilung die Überzeugungen oder Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln. Informationen über 

verantwortungsvolle Praktiken werden durch freiwillige oder von Dritten bereitgestellte Berichte bezogen, die möglicherweise nicht genau oder vollständig sind, und PIMCO ist auf solche Informationen angewiesen, um das Engagement oder die Umsetzung verantwortungsvoller 

Praktiken eines Unternehmens zu bewerten. Sozial verantwortliche Normen unterscheiden sich je nach Region. Es gibt keine Garantie dafür, dass die angewandte Strategie und Techniken des sozial verantwortlichen Investierens erfolgreich sein werden. Frühere Wertentwicklungen 

sind keine Garantie oder ein verlässlicher Indikator für zukünftige Ergebnisse.

GESAMT CARRY

Gesamt Carry bezieht sich auf die angenommene Gesamtrendite, die ein Portfolio über einen Zeitraum von 3 Monaten potenziell erzielen würde, vorausgesetzt, dass die Par-Renditen und der optionale Adjusted Spread (OAS) jedes im Portfolio gehaltenen Wertpapiers sowie die 

Wechselkurse unverändert bleiben. Dieses hypothetische Beispiel geht auch davon aus, dass im berechneten Zeitraum keine Ausfälle im Konto gehalten werden. PIMCO macht keine Zusicherung, dass ein Konto ähnliche Ergebnisse erzielen wird, und die als Total Carry 

bereitgestellten statistischen Informationen spiegeln in keiner Weise die tatsächlichen Renditen eines aktuellen PIMCO-Portfolios wider.

YIELD TO MATURITY

PIMCO berechnet die geschätzte Rendite bis zur Fälligkeit eines Fonds, indem die Rendite bis zur Fälligkeit jedes im Fonds gehaltenen Wertpapiers auf einer marktgewichteten Basis gemittelt wird. PIMCO bezieht die Rendite bis zur Fälligkeit jedes Wertpapiers aus der Portfolio-

Analytics-Datenbank von PIMCO. Wenn diese in der Portfolio-Analytics-Datenbank von PIMCO nicht verfügbar ist, bezieht PIMCO die Rendite bis zur Fälligkeit des Wertpapiers von Bloomberg. Wenn sie in keiner der beiden Datenbanken verfügbar ist, weist PIMCO dem Wertpapier 

eine Rendite bis zur Fälligkeit aus einer PIMCO-Matrix basierend auf früheren Daten zu. Die in solchen Fällen verwendeten Quelldaten sind ein statisches Maß, und PIMCO übernimmt keine Gewähr für die Genauigkeit der Daten für die Zwecke der Berechnung der geschätzten 

Rendite bis zur Fälligkeit. Die geschätzte Rendite bis zur Fälligkeit wird nur zu Illustrationszwecken bereitgestellt und sollte nicht als primäre Grundlage für eine Anlageentscheidung herangezogen werden und nicht als Garantie oder Vorhersage der zukünftigen Performance des Fonds 

oder der wahrscheinlichen Renditen einer Investition interpretiert werden.

BEWERTUNG

Die Begriffe „günstig“ und „teuer“, wie sie hier verwendet werden, beziehen sich im Allgemeinen auf ein Wertpapier oder eine Anlageklasse, die im Vergleich zu ihrem historischen Durchschnitt sowie zu den zukünftigen Erwartungen des Investmentmanagers als erheblich unter- oder 

überbewertet angesehen wird. Es gibt keine Garantie für zukünftige Ergebnisse oder dafür, dass die Bewertung eines Wertpapiers einen Gewinn sicherstellt oder vor einem Verlust schützt.
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PIMCO ETFs plc ist eine offene Investmentgesellschaft in Form eines Dachfonds mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds, die mit beschränkter Haftung in Irland gegründet und von der Zentralbank von Irland (die „Zentralbank“) als Organismus für

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemäß den europäischen Gemeinschaftsvorschriften (Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) in der jeweils gültigen Fassung ("OGAW") zugelassen ist.

Die Informationen in diesem Dokument sind nicht als Anlageberatung oder als Empfehlung gedacht, in eine bestimmte Anlageklasse, ein Wertpapier oder eine Strategie zu investieren. Die bereitgestellten Informationen dienen nur zu Illustrationszwecken und sollten nicht als 

Anlageberatung oder als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren angesehen werden. Anleger sollten vor einer Investition unabhängigen professionellen Rat einholen. Jede Investition in einen ETF sollte auf der Grundlage des relevanten Prospekts und der 

Basisinformationsblätter/Key Information Documents erfolgen, einschließlich der Berücksichtigung des Anlageziels, der Risiken, Gebühren und Kosten. Weitere Informationen zu den ETFs, ihren Prospekten, Basisinformationsblättern und Ergänzungen sind unter www.pimco.co.uk 

oder bei Ihrem Finanzberater oder Broker erhältlich. Für aktiv verwaltete ETFs sind weitere Informationen zur Verwendung von Benchmarks oder Indizes im Prospekt und in der entsprechenden Ergänzung enthalten.

Der Vertrieb und das Angebot von ETFs in bestimmten Rechtsordnungen kann gesetzlich eingeschränkt sein. Die Informationen auf dieser Website stellen kein Angebot oder eine Aufforderung durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot nicht autorisiert 

ist, oder an eine Person, an die es ungesetzlich wäre, ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zu machen. Die Informationen auf dieser Website sind nicht für den Vertrieb an oder für die Aufmerksamkeit von Personen in den USA oder Kanada bestimmt. Anteile / Aktien 

von OGAW-ETFs, die auf dem Sekundärmarkt gekauft wurden, können in der Regel nicht direkt an den OGAW-ETF zurückverkauft werden. Anleger müssen Anteile / Aktien auf einem Sekundärmarkt mit Hilfe eines Vermittlers (z.B. eines Börsenmaklers) kaufen und verkaufen und 

können dafür Gebühren anfallen. Darüber hinaus können Anleger beim Kauf von Anteilen / Aktien mehr als den aktuellen Nettoinventarwert zahlen und beim Verkauf weniger als den aktuellen Nettoinventarwert erhalten

INDEX BESCHREIBUNGEN

Der Bloomberg U.S. Aggregate Index umfasst Wertpapiere, die bei der SEC registriert, steuerpflichtig und auf US-Dollar lautend sind. Der Index bildet den US-Markt für festverzinsliche Wertpapiere im Investment-Grade-Bereich ab und enthält Segmente für Staats- und 

Unternehmensanleihen, hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage Pass-Through Securities) sowie forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities). Diese Hauptsektoren sind in spezifischere Unterindizes unterteilt, die regelmäßig berechnet und veröffentlicht werden.

Der Bloomberg U.S. Corporate High-Yield Index umfasst den US-Dollar-denominierten, nicht-investmentwürdigen, festverzinslichen und steuerpflichtigen Markt für Unternehmensanleihen. Wertpapiere gelten als High Yield, wenn das mittlere Rating von Moody’s, Fitch und S&P bei 

Ba1/BB+/BB+ oder darunter liegt. Der Index schließt Schuldtitel aus Schwellenländern aus.
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PIMCO Europe Ltd (Company No. 2604517, 11 Baker Street, London W1U 3AH, Vereinigtes Königreich) ist im Vereinigten Königreich von der Financial Conduct Authority (FCA) (12 Endeavour Square, London E20 

1JN) zugelassen und reguliert. Die von PIMCO Europe Ltd angebotenen Dienstleistungen stehen Privatanlegern nicht zur Verfügung; diese sollten sich nicht auf diese Mitteilung verlassen, sondern ihren Finanzberater 

kontaktieren. Da die Dienstleistungen und Produkte von PIMCO Europe Ltd ausschließlich professionellen Kunden angeboten werden, wird deren Eignung immer als gegeben vorausgesetzt. PIMCO Europe GmbH 

(Company No. 192083, Seidlstr. 24–24a, 80335 München, Deutschland) ist gemäß § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes (WpIG) in Deutschland durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) 

(Marie-Curie-Str. 24–28, 60439 Frankfurt am Main) zugelassen und reguliert. Die italienische Niederlassung der PIMCO Europe GmbH (Company No. 10005170963, Via Turati nn. 25/27 (angolo via Cavalieri n. 4), 

20121 Mailand, Italien), die irische Niederlassung (Company No. 909462, 57B Harcourt Street, Dublin D02 F721, Irland), die britische Niederlassung (Company No. FC037712, 11 Baker Street, London W1U 

3AH, UK), die spanische Niederlassung (N.I.F. W2765338E, Paseo de la Castellana 43, Oficina 05-111, 28046 Madrid, Spanien), die französische Niederlassung (Company No. 918745621 R.C.S. Paris, 50–52 

Boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich) sowie die DIFC-Niederlassung (Company No. 9613, Index Tower, 10. Stock, Einheit 1001, Dubai International Financial Centre, Dubai, Vereinigte Arabische 

Emirate) werden zusätzlich beaufsichtigt durch (1) Italienische Niederlassung: Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB), Giovanni Battista Martini, 3 – 00198 Rom, gemäß Art. 27 des 

italienischen Finanzmarktgesetzes; (2) Irische Niederlassung: Central Bank of Ireland (New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1 D01 F7X3) gemäß Regulation 43 der EU-Richtlinie (Markets in Financial 

Instruments) 2017 in der geänderten Fassung; (3) Britische Niederlassung: Financial Conduct Authority (FCA), 12 Endeavour Square, London E20 1JN; Spanische Niederlassung: Comisión Nacional del 

Mercado de Valores (CNMV), Edison 4, 28006 Madrid, gemäß den Pflichten der Artikel 168 und 203–224 sowie gemäß Titel V, Abschnitt I des spanischen Wertpapiermarktgesetzes und den Artikeln 111, 114 und 117 

des Königlichen Dekrets 217/2008; (5) Französische Niederlassung: ACPR/Banque de France, 4 Place de Budapest, CS 92459, 75436 Paris Cedex 09, gemäß Art. 35 der Richtlinie 2014/65/EU über Märkte für 

Finanzinstrumente und unter Aufsicht von ACPR und AMF; (6) DIFC-Niederlassung: Reglementiert durch die Dubai Financial Services Authority (DFSA), Level 13, West Wing, The Gate, DIFC, gemäß Art. 48 des 

Regulatory Law 2004.Die Dienstleistungen der PIMCO Europe GmbH stehen ausschließlich professionellen Kunden im Sinne von § 67 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) zur Verfügung. Sie stehen 

Privatanlegern nicht zur Verfügung; diese sollten sich nicht auf diese Mitteilung verlassen. Gemäß Art. 56 der Verordnung (EU) 565/2017 darf ein Wertpapierunternehmen davon ausgehen, dass professionelle Kunden 

über die notwendige Sachkenntnis und Erfahrung verfügen, um die Risiken der jeweiligen Dienstleistungen oder Transaktionen zu verstehen. Da Dienstleistungen und Produkte der PIMCO Europe GmbH ausschließlich 

professionellen Kunden vorbehalten sind, wird deren Eignung immer als gegeben vorausgesetzt. PIMCO (Schweiz) GmbH (registriert in der Schweiz, Company No. CH-020.4.038.582-2, Brandschenkestrasse 41, 

8002 Zürich, Schweiz). Gemäß dem Schweizer Bundesgesetz über kollektive Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) darf ein Wertpapierunternehmen davon ausgehen, dass professionelle Kunden die notwendigen 

Kenntnisse und Erfahrungen besitzen, um die Risiken der jeweiligen Dienstleistungen oder Transaktionen zu verstehen. Da die Dienstleistungen und Produkte der PIMCO (Schweiz) GmbH ausschließlich professionellen 

Kunden vorbehalten sind, wird deren Eignung stets als gegeben vorausgesetzt. Diese Dienstleistungen stehen Privatanlegern nicht zur Verfügung; diese sollten sich nicht auf diese Mitteilung verlassen, sondern ihren 

Finanzberater kontaktieren.

Diese Präsentation enthält die aktuellen Meinungen des Managers, und solche Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Diese Präsentation wurde nur zu Informationszwecken verteilt und sollte 

nicht als Anlageberatung oder Empfehlung für ein bestimmtes Wertpapier, eine Strategie oder ein Anlageprodukt betrachtet werden. Die hierin enthaltenen Informationen wurden aus Quellen bezogen, die als zuverlässig 

gelten, jedoch nicht garantiert sind. Kein Teil dieser Präsentation darf in irgendeiner Form reproduziert oder in einer anderen Veröffentlichung erwähnt werden, ohne ausdrückliche schriftliche Genehmigung. PIMCO ist 

eine Marke oder eingetragene Marke von Allianz Asset Management of America LLC in den Vereinigten Staaten und weltweit. ©2026, PIMCO

Präsentiert in Deutschland durch die PIMCO Europe GmbH

Bei dieser Präsentation handelt es sich um eine Marketingmitteilung gemäß § 63 Abs. 6 WpHG.

(CMR2026-2206-5149860) 
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