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Value Intelligence Fonds AMI

,Winning by not losing“
Drescher & Cie Fonds-Update, Value Intelligence Advisors, 11. Februar 2026




Disclaimer -

Value

Intelligence

Advisors
Allgemeiner Hinweis

Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) und Ampega Ubernehmen keine Verantwortung oder Haftung flr einen
Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich
anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gultige
Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei
der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fur jeden Anleger passend. Anleger mussen eine eigenstandige Anlageentscheidung
anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbezlglich
beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der
vollstandige Verkaufsprospekt Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Chancen / Risiken

Die Anlage in den Fonds beinhaltet die Chance auf Kursgewinne die aufgrund von markt-, branchen- oder auch
unternehmensindividuellen Ereignissen eintreten kdnnen. Zusatzliche Ertragschancen ergeben sich durch
Dividendenzahlungen der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere oder durch eine fir den Anleger glinstige
Wahrungsentwicklung. Dementgegen bestehen Risiken in Form von negativen Kursentwicklungen der Wertpapiere
oder einer ungunstigen Wahrungsentwicklung, welche zu entsprechenden Verlusten fuhren kdnnen. Durch den Einsatz
von Derivaten kann sich das Risikoprofil des Fonds andern und es kénnen sowohl zusatzliche Ertrage als auch
zusatzliche Verluste entstehen. Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger insbesondere bei kurzen
Anlagezeitraumen sein investiertes Kapital nicht vollstandig zurtickerhalt.
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Value Intelligence Advisors
Treuhander

Value
Intelligence
Advisors

VIA
Grindung 2009, Standort Manchen, AUM € 890 Mio.

Unabhangiger Asset Manager, §15 WpIG
15 Jahre Track Record; 3 UCITS IV Fonds, Art. 8; 8+; 6
Wertorientierte & nachhaltige Anlagephilosophie
Fokus auf vermdgensverwaltende Aktienfonds

Treuhanderisches Denken

Kooperationspartner
ampega.
GABELLI /thnmssﬁ :
Capital
Referenzen | ¢
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FundStars®
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*Morningstar Gesamt Ratings per 31.12.2025
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Value Intelligence Advisors

Fonds

Value
Intelligence
Advisors

Artikel 8

Value Intelligence Fonds

Artikel 8+

Value Intelligence ESG

Value Intelligence Gold

+ Wertorientiert,
qualitatsaffin,
individuell nachhaltig

+ Allwetter-Strategie,
risikoavers, flexibel

AMI Fonds AMI Company Fonds AMI
Auflage 5/2010 Auflage 5/2017 Auflage 7/2019
+ Vermogensverwaltender + Vermogensverwaltender + Aktienfonds
Aktienfonds, aktienaffiner Mischfonds, Schwerpunkt Goldminen,
All-Cap, global All-Cap, global global

+ Wertorientiert,
qualitatsaffin,
streng nachhaltig

+ Allwetter-Strategie,
risikoavers, sehr flexibel

+ Qualitatsaffin, Subadvisor
mit 30 J. Track Record &
Outperformance

+ Zeitgemaler Baustein flr
Fondsselektoren
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Value Intelligence Advisors
Fondsperformance 2025
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Value Intelligence Advisors °

Investmentstil V1A e

“Sometimes, what matters is not so much how low the odds are that circumstances turn quite
negative, what possibly matters more is what the consequences would be if it happens! ”
Jean-Marie Eveillard

Stilmerkmale via Buffett
“Winning by not Losing” v 4
Quality Value “Go-Anywhere” Ansatz v 4
Heilbrunn Wertanalysen im Stil der Columbia 4 v
Graham &-Dodd Breite Diversifikation v ®
Beriicksichtigung multipler Szenarien 4 v
Keine Benchmarkorientierung v 4
Flexible Cashquote 4 v
Beriicksichtigung von Makro, Politik 4 ®
ESG-Risikomanagement 4
Alignment of Interest /Skin v
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Value Perspektiven 2026
Performance

2025
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Value Perspektiven 2026
Performance — Assetklassen

Vid

Value
Intelligence
Advisors

Value Intelligence Fonds AMI
Assetdiversifikation seit 2019
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Value Perspektiven 2026

Track Record vs. Peers
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2020

Winning by not losing (seit 1.1.2020)
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers
01.01.2020 — 31.12.2025

— Value Intelligence Fonds
——Value Intelligence ESG
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Fonds M
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Quelle: Bloomberg, Dezember 2025
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Value Perspektiven 2026 °
Track Record — Zwischenzeiten
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Value Perspektiven 2026
Performancetreiber

2025
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Performancetreiber 2025

Fokus auf Kapitalerhalt

Intelligence
Advisors

YTD 1y 2Y

Track Annotate

M Adobe Inc
.. Nestle SA
.2 NIKE Inc

NEW YORK POST

— 00GOO e —
McDonald's menu prices have

increased by over 100% during the last
decade: study

Adobe
Creative Clog
Individua

Navigating the generative Al
disruption in software

Quelle: Value
P ers pe ktl ven ’ Nestlé consumers trade down, favour private
N ovem b er label amid ‘unprecedented" inflation
2024

[ FoodNavigator
e

Starbucks shares slide after coffee

chain says sales fell again, suspends
outlook

o / News

LVMH Facing Headwinds: Challenges in the
Luxury Market

,A good company is not a
good investment if you pay
Sanders launches Senate P
investigation into to much for it.
outrageously high

pricing of Ozempic,

Wegovy Benjamin Graham

™ LVMH records a decline in sales in Q32024.

™ The translation of the heading to English is:"Hope for recovery thanks te new
program in China, but global pressure remains.

Nike's Reputation Falls Just When It Needs A
Strong Brand Reputation Most

ouzon. Grane —
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Performancetreiber 2025 °

Kl-Picks & Shovels V1A e
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“...machines begin to recursively think for themselves. Inference isn’t
going to 10x, it isn’t gonna 100x, isn’t gonna 1 million x, its gonna 1
billion x — everything in the world is going to be inference.”
Jensen Huang, June 2025

Quelle: Tabelle, VIA Research Oktober 2025
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Performancetreiber 2025
Korea-Value-Up

Value
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Advisors

“If we normalize just a few things—market
instability, regressive corporate governance, and
the geopolitical situation—then hitting KOSPI
5000 is theoretically within reach.”
Prasident Lee Jae-myung,

8. Mai 2025, Demokratische Partei (DP)

Warum ist Sudkorea attraktiv?

Hohe Fremdwahrungsreserven,

AA-Rating, Intelligente Industriepolitik,
Mentalitat / Arbeitsethik,

,Weltklasse“ Firmen ,

Quialitat zu historisch niedrigen Preisen,
Uberkapitalisierte Bilanzen (=> ,Self-Help“),
Steigende Dividenden & Aktienrlckkaufe,
Aktienkultur im Aufwind
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Katalysator 2026: KOSDAQ 3000 Initiative

s Massive Liquiditatsspritze flir den Kosdaq

% Erhdhung der Inlandsquote des NPS

+» Steuerboni fur ,Value-up“-Investoren

* Transparenzoffensive / Englisch-Pflicht; 1.1.2026
+» Kosdag-Anreize fur 67 o6ffentliche Pensionskassen
% Korea Value Up = ,nationale Wachstumsaufgabe“
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Performancetreiber 2025
Edelmetalle
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Valterra

Newmont.

Track Annotate

Il Newmont Corp
Valterra Platinum Ltd

" Novagold Resources Inc
PLATINUM FUTURE  Apr26

P/NAV

Newmont: P/NAV Sensitivitat
bei Goldpreisen von 3000 bis 5500

1,0 - B -
0,75

) I I I

0,0

3000 3500 4000 4500 5000 5500
Goldpreis US$

Quelle: AISC: Scotiabank Oktober 2025, P/NAV Sensitivitat, Daten Gabelli, 2 Projekte: Nueva Union & Golpu; VIA Darstellung, 28.10.
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Value Perspektiven 2026
Anlagestrategie

,Es kommt nicht darauf an, die Zukunft
vorauszusagen, sondern darauf, auf
die Zukunft vorbereitet zu sein.®
Perikles, um 495-429 v. Chr.
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Anlagestrategie 2026 .
Komplexitit & Multiple Szenarien V1A =

Paradigmenwechsel Komplexitat VIA Anlagestrategie
Conditions, “where Komplexes Umfeld =>
— multiple, simultaneous < Denken in
paradigm shifts Szenarien
e G interact. Producing an < Diversifikation
environment prone to % Agilitat
nonlinear, unpredictable < Gesunde Paranoia

outcomes.”

Innenpolitische Klimawandel
Spannungen

“When | say you can’t predict, you can prepare, the goal is to put
together a portfolio that will work under the most likely outcomes
and not get crushed under the worst likely outcomes.”
Howard Marks

Quelle: Bob Prince, Bridgewater & VIA Interpretation, Oktober 2025
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Anlagestrategie 2026 o

Qualitit zu niedrigen Preisen via i

Stagflation Playbook
Return Over Market, 1970 - 1985

1,4

—(quality not expensive
——quality
—not expensive

1,3

1,2

1,1
1 “A great company is not a great
investment if you pay too much
0.9 for the stock.”
Benjamin Graham
0,8

1970 1973 1976 1979 1982
Quelle: VIA 2025
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Anlagestrategie 2026 o
Progressive Linien VA

Themenbereiche in der Aktienselektion
VIA Fokus: Qualitat & Wachstum zu niedrigen Preisen

Lokale Ressourcen- Trading Effiziente
Dienstleister Umwandlung Down Gesundheitssysteme

KI-Superzyklus Gold &
Picks & Shovels Geldmenge

Energie
Infrastruktur

Quelle: Value Intelligence Advisors 30.10.2025
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Value Perspektiven 2026
Differenzierung —

Warum VIA Fonds?
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Differenzierung

Aktiv statt Passiv

Value
Intelligence
Advisors

Praferenz fur Qualitat abseits des

Mainstreams
Anteil an Global 200 - 12/2025

90%

80% 79%

70% 65%
60% 57% 59%
50%
40% 359
30%
VIA
20% Fonds
13%
10%
0% 1%
0% =

ESG Value JFonds Fonds Fonds Fonds Index Fonds
M B F P A

Top 10 Unternehmen
VIA Value & ESG Fonds

Dezember 2025
= " Nur Value Top 10 |
Gvaterra | |
0% 0 NONGSHIM
Singtel
Newmont. T

___________________________________

__________________________________

Nur ESG Top 10

option | §
Q care™ H . SAMSUNG C&T

€\J avantor-

BARRY (()) CALLEBAUT

INNOVATOR IN ELECTRONICS

. BRENNTAG

Quelle: VIA, Dezember 2025
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Differenzierung

Harte Wahrungen

Value
[ntelligence
Advisors

Praferenz fur Hartwahrungen
% share of Gold, Platin, NOK, SGD Exposure
12/2025; VIA vs. prominent peers

35%
32%

30%
30%
25%
20%
11%
10%
5% 4%
-
0% |

Value ESG |Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds
B F M P A

"In the 1970s, all financial markets were
increasingly driven by macroeconomic
variables such as interest rates and inflation,
which shifted the perspectives needed to
understand credit and currencies.”

Ray Dalio, Bridgewater,
Oktober 2024

Singtel

Newmont.

—
859
SUISSE

2z

= Valterra

PLATINUM

-
< i
5.1

Quelle: VIA Dezember 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading
German (4) & Anglosaxon (1) ,Vermégensverwaltende Aktienfonds*®
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Differenzierung

u Value
AS I e n Intelligence
Advisors
CEOCRAPHIC Q = Praferenz fiir Qualitat in Asien
Anteil Asien ex China - 12/2025
In % des Gesamtportfolios
40%
| UMWELT |
. 0,
Atacama: Die trockenste 30%
Wiiste der Welt wird zu einem
Meer aus Blumen
20%
Starke Regenfalle sorgen in der Atacama-Wiste in Chile fir das
Wetterphanomen ,Desierto Florido”. Dieses Jahr bliiht es erstaunlich
frih - nicht im Frihling, sondern zur chilenischen Winterzeit.
10%
0%
Value ESG| Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds
B M P F A
B Sudkorea Ml Japan Singapur
Quelle: VIA 12/2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading German
(4) & Anglosaxon (1) ,Vermdgensverwaltende Aktienfonds*
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Differenzierung

Fokus auf Kapitalerhalt

Vid

Value
[ntelligence
Advisors

Der Fokus auf den Kapitalerhalt...

@ Downside Capture; since 2020
VIA vs. leading 5 peers
01.01.2020 - 30.12.2025

100%
84%
80%
69%
60% 57% 57%
45%
40%
30%
0
0%
Value Value Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds
Intel. Intel. B F M A P
ESG Fonds
Fonds

Quelle: Drawdowns: 19.02.-23.03.2020; 05.01.-30.12.2022;

..fuiihrt zu attraktiven Renditen!

@ Return p.a.; since 2020
VIA vs. leading 5 peers
01.01.2020 — 30.12.2025

12%
10% 9,5% 9,7%
8%
6%
4,8% 4,8%
3,5%
o rw 30% 27
N I I I
0%
Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Value Value
M P B A F Intel. Intel.
ESG Fonds
Fonds

01.01.-14.04.2025 Daten Bloomberg, Darstellung VIA, Stand: Dezember 2025
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Value Perspektiven 2026
Schlussgedanke
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Value Perspektiven 2026 °

Schlussgedanken ViA -

YIELD CURVE

“In a financial repression, bonds become, as “I think I know eventually we will have a hell of
they did from 1945 to 1979, ‘certificates of an inflation mess.”
confiscation.” Russell Napier Charlie Munger

‘I know of no better hedge against an uncertain world than owning a
well-selected basket of common stocks in
high quality businesses at deeply discounted prices...”
Li Lu
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Anhang

Fondsdaten

Value
Intelligence
Advisors

Value Intelligence Value Intelligence ESG Value Intelligence Gold Company
Fonds AMI Fonds AMI Fonds AMI

Kategorie

ISIN (I-/P-/S-/ICH-Tranche)

Anzahl der Positionen

Finanzinstrumente
Ertragsverwendung
Auflagedatum
Volumen

Mindestanlage
(I-/P-/S-ICH-Tranche)

Verwaltungsgebiihr p.a
(SI-/1-/P-/S-ICH-Tranche)

Performance Fee

TER
(I-/P-/S-ICH-Tranche)

KVG

Depotbank

Sparplanfahig

Aktien Global / UCITS IV

DEOOOAOYAX80 / DEOOOA12BRE4

ca. 80-100

Aktien, Renten, Zertifikate
ausschuttend
05.05.2010

EUR 299 Mio.

€50 Tsd. / keine

0,75%/ 0,85% / 1,50%
0%
0,95% / 1,44%

Ampega Investment GmbH

State Street

Ja

Mischfonds Global / ESG/ UCITS IV

DEO000A2DJT31 / DEOO0A2DJT49
CH-Tranche: DEOOOA3DDXF1

ca. 40-50 (ca. 90% Schnittmenge mit

Core)
Aktien, Renten, Zertifikate
ausschuttend
10.05.2017

EUR 460 Mio.

€100 Tsd. / keine / CHF 50 Tsd.

0,95% / 1,60% / CH: 0,95%
0%
1,04% / 1,54% / CH: 1,11%

Ampega Investment GmbH

State Street

Ja/ CH-Tranche: Nein

UCITS IV

DEOOOA2NG5Y2 / DEOOOA2P36B6 /

DEOOOA2N6519

30-50

Aktien, keine Derivative

ausschuttend

22. August 2019

EUR 136 Mio.

€50 Tsd. / keine / €10 Mio.

0,95% /1,45% 1 0,75%

0%

1,08%/1,67% /0,87%

Ampega Investment GmbH

State Street

Ja

Value Intelligence Advisors GmbH

, Februar 2026

27



Kontakt VIA Via

Stefan Rehder Thomas Wiedemann, CFA Maximilian Zander
Griunder & Fondsadvisor Prokurist & Research Business Development &
Research

Value Intelligence Advisors GmbH m u

Lucile-Grahn-Stral3e 48

D-81675 Minchen

Tel.: +49.(0)89 8856 2363

E-Mail: info@via-value.de www.via-value.de
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https://www.linkedin.com/company/value-intelligence-advisors/
https://twitter.com/via_value
https://www.xing.com/companies/valueintelligenceadvisors
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