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1. Diskussionsthema ,,Buy-and-hold-Investments - Wie wortlich darf man
den Begriff mit Blick auf einzelne Fondsarten oder Strategien nehmen?”
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Diskussionsthema ,,Buy-and-Hold-Investments - Wie wortlich darf man den Begriff mit Blick auf einzelne
Fondsarten oder Strategien nehmen?" Definition und Einordnung

B

Buy and Hold - Definition & Ziel:

Langfristige Investitionsausrichtung zur Nutzung der Aufwartsentwicklung am Markt, insbes. des Zinszinseffekts;
Minimierung von Transaktionskosten durch Reduzierung operativer Hektik

v Theorie vs. Praxis: ,Time in the market” ist essenziell, stét aber an markanten Wendepunkten (Regime-Wechseln) an
Grenzen

v Risiko der Passivitat: Starres Festhalten ignoriert Makro-Trends (auch negative ,Style Drifts”) — Portfolios drohen, in
uberholte Sektoren oder Geschaftsmodelle zu laufen
v Aktive Erganzung (Core-Satellite):
v Core: Stabiles Fundament durch diszipliniertes Halten
v Satellite: Taktische Allokation und rigorose Einzeltitel-Selektion zur Alpha-Generierung

Wahres Buy-and-Hold erfordert kontinuierliche fundamentale Validierung, um negative style drifts zu vermeiden und an
Wendepunkten handlungsfahig zu bleiben.

Marktregime konnen sich andern, aber ,,There is always a bull market somewhere": Insbesondere Wendepunkte im Markt
sind die Chance fiir stark aktiv gemanagte Fonds - darauf kommt es uns als aktive Asset Manager an



Castell Fonds - Aktives Asset Management mit klaren Anlageschwerpunkten, fundierter Einzeltitelauswahl.
Disziplinierter Umgang mit Marktbewegungen und Flexibilitat bei Wendepunkten fiihren zu erfolgreichen Ergebnissen

B

4 Aktives Asset
Mehrwert durch klare

Anlageschwerpunkte und Management,

fundierte Einzeltitelauswahl b
aber /" Wir handeln nur, wenn es
unaufgeregt! dem Vermogen unserer

Investoren dient

Diszipliniert,

o langfristig &
Kein Trading, sondern Solide statt flexibel!
disziplinierter Umgang
mit Marktbewegungen

spektakular!

Buy-and Hold als Uberzeugung fiir die besten Ideen, nicht als passives Dogma — Aktives Management ist vor allem essenziell an Markt-Wendepunkten, um
zukiinftige Gewinner zu selektieren, Risiken idealerweise zu antizipieren und nur das im Portfolio zu halten, was fundamental moglichst langfristig liberzeugt.
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2. Warum Furstlich Castell’'sche Bank?
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Warum bei der Fiirstlich Castell’schen Bank?

B

Wir investieren langfristig gleichermallen fur unsere Investoren wie fur
unsere Eigentumer, deren Vermogen wir mit verwalten. Die, die sich
damit identifizieren, laden wir ein, den Weg der Finanzanlage

gemeinsam mit uns zu gehen.

g’

Furstlich Castell’'sche Bank — mit zwel
Fursten als Eigentimern, 252 Jahren
Geschichte, finanziell solide mit tiber 20
Prozent Eigenkapitalquote und damit
weit besser als der Bankenstandard -
betreibt neben klassischem
Bankgeschaft als Schwerpunkt Asset
Management mit einem qualitativ sehr
gelungenen Publikumsfonds- und
Fondsgeschaft.

I
i
P

Wir investieren sinnhaft rational und
dezidiert - auf finanzwirtschaftlicher
Uberzeugung fuBend und profitieren
gleichzeitig von unseren
jahrzehntelangen
Kapitalmarkterfahrungen in
unterschiedlichen Anlagezyklen.

&

Wir haben den Anspruch, die Fonds so
aufzustellen, dass sie langfristig robust bleiben
und eine angemessene Rendite erwirtschaften.
Bei unseren Investitions-entscheidungen wenden
wir unsere Analyse- und
Bewertungsschwerpunkte an. Wir investieren nur
so, wie es unserer Meinung nach sinnhaft ist und
langfristig einen Mehrwert bietet.

Die Qualitat einer Finanzanlage ist fiir uns ein
entscheidender Faktor - Disziplin ebenso: Wir
investieren konsequent immer nur zu einem fir
uns maximal angemessenen Preis bei Einzeltiteln.



Team Fondsmanagement der Fiirstlich Castell’schen Bank

B

Wir wollen Chancen erkennen, aktiv in sie investieren und dabei eine uberzeugende
Kapitalmarktrendite bei relativ stabiler Wertentwicklung erzielen

Nikolaus P6hlmann, CFA
Leiter Fondsmanagement

Diplom-Volkswirt (Universitaten Augsburg,
Coimbra, Kéln), jahrzehntelange Erfahrung
als Investor Relations einer Investmentbank
sowie im Management von Kreditportfolien,
Aktienfonds, Multi Asset-Fonds mit
zahlreichen Auszeichnungen fir langfristigen

Performance-Erfolg mehrerer Fonds.

nikolaus.poehlmann@castell-bank.de

Carsten Stillbauer, CEFA®
Senior Portfoliomanager

Diplom-Wirtschaftsinformatiker
(Universitat Mannheim), jahrzehntelange
Erfahrung mit Erfolgsausweis bei Multi
Asset-Mandaten und Fonds, spezialisiert
insbesondere im Bereich Asset Allokation

und Aktien.

carsten.stillbauer@castell-bank.de

Marco Diinkeloh

Senior Portfoliomanager

European Master of Management
(Universitaten Paris, Oxford, Berlin) mit
umfangreicher Erfahrung bei Multi
Asset-Mandaten und Fonds, spezialisiert

insbesondere im Bereich Anleihen.

marco.duenkeloh@castell-bank.de

Lukas Kref}

Investmentanalyst

Master of Economics (Double Degree
Julius-Maximilians-Universitat
Wiirzburg, Uni Gent), Schwerpunkt

Technologie und Wachstumswerte.

lukas.kress@castell-bank.de



3. Welche Castell Fonds gibt es?
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8
Castell Publikumsfonds - Zum erfolgreichen Vermogensaufbau braucht es nicht viel... darauf fokussieren wir uns e
mit 3 Multi Asset Fonds sowie 3 Aktienfonds %})

Castell Multi Asset Fonds Bazg::)i;er:te Auflagedatum Castell Aktienfonds Auflagedatum
A A2QK5Y
gaftsel(llfgfe:asli\:gcs‘fc':;?c:"i’e';“t““'t'es A2QK5W 0-40% 01.06.2021 Castell Aktien Global* A2QK49 15.03.2021
o 9 A2QK5X
A A2QSF8
Castell Global Opportunities _ano 01.09.2015/ oo o
R, I, IC (Flexible Strategie) 2;%2652;2 20 -80 % 01062021 Castell Digital Opportunities A2QK48 15.03.2021
ang A2QK6A q
Castell Global Growth Opportunities A2QK59 50 - 100 % 25.06.2021 Castell Aktien Europa A41AD1 01.12.2025
R, | (Offensive Strategie)

Stand: 30.01.2026
* Castell Aktien Global - Neue Strategie seit 01.06.2024, alte Strategie , Industries Select” | 1 0



B

4. Wie gehen wir beim Investieren vor und was kommt raus?
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8
Investmentvorgehensweise — wir wahlen makrookonomisch relevante Allokationen aus gepaart mit Prazision bei e
finanzwirtschaftlicher Einzeltitelanalyse %}})

Langfristige und taktische Allokation der Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Gold)
Allokationen

* Entwicklung eines anlagestrategischen Makrobildes als Kernszenario

* Identifikation und Auswahl von strukturellen, taktischen Trends und Themen mit klaren Entscheidungsregeln in unserem

Investmentkomitee

v Zusammenfiihrung des Top-Down und Bottom-up Ansatzes

* Durch die Diversifikation Uber verschiedene Segmente, Regionen, Titel und Wahrungen wie auch Bewertungen,

Einschatzung von Risiken und Laufzeiten wird das Risikomanagement in unseren Ansatz integriert

[ Analyse und Auswahl geeigneter Wertpapiere
‘ *  Systematische Auswahl und Sortierung nach finanzwirtschaftlichen Kennzahlen zur Ideengenerierung
Einzeltitelanalyse

»  Finanzwirtschaftliche und qualitative Analyse bei der Einzeltitelselektion mit Fokus auf Qualitat (hohe Profitabilitat, solides

Wachstum, stabile Marktposition, professionelles Management, wertschaffendes Geschaftsgebahren)

*  Auswahl Shareholder Value-fokussierter Firmen mit werthaltigen Wertpapieren zum angemessenen Preis

| 12



Investitionsansatz der Fiirstlich Castell’'schen Bank - auf was legen wir wert ?

Investmentstil
Qualitat (Profitabilitat)
zum moderaten Preis

Wir wahlen Unternehmen aus, die vergleichsweise stabil durch wirtschaftliche Zyklen, insbesondere auch in 6konomisch
herausfordernderen Zeiten operieren.

Im Fokus unseres Qualitatsansatzes stehen Unternehmen mit stabilen Einnahmen, soliden Gewinnen, niedrigen
Verschuldungsraten und starken Wettbewerbsvorteilen mit iiberdurchschnittlicher Rentabilitat, die zeitgleich ein
attraktives Bewertungsniveau am Markt haben. ,,We do not overpay”.

Uberdurchschnittlich profitable Firmen mit Alleinstellungsmerkmalen und robusten Geschiftsmodellen, die ihre
Aktionare und Aktionarinnen an den Gewinnen beteiligen und eine angemessene Dividende ausschitten, stehen im

Vordergrund.

Unser Auswahlprozess konzentriert sich auf einer Auswahl von Kennzahlen aus den Kategorien Qualitat (Profitabilitat),
Bewertung, Momentum und Wachstum der Unternehmen. Wir fiihren einen systematischen Vergleich von finanz- und
markttechnischen Daten der Firmen durch und wahlen quantitativ und qualitativ die aus unserer Sicht besten Aktientitel
fiir die Umsetzung im Portfolio aus.

Mit unserer Castell-eigenen Selektion identifizieren wir Aktientitel mit besonderen Qualitatsmerkmalen, die sich vor
allem durch branchenfiihrende Profitabilitdt (Rendite auf das Eigenkapital), attraktive und stabile Wachstumschancen
sowie verhaltnismalig niedrigen Bewertungsniveaus auszeichnen.
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Castell Aktienportfolioprofil und Einzeltitelselektion - ,,We do not overpay”: Mehr Gewinnwachstum und Rendite %5)

@i

aufs Eigenkapital zum gleichen oder geringeren Preis bei den Aktien-Einzelinvestments fiir die Fonds

Profitabilitats-Bewertungsrelationen

USA
16% Portfolio
o
o 14% Europa
g Welt
g 12%
£
c
(]
2
w 10%
Aufstrebende Lander
8%
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

Kurs-Buch-Verhaltnis

* Die Eigenkapitalrendite (Return on Equity - ROE) zeigt das Verhaltnis des
Gewinns zum Eigenkapital. Eine hohe Eigenkapitalrendite weist darauf hin, dass ein
Unternehmen in der Lage ist, aus dem investierten Kapital einen hohen Gewinn zu
erwirtschaften. Sie hilft Investoren zu bewerten, wie effizient die Kapitalnutzung
des Unternehmens ist.

» Das Kurs-Buch-Verhaltnis ist eine Bewertungskennzahl, die den aktuellen Kurs mit
dem Substanzwert, i.e. das Eigenkapital, ins Verhaltnis setzt.

* Wir bevorzugen Uberdurchschnittlich profitable Unternehmen bei zeitgleich
moderaten Bewertungen

Gewinnwachstum-Bewertungsrelationen

16%
£ 14% Portfolio Aufstrebende Lander
2 [
S
g 12%
£ Welt USA
2
(]
© 10% Euro

pa
8%
12,0 14,0 16,0 18,0 20,0 22,0

Kurs-Gewinn-Verhaltnis

Das Gewinnwachstum ist ein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung eines
Unternehmens und zeigt wie effektiv ein Unternehmen seine Ertrage steigern und
Kosten managen kann.

Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis ist eine Bewertungskennzahl, die den aktuellen
Aktienkurs zum Gewinn je Aktie angibt. Diese hilft Investoren zu entscheiden, ob
eine Aktie Uber- oder unterbewertet ist.

Dartiber hinaus bevorzugen wir Firmen mit organischen und stabilen
Gewinnwachstum und verhaltnismaBlig niedrigeren Bewertungsniveaus.

Die angegebenen Kennzahlen sind keine Projektion, Voraussage oder Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen oder das Erreichen der genannten Ausschiittung bzw. Renditen.
Quelle: Bloomberg, iShares MSCI World ETF, Erwartungen der Unternehmenskennzahlen auf Basis von Bloomberg Konsensus-Schatzungen, eigene Berechnungen, Eigenkapitalrendite als Median, Stand: Januar 2026 | 14



L3 L3 . . L3 o o m
Aktien-Allokationsstruktur in unseren Strategien am Beispiel Castell Aktien Global -
wir setzen dezidierte Sektor-Schwerpunkte mit entsprechender Aktien-Einzeltitelauswahl und Gewichtung um
Regionen Kennzahlen
15,04 13,1« 16,1 2,6 2,75
J-Eigenkapital- @-Gewinnwachs- @-Kurs- @-Kurs- J-Dividenden-
rendite tum (nachste 12 Gewinnverhaltnis Buchwertverhaltnis rendite
Monate) (nachste 12 Monate) (nachste 12 Monate)
Top 10 Einzelaktien-Positionen Sektoren
Aktien Nordamerika @ Aktien Europa Al e 51% Finanzwesen 32,3%
Akti Pazifik Aktien aufstrebende
tien Japan / Pazifi () Aatien Microsoft Corp. 4.6% IT 15,6%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9
Citigroup Inc. 31% © e etrebss 14,3%
. Kommunikationsdienste 10,3%
Wahrungen Banco Santander S.A. 2,7%
Industrie 6,3%
Goldman Sachs Group Inc. 2,5%
Euro 351% Nicht-Basiskonsumgiiter 6,2%
ASML Holdi 2,5% .
UsD 43,6% oding ) Gesundheitswesen 5,8%
JPY | 23% Intesa Sanpaolo S.p.A. = Versorgungsbetriebe 3,2%
GBP 5.4% Agnico Eagle Mines Ltd. 2,2% Basiskonsumgliter 2,9%
CHF | 0,6% Deutsche Telekom 2,2% Energie 2,9%
Sonstige 9 -
g 12,9% ENEL S.p.A. 2,0% Immobilien | 0,3%
* Die angegebenen Kennzahlen sind keine Projektion, Voraussage oder Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen oder das Erreichen der genannten Ausschiittungen bzw. Renditen. Quelle: Bloomberg, eigene | 15

Berechnungen, Stand: Januar 2026



Multi Asset-Fonds Allokationsstruktur Castell Global Opportunities (Flexible Strategie ) — Portfolien mit klaren
Investmentiiberzeugungen und aktiven Schwerpunkten insbesondere bei Gold und Aktieneinzeltiteln

Aktuelle taktische Gewichtung Kennzahlen Aktienanteil

Anlageklassen fiir flexible Strategie B-Eigenkapitalrendite 15,0 %
@-Gewinnwachstum (n3chste 12 Monate) 131 %
@-Kurs-Gewinnverhaltnis (nachste 12 Monate) 16,1
@-Dividendenrendite* 21 %

Aktien (Regionen)
Nordamerika 51,9%
Europa 40,1%

Aufstrebende...| 5,5%

Japan / Pazifik | 2,5%

Aktien
Wihrungen (gesamt)
Anleihen
Euro 52,3%
© Alternative Anlagen usb 34,1%
JPY 2,8%
Liquiditat
GBP 4,2%
Flexible Aktienquote 20 - 80 % CHF | 02%
Sonstige 6,4%

*Die angegebene Ausschiittung ist keine Projektion, Voraussage oder Garantie fiir zuklinftige Wertentwicklungen oder das Erreichen der genannten Ausschiittung.
**Rating der KVG Universal Investment

IG: Investment Grade, héhere Ratingkategorie bei Anleihen. Quelle: KVG, Bloomberg, eigene Berechnungen

Stand: Januar 2026

@ Rendite zur Falligkeit
2 Rating**
& Duration

2 Kupon

Anleihen (Segmente)

Unternehmensanleihen IG

Staatsanleihen/staats-
garantiert

32%

A+

4,0 Jahre
3,5%

65,3%

25,4%

Pfandbriefe/Covered Bonds 9,4%

Nachranganleihen | 0,0%

Alternative Anlagen

Gold |GGG 7,3%

@)

N
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5. Wie performen die Castell Fonds - sind die was ?
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$

Castell Global Opportunities R (Multi Asset Flexible Allokation) mit erfolgreichen Wertentwicklungen, seit Auflage @

sowie insbesondere mit +9,1 % in 2025

125

120

115

110

105

100

95

90

06.2021

Kennzahlen p.a.
(nach Kosten)
Rendite

Volatilitat (annualisiert)

Wertentwicklung nach Kosten. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. In den Jahren der Anlage kann sich das Anlageergebnis um individuell anfallende Depotkosten vermindern In
Einzeljahren oder Mehrjahresperioden kénnen die Volatilitdt und/oder der maximale Wertverlust deutlich héher ausfallen.; Quelle: Universal Investment, Bloomberg, eigene Berechnungen

Wertentwicklung seit Auflage am 01.06.2021

20,7 %

06.2025 12.2025

31.12.23-
31.12.24

11,0%

6,4%

112
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100

98

96

94

Wertentwicklung 2025 (01.01.2025 bis 31.12.2025)

91%
\e)
,\9’1«
%
2024
1.0%
6,4%
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Castell Multi Asset Fonds vs. Morningstar Vergleichsgruppe - Starke Outperformance zum Wettbewerb in allen
Strategien (Wertentwicklung seit Auflage 06.2021 bis 31.12.2025)

Castell Global Opportunities R vs. MS Vergleichsgruppe Flexible Allocation - Global

120
115
o
S 10
T
= 105
=
g 100
v 95
=
90
85
06.2021 06.2022 06.2023 06.2024 06.2025
Kumulierte Outperformance Castell Global Opportunities R
— — = MS Vergleichsgruppe Flexible Allocation - Global
Castell Global Income Opp. R vs. MS Vergleichsgruppe Cautious Allocation - Global
110
m’lOS
C
=
5100
=
B
=
8 95
2
90
85
06.2021 06.2022 06.2023 06.2024 06.2025

Kumulierte Outperformance
— = = MS Vergleichsgruppe Cautious Allocation - Global

Castell Global Income Opportunities R

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%

5%
4%
3%
2%
1%
0%
-1%
-2%

@)

N

» Castell Multi Asset Fonds mit erfolgreicher Outperformance im Vergleich zur

jeweiligen Vergleichsgruppe

v Steter Aufbau von relativ besserer Wertentwicklung (rechte Skala bzw. griin

schraffierter Bereich, d.h. um wie viel Prozent sich unsere Strategien seit

Auflage besser entwickelt haben als die jeweilige Vergleichsgruppe)

* Unsere Castell Multi Asset Fonds (defensiv, flexibel, offensiv) allesamt

kraftig vor ihren jeweiligen Konkurrenten

Castell Global Growth Opp. R vs. MS Vergleichsgruppe Aggressive Allocation - Global

125 5%
4%

2 15 39

o 2%

2105

S 1%

£

()

= 95 0%
1%

85 -2%
06.2021 06.2022 06.2023 06.2024 06.2025

Kumulierte Outperformance Castell Global Growth Opportunities R

= = = MS Vergleichsgruppe Aggressive Allocation - Global

Anmerkung zur Morningstar Vergleichsgruppe fiir flexible Strategien: EUR Flexible Allocation-Fonds haben ein weitgehend uneingeschranktes Mandat, in eine Reihe von Anlageklassen fiir einen EUR-basierten Anleger zu investieren. Fonds dieser Kategorie
kdnnen bis zu 30 % ihres Bruttoengagements in alternative Teilstrategien investieren. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. In den Jahren der Anlage kann sich das Anlageergebnis um

individuell anfallende Depotkosten vermindern. Quelle: Bloomberg, Morningstar, eigene Berechnungen
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6. Zusammenfassung
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Zusammenfassung - Castell Fonds mit aktivem Management und erfolgreichem Ausweis

B

* Buy-and Hold ist in stabilen Phasen sinnvoll, allerdings kritisch bei Marktwendepunkten und weniger als
passives Dogma, sondern vielmehr als Uberzeugung fir die besten finanzwirtschaftlich fundamentalen
Investmentideen

v Aktives Management ist essentiell an Markt-Wendepunkten, um zukiinftige Gewinner zu selektieren, Risiken
idealerweise zu antizipieren und nur das im Portfolio zu halten, was fundamental moglichst langfristig
uberzeugt

» Unsere konsequente aktive Vorgehensweise bei Investments zahlt sich aus - die Castell Fonds (am Beispiel
Castell Global Opportunities) setzen im Vergleich den Maflstab sowohl in 2025 als auch liber die letzten Jahre

| 21



Risikohinweis

B

L8

Anlage in Fonds:

*  Bei einer Anlage in Fonds ist zu berlcksichtigen, dass mehrere Fonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen konnen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren, eventuelle
Ertragschancen konnen sich gegenseitig aufheben.

*  Der Fondspreis kann erhéhten Schwankungen unterliegen und jederzeit unter den Kaufpreis fallen

*  Anlagen in aufstrebende Lander sind moglich und kénnen zu erhéhten Kursschwankungen und Kursverlusten fiihren

Anlage in Aktien:

»  Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen
*  Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursverluste sind maglich

*  Wahrungsrisiken kénnen zu moglichen Kursverlusten fiihren

Anlage in Anleihen:
*  Eine Verschlechterung der Schuldnerqualitat (Rickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihen negativ beeinflussen

*  Zinsanderungsrisiken konnen sich auf den Wert der Anleihen auswirken

Anlage in Derivaten:
*  Der Einsatz von Derivaten ist moglich und kann zu erhéhten Kursschwankungen und Kursverlusten fiihren

Risiken fiir die Vermogenssituation im Rahmen der Vermégensverwaltung:
*  Obwohl die Bank verpflichtet ist, stets im besten Interesse der Kundin bzw. des Kunden zu handeln, kann es zu Fehlentscheidungen und sogar Fehlverhalten kommen. Die Bank gibt keine Garantie fiir den Erfolg oder fur

die Vermeidung von Verlusten ab

Eine ausfihrliche Beschreibung der Risiken und weitere Hinweise sind den Risikosektionen des Verkaufsprospektes zu entnehmen

| 22



Rechtlicher Hinweis

(B

Diese Information ist eine Marketing-Information der Fiirstlich Castell'schen Bank und stellt weder
ein Angebot noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeines
Finanzinstrumentes dar, sondern dient ausschlieBlich Informationszwecken. Die hierin aufgefiihrten
Produkte und Dienstleistungen sind nicht fir jede Anlegerin und jeden Anleger geeignet.

Die Furstlich Castell'sche Bank Ubernimmt mit dieser Information keinerlei Beratungs- oder
Treuepflichten gegeniber einer Anlegerin oder einem Anleger. Dieses Dokument ersetzt weder die
individuelle Anlageberatung noch die individuelle, qualifizierte Steuerberatung und erhebt nicht den
Anspruch, eine vollstandige Darstellung von Risiken und Produkteigenschaften zu enthalten.

Wir empfehlen Ihnen ausdriicklich, vor Abschluss eines Geschaftes lhre personliche Beraterin bzw.
Ihren personlichen Berater zu konsultieren. Jedes Angebot oder jede Transaktion, welche sich auf in
diesem Dokument enthaltene Angaben bezieht, wird auf Basis einer separaten und hiervon
unabhangigen Vereinbarung unterbreitet.

Die in den vorliegenden Unterlagen dargestellten indikativen Anlagemdglichkeiten und
Portfoliostrukturen sowie darin enthaltene Modellrechnungen basieren auf den uns bisher von lhnen
mitgeteilten Informationen und Daten, deren Richtigkeit wir nicht gepriift haben. Diese Darstellung
erhebt keinen Anspruch auf umfassende Geeignetheit, sondern soll Sie lediglich Gber die generellen
Moglichkeiten einer Anlage informieren.

Die in diesem Dokument enthaltenen Daten stammen aus Quellen, die wir fiir zuverlassig halten. Fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Daten Ubernimmt die Bank keine Haftung.
Samtliche Darstellungen, Meinungen

und Einschatzungen einschliefllich zukunftsgerichteter Prognosen beruhen auf Daten und
Einschatzungen der Bank zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments, die sich, auch im Hinblick
auf die gegenwartige Rechts- und Steuerlage, jederzeit ohne vorherige Anklindigung andern
konnen. Die in dieser Information dargestellten Anlageméglichkeiten und Portfoliostrukturen
kénnen aufgrund

des Marktgeschehens kurzfristig gegenstandslos werden und haben deshalb nur momentanen
Charakter. Zu einer Mitteilung von kiinftigen Anderungen ist die Bank nicht verpflichtet. Es besteht
keine Verpflichtung der Bank, dieses Dokument zu aktualisieren oder anzupassen. Darstellungen
oder Angaben zu Wert-entwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir
kiinftige Wertentwicklungen.

Dieses Dokument darf ohne die ausdriickliche Zustimmung der Firstlich

Castell’'schen Bank weder vervielfaltigt noch verbreitet werden. Die Fiirstlich Castell'sche Bank
Ubernimmt keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der
Verteilung oder Verwendung dieses Dokuments oder seiner Inhalte entstehen.

Bitte beachten Sie auflerdem, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Ver-trieb der in diesem
Dokument genannten hauseigenen Castell-Fonds jederzeit widerrufen kann. Wir weisen Sie
weiterhin darauf hin, dass fiir diese Fonds ein Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatter in
deutscher Sprache existieren. Den Verkaufsprospekt sowie die Basisinformationsblatter konnen Sie
hier einsehen: https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/ Funds. Eine

Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte finden Sie unter:
https://www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte
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