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J. Safra Sarasin Gruppe J. Safra Sarasin
Verwaltetes Vermogen Mitarbeitende
CHF 224,2 Mia. 2’558
nach Buchungszentrum (CHF Mia.) nach Standort (teilzeitbereinigt)
22.8 112
17.1 ’ 357‘
121.0 1,295
63.3 792
Schweiz  m Europa (exclusive Schweiz) m Asien  m Andere Schweiz m Europa (exclusive Schweiz) m Asien m Andere

Eigenkapital D Bilanzsumme CET-1* Kapitalquote
CHF 5,8 Mia. CHF 43,2 Mia. 42,7%

Quelle: Geschaftsbericht 2024 J. Safra Sarasin Holding Ltd. Data per 31.12.2024. *Das harte Kernkapital (Common Equity Tier 1, CET 1) umfasst die liquiden Bankbestande (z.B. Bargeld, Aktien usw.). Die CET 1-
Kapitalquote wird berechnet, indem das Kernkapital einer Bank ins Verhaltnis zu ihren risikogewichteten Aktiva gesetzt wird.



Starkes Team mit globaler Prasenz

Nord- und Stidamerika

USA, Mexiko, Bahamas, Panama, Brasilien

J. Safra Sarasin Sustainable Asset Management (AM & IC Abteilung) — Anlageexperten: 97

Legende: . J. Safra Sarasin Group Standorte

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, Stand: 31.12.2024.

Sarasin &

Partners LLP
Anlageexperten: 36

Schweiz, Deutschland, Luxemburg, Osterreich,
TUrkei, Italien, Spanien, Gibraltar, Vereinigtes
Konigreich, Guernsey (Sarasin & Partners LLP),
Monaco, Polen, Frankreich

White Label Partner

J. Safra Sarasin

Naher Osten und Asien

Vereinigte Arabische
Emirate, Katar, Israel, Indien, China, Singapur,
Hongkong



J. Safra Sarasin

Strategische Materialien:
In Kurze




Kernpunkte — Strategische Materialien J. Safra Sarasin

EIE Aktuelle Entwicklungen bestatigen die Relevanz der Thematik
—c— Regierungen und Privatwirtschaft konzentrieren sich auf die Sicherung der Lieferketten

éié Das Gleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage bei kritischen Metallen
— verengt sich weiter

Angebotsunterbrechungen bei Kupfer und Lieferengpasse bei Lithium haben die jeweiligen Markte
verknappt

Starke Performance

n.|l/’[|J] Der Fonds hat seit Auflegung im September 2024 +63% zugelegt, und damit den Gesamtmarkt
deutlich Ubertroffen.

Source: Bank J. Safra Sarasin Ltd. As of 31 January 2026, | USD Acc Anteilsklasse. Base 100 as of 24.09.2024. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur aktuelle oder zukunftige Ertrage.
For more information, please consult the respective fund prospectus and the PRIIP KID.



Was sind strategische Materialien? J. Safra Sarasin
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Kupfer Aluminium Stahl Diversifizierte Metalle
Elektrokabel (Motoren, integrierte Transportwesen; Container und Verpackungen; Bau- und Konstruktionswesen; Elektrik;
Schaltkreise), Bauwesen Maschinen und Ausrustung; strukturelle Komponenten flr Flugzeugzellen

Lithium Kobalt Nickel Seltene Erden
Lithium-lonen-Batterien, Keramik,  Batterien; Bestandteil von Superlegierun- Batterien, landbasierte Turbinen; Halbleiter und Verbraucherelektronik,
Glas gen fur DUsentriebwerke und industrielle Turbinen fur Flugzeugtriebwerke und Abwasseraufbereitung
Gasturbinen; medizinische Implantate Grosskraftwerke

Strategische Materialien sind unerlasslich fur die Entwicklung griiner Technologien und Infrastrukturen sowie fiir den industriellen und technologischen Fortschritt.
lhre natirlichen Vorkommen sind tiblicherweise gering und ihre Lieferkette ist haufig von Stérungen betroffen.

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG. Bilder: Getty Images.



Strategic Materials — Die Thematik hat sich in 2025 beschleunigt J. Safra Sarasin

Januar - Marz " April - Juni " Juli - Dezember

= Die Exekutivverordnung ,Unleashing American = China verhangt als Reaktion auf US-Zélle = Das US-Verteidigungsministerium hat einen

Energy“ unterstreicht die Bedeutung kritischer Exportbeschréankungen fir Seltene Erden. 10-Jahres-Abnahmevertrag mit MP
Rohstoffe. . Die USA und die Ukraine unterzeichnen ein Materigls Uber die Lieferung von Seltenen
= Die USA e.rh_ebe_n einen 25—prozent‘igen Zoll auf Stahl- Abkommen iiber Rohstoffe und kritische Erden in den .U.SA abges.c.hlos§en. . .
und Aluminiumimporte aus allen Landern. Materialien = Das US—Vertgld|gungsm|n|ster|um YVII’d seine
) erste strategische Kobaltreserve fur
» Die G7 verabschiedet den Aktionsplan flr Verteidigungszwecke und Batterien
kritische Mineralien. aufbauen.

= CATL schliefdt Chinas grofdte Lithiummine,
was die Preise in die HOhe treibt.
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Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, The White House, Bloomberg.



J. Safra Sarasin

Die thematischen Chancen




Warum jetzt?

Rohstofte
stehen am
Beginn eines
neuen
Superzyklus

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG. Bilder: Unsplash.

Die grune Wende und
weltweite Infrastruktur-
modernisierungen
beflugeln die Nachfrage

02

Die begrenzte Elastizitat
des Angebots unterstutzt
die Rohstoffpreise

J. Safra Sarasin

03

Die geopolitische
Realitat andert sich
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Einsatz von sauberer Energie nimmt weiterhin zu

Erneuerbare Energien weisen langfristig Wachstumsspielraum auf J. Safra Sarasin
Weltweiter Verbrauch griiner Energie nach Quelle Anteil erneuerbarer Energien am globalen
Energiemix (2024)
35,000 TWh

18%

30,000 TWh

25,000 TWh

20,000 TWh

15,000 TWh

10,000 TWh

82%

5,000 TWh

0 TWh ; ;
m Non Fossil Fuel = Fossil Fuel
DN AMWOLNODdNONDAdNWNEDANEO N~ AMINO I M onrossiirue ossilrue
© © @ ~ X I~NKNIKD®®N®NWHNDDDDN»O O OO O Ao o oo N A
o> O O o DD HO 0000000000 O
A A AddAddddIdIIAAdAddAddAAAAAANNANAA QA

m Other renewables (including geothermal and biomass)  Biofuels m Solar = Wind m Hydro m Nuclear

Quelle: Linkes Schaubild: Energy Institute — Statistical Review of World Energy, 2024. Hinweis: ,Sonstige erneuerbare Energien“ umfassen Geothermie, Biomasse und Abwarme. OurWorldinData.org/energy | CC BY.
Stacked data. Rechtes Schaubild: Energy Institute, 2024; Statistical Review of World Energy, bp.
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Die griine Wende ist rohstoffintensiv
Der Materialbedarf nimmt durch die Energiewende zu J. Safra Sarasin

Nachfrage nach wichtigen Rohstoffen und Anteil sauberer Energie an der Gesamtnachfrage

Copper (Mt) Lithium (Kt Li) Nickel (Mt) Cobalt (kt)
30 --------------------------------------- 200 40 250
+8%
+30% +8%
8 - 120 150 -
12 - 80 - 100 -
6 40 - 50 -
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

M Clean energy M Other uses

Quelle: IEA. CC BY 4.0. Hinweise: Seltene Erden umfassen die vier magnetischen Elemente Neodym, Praseodym, Dysprosium und Terbium. Die Nachfrage nach sauberen Energielésungen umfasst den Verbrauch fir
emissionsarme Energieerzeugung, Elektrofahrzeug- und Batterieenergiespeichersysteme, Stromnetze und Wasserstofftechnologien.
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Die Energiewende ist nur ein Treiber von vielen

J. Safra Sarasin

Grune
Infrastruktur Wende
In diesem Jahrzehnt Es werden 2.4 Mt Kupfer
belauft sich die benotigt, um Benzin- oder
Investitionslicke im US- Dieselfahrzeuge durch
Infrastruktursegment auf Elektrofahrzeuge? zu
2.6 Billionen USD? ersetzen; das ist mehr als

die jahrlich in Peru
erzeugte Kupfermenge

Urbanisierung

Bis 2050 steigt die Anzahl
der Menschen, die in
Stadten leben, um
weitere 2.5 Milliarden
an3; dies erhoht den
Bedarf an entsprechender
Infrastruktur

Wachstum
der Schwellenlander

Indien, China und Nigeria
machen zwischen 2018
und 2050 35% der
Weltbevolkerung aus3

Globales
Bevolkerungswachstum

Bis 2050 wird die
Weltbevolkerung auf
beinahe 10 Milliarden

Menschen anwachsen*

Quellen: tAmerican Society of Civil Engineers, 2021; Council on Foreign Relations, September 2023; 2World-Mining-Data.info, Bank J. Safra Sarasin AG; 3www.un.org, Mai 2024; “www.un.org, Juni 2024.

Bilder: Unsplash.
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... Doch aufgrund der geringen Angebotselastizitat zeichnen
sich bereits erhebliche Defizite ab J. Safra Sarasin

Lange Vorlaufzeiten diirften fiir erhebliche Marktspannungen sorgen, sollten umfangreiche Investitionen ausbleiben

Durchschnittliche Vorlaufzeiten fur Bergbauprojekte weltweit von der Angebots-Nachfrage-Ausblick fiir Kupfer?
Entdeckung bis zur Produktion 2010-20191
31%
m Discovery, exploration to feasibility study Defizit zwischen der
C t ti | i 40M't Base Case Production Capability Projektpipeline und dem
m Lonstruction planning Forderbedarf fiir 20353
Construction to production 35

Probable Projects

s P rimary Demand

Jahre 1992 1997 2002 2007 2012 2017 2022 2027 2032 2037

Das strukturelle Ungleichgewicht zwischen Nachfrage und Angebot wird die Rohstoffpreise in die Hohe treiben

Quelle: LIEA, Global average lead times from discovery to production, 2010-2019, |EA, Paris (https://www.iea.org/data-and-statistics /charts/global-average-lead-times-from-discovery-to-production-2010-2019), IEA.
Lizenz: CC BY 4.0 2Basierend auf Daten der International Copper Association (ICA), International Copper Study Group (ICSG) und Wood Mackenzie. Analyse der IEA basierend auf S&P Global (2020), S&P Global (2019a) und

Schodde (2017). 3IEA, Mai 2024. Informationen im Hinblick auf Prognosen dienen ausschliesslich zu Informationszwecken. Sie stellen weder Vorhersagen noch Garantien fiir zukinftige Ergebnisse dar und kdnnten aus
verschiedenen Griinden deutlich von der tatsachlichen Wertentwicklung abweichen.
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Rohol vs. Metalle fiir die Energiewende: eine neue
geopolitische Realitat J. Safra Sarasin

Lander, die mehr als
1% des weltweiten
Olangebots
produzieren

Der Wettbewerb um knappe Ressourcen wird die geopolitische Dynamik verandern, da grune Investmentprogramme weltweit zunehmen

Quelle: U.S. Geological Survey — Mineral Commodity Summaries — Januar 2021, Energy Information Administration, Barchart Yearbook 2021 | Barchart Commodities
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Rohol vs. Metalle fiir die Energiewende: eine neue
geopolitische Realitat J. Safra Sarasin

Lander, die mehr als
3% des weltweiten
Kupferangebots
produzieren

Der Wettbewerb um knappe Ressourcen wird die geopolitische Dynamik verandern, da grune Investmentprogramme weltweit zunehmen

Quelle: U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries, Januar 2024
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Rohol vs. Metalle fiir die Energiewende: eine neue
geopolitische Realitat J. Safra Sarasin

Lander, die mehr als
1% des weltweiten
Lithiumangebots
produzieren

I ‘
?

Der Wettbewerb um knappe Ressourcen wird die geopolitische Dynamik verandern, da grune Investmentprogramme weltweit zunehmen

Quelle: U.S. Geological Survey — Mineral Commodity Summaries — Januar 2021, Energy Information Administration, Barchart Yearbook 2021 | Barchart Commodities
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J. Safra Sarasin

Unser Ansatz




JSS Sustainable Equity - Strategic Materials

Unser einzigartiger

Ansatz basiert auf
zwel Saulen Fokus auf Wertschopfungskette

* |dentifizierung kritischer Materialien

* Abdeckung der gesamten Wertschopfungskette
Engagement bei Up- und Downstream-
Unternehmen

* Fuhrende Unternehmen der griinen Wende
Anlage in Themen mit der grossten
Wertschopfung

Mehrere Themen, um
den Zyklus besser zu bewaltigen

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG.

J. Safra Sarasin

Verstarkte Nachhaltigkeit

Fokus auf Best Practice
d.h. Titel mit BJSS-Rating A oder B

Integration von ESG-Analysen
Unternehmen werden sowohl aus Fundamental-
als auch aus ESG-Perspektive analysiert

Mit Stewardship einen Wandel bewirken
Engagement, Stimmrechtsausubung, politischer
Dialog

Ein nachhaltiges Portfolio
aus Anlagen in strategische Materialien

19



Griinde fiir ein Engagement in strategischen Materialien
mittels Aktien J. Safra Sarasin

Aktien korrelieren
mit dem zugrunde
liegenden
Rohstoffengagement
und weisen ein
hoheres Betal! auf

Gehebeltes

3 Hohe Dividende?
Engagement Wertschopfungskette
Aktien bieten ein gehebeltes _
Engagement bei den Exposure zu Bergl.oauuntern'ehmen bleter11
zugrunde liegenden Wertschopfungsketten von Ty hghe el Cashflows
Rohstoffen Branchen weltweit und Dividendenrenditen

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG. Bilder: Unsplash und Getty Images. Die Informationen dienen ausschliesslich zu lllustrationszwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf,

Halten oder Verkauf von Anlagen dar und beriicksichtigen nicht die Umsténde einzelner Anleger. Die dargestellten Informationen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. * Siehe Glossar. 2 Quelle: Bloomberg,
08.10.2024, 3% Dividendenrendite flir den MSCI World Metal and Mining Index gegentber 1.8% flir den MSCI World Index.
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JSS Sustainable Equity - Strategic Materials
Diversifizierung entlang der Wertschopfungskette J. Safra Sarasin

Anlagen entlang der Wertschopfungskette, um von strukturellen Trends wahrend des Zyklus zu profitieren

Fortschrittliche Materialien

Metalle und Recycling Endkunden
und andere Ressourcen
Bergbauunternehmen Stromversorger Siliciumcarbid
Recyclingdienstleister Kabelproduzenten Polysilicium
Spezialmaschinen Elektrofahrzeuge Fortschrittliche Chemikalien

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, 2024. Die oben aufgefiihrten Beispiele dienen nur zu lllustrationszwecken und beschranken sich nicht nur auf die oben abgebildeten Beispiele. Bilder: Unsplash.
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Anlagen entlang der Wertschopfungskette
von strategischen Materialien

e

-

Anbieter von Bergbauausriistung

CATERPILLAR’
Metso

Metallférderung (liber/unter
Tage)

RioTinto
= FREEPORT-McMoORAN

~

J

»

€

A ™
Verarbeiter, Recycler, Stahlhersteller Kabelproduzenten
i Prysmian
TOMRA Group
A\Aurubis m
> ||
J
N
c it
Batteriefabriken/Batterien
» «ZT®  sAmMSUNG SDI
NUCOR
J
y
) . »
J
Vi

Recyclingkreislauf (Material wird
wiederverwendet)

Recyclingkreislauf

€

J. Safra Sarasin

»”

Windturbinen

Vesias.

nationalgrid

Elektrische Ausriistung
& Automatisierung

|

»”

e
bneider

Stromnetz

Elektrofahrzeuge und
Batteriespeicher

ifo o

L

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, 2024. Die hier vorgestellten Unternehmen dienen lediglich als Ank\gebeispiel und sind unter Umstanden nicht Bestandteil des Aﬁageportfolios. Die Informationen dienen ausschliesslich zu
lllustrationszwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Anlagen dar und bertcksichtigen nicht die Umstande einzelner Anleger. Die dargestellten Informationen
konnen sich ohne vorherige Anklndigung éndern. Die Logos sind geschitzte Markenzeichen der jeweiligen Eigentimer und Bank J. Safra Sarasin AG weist jegliche Verbindung zu diesen zuriick und lehnt jedwede mit diesen
Markenzeichen verbundenen Rechte ab.
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Rohstoffpositionierung
J. Safra Sarasin

Angebots- und Protektionismus und
_ Preis vs Grenzkosten Lagersituation Zyklischer Ausblick Nachfragesituation Lokalisierung

Gold & Silber

Kupfer

$ ()

()
Eisen und Stahl *
Aluminium *
A

Seltene Erden

2> =5 € €& €&
> 4

> > > € 5> >
> >

YN 0
>

Lithium

> 4

View: * Attraktiv Neutral * Vorsichtig

Dynamischer Prozess zur Bestimmung der Risikopositionen in den einzelnen Rohstoffen

Source: Bank J. Safra Sarasin Ltd
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Aktienauswahl — Kernfokus in 5 Bereichen J. Safra Sarasin
Tiefe Starke operationelle Solide Bilanz und Tiefes Landerrisiko Starke Produktions-
Produktionskosten Performance, gesunder Cash Flow Fokus auf Produktion wachstumsausichten
Gewéhrieistet termingerechte reduziert finanzielle in stabilen Regionen e EEae
Rrentabilitat in Aur- Projektabwicklung, Risiken wie Nord Amerika Bewertungen
und diszipliniertes M&A und Australien
Abschwungphasen

o B I f@r ol

o Equinox (Gold)

o Agnico Eagle (Gold) o Pilbara (Lithium) » Hecla (Silver) o Wheaton (Silver & o Antofagasta

o Freeport (Copper) o Agnico Eagle (Gold) o Newmont (Gola) gold streaming) (Copper)

o Pilbara (Lithium) o Lundin Mining o Freeport (Copper) o Lynas (Rare Earths) o PanAmerican
(Copper) o Jeck Resources (Silver)

(Copper)
Source: Bank J. Safra Sarasin Ltd
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Neue Technologien machen den Bergbau nachhaltiger
J. Safra Sarasin

Wesentliche Verbesserungen der

Nachhaltigkeit an Forderstandorten:
* Elektrische Lkw

» Elektrische Lader

* Emissionsreduzierungen

* Energieerzeugung aus erneuerbaren
Energiequellen am Forderstandort

* Betriebswasserrecycling

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, 2024. Die Informationen dienen ausschliesslich zu Illustrationszwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Anlagen

dar und berucksichtigen nicht die Umstande einzelner Anleger. Die dargestellten Informationen kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. o5



Metalle — Argumente fiir eine effiziente Kreislaufwirtschaft
J. Safra Sarasin

Recyclingquote zum Lebenszyklusende fiir

ausgewihlte Metalle Kupfer: Kreislauf sichert die Versorgung

Altmetall von

100% Verbrauchern Altmeta”handler
70%

oo = \g
Bergbau ' N Sammelsystem
60%

80%
\ A “
50% \
0, .
40% 620 Produktion ¢ [l
30% . & Endprodukte
0% > & Recycling
10% /
0% _
0{(\ \)6\ >

r. <
Y & e ¢ ¢ 3 % Altmetall aus ™
* & & N SR N 1S F S K aQ
& 9 & & F SR Fabriken
\Q’b $0 0‘(\
’.&\(\&0 Zwischenprodukte
° (Rohre, Bleche, Kabel)

Einmal in Gebrauch konnen Metalle nahezu endlos recycelt Recycling sorgt fur einen deutlich geringeren Energieverbrauch,

werden, sodass dasselbe Material langfristig immer wieder niedrigere Emissionen und eine geringere Abhangigkeit von
verwendet werden kann importierten Ressourcen

Quelle: IEA, 2022, Lizenz: CC BY 4.0. Die Informationen dienen ausschliesslich zu lllustrationszwecken und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Anlagen
dar und berUcksichtigen nicht die Umstande einzelner Anleger. Die dargestellten Informationen kdnnen sich ohne vorherige Ankindigung andern.
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JSS Sustainable Equity — Strategic Materials

@ =
01 02 03

Wir beteiligen uns am Wir nutzen die Chancen Ein starkes Anlageteam
neuen Superzyklus mittels entlang der gesamten mit Know-how in den
einer diversifizieren Wertschopfungskette Bereichen Rohstoffe,
globalen Aktienlosung strategischer Materialien thematische Anlagen und
— von den Produzenten Nachhaltigkeit

bis hin zu den Endkunden

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG. "SFDR = Sustainable Finance Regulation Disclosure (EU-Offenlegungsverordnung). Die Definition findet sich im Glossar.

J. Safra Sarasin

9]
04

SFDR Art. 8",
unabhangiges
Nachhaltigkeitsteam zur
Verbesserung der ESG-
Integration sowie
Engagement mit
Unternehmen
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JSS Sustainable Equity — Strategic Materials
J. Safra Sarasin

Regional Allocation in % Sector Allocation in % Size Allocation in % Thematic Allocation in %

Metals &
68.4%

Industrials || 16.2% Recycling

Information

Consumer
| 1.1%

Discretionary
Asia I 3.9% Mega Cap - 17.5% End Users 21.0%
Utilities | 1.6%
; Energy 4.5%
Australia I 5.9% I Small Cap I 3.9%
Consumer . Advanced
Staples 0.0% Materials & Other 9.8%
Resources
Other I 2.9% .
Real Estate = 0.0% Other | 0.8%
0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 0.0% 40.0% 80.0% 0.0%  40.0% 80.0%

0.0% 20.0% 40.0% 60.0%

Source: Bank J. Safra Sarasin Ltd, Bloomberg, portfolio as per 22.01.2026, allocation is subject to change without notice. Date Small cap: 0-5 bn USD, mid cap: 5-20 bn USD, large cap: 20-100 bn
USD, mega cap: >100 bn US. Not Classified: Investments (cash, derivatives, etc.) that can not be classified.
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Strategic Materials — Performance seit Auflegung J. Safra Sarasin
170

oo JSS Sustainable Equity - Strategic Materials — Net return since inception +63%

150
140
130
120
110

100 £

90

]SS Sust Eq Strat Matrls | USD Acc MSCI World NR USD
Source: Bloomberg, 30.01.2026, | USD Acc share class. Base 100 as of 24.09.2024. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fir aktuelle oder zukunftige Ertrége.
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JSS Sustainable Equity — Strategic Materials
J. Safra Sarasin

Security Country Sector Weight (%)
NEWMONT CORP United States of America Materials 6.1
AGNICO EAGLE MINES LTD Canada Materials 5.8
WHEATON PRECIOUS METALS CORP Canada Materials 5.0
RIO TINTO PLC United Kingdom Materials 4.4
FREEPORT-MCMORAN INC United States of America Materials 4.1
LUNDIN MINING CORP Canada Materials 3.8
PLS GROUP LTD Australia Materials 3.4
ALBEMARLE CORP United States of America Materials 3.2
ANGLO AMERICAN PLC United Kingdom Materials 3.2
NORSK HYDRO ASA Norway Materials 2.9
Total 41.9

Source: Bank J. Safra Sarasin Ltd, portfolio as per 30.11.2025, allocation is subject to change without notice.
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J. Safra Sarasin

Appendix




Ein Team aus Themen- und Branchenexperten J. Safra Sarasin

Portfoliomanagement-Team

Léna Jacquelin
Portfolio Manager

Asad Farid
Lead Portfolio Manager

Daniel Lurch, CFA
Lead Portfolio Manager

— Schwerpunkte: IT, Raumfahrt, erneuerbare Energien,
intelligente Mobilitat und saubere Energie und Energiewende Elektrofahrzeuge, Industrieautomatisierung

— MBA, Universitat Mannheim — MBA, University of Cambridge ) | — Master in Ingenieurwesen, ESLIV
(2008/2020) (2007/2025) (2014/2023)

— Schwerpunkte: Wasser, Kreislaufwirtschaft, — Schwerpunkte: Metalle & Bergbau

Unterstiitzt durch das Thematic-Equity-Anlageteam

! 15

W <D

Dr Tomasz Godziek Huseyin Turan, CFA, CAIA Jean-Charles Belvo, CFA Kaisa Paavilainen, CFA Simone Poma, CFA Dr Leonildo Delgado

PM — Tech Disruptors/ Head TE PM — Tech Disruptors PM — Global Thematic / Next Gen PM — Global Thematic / Next Gen PM — Future Health PM — Future Health
— Schwerpunkt: Technologie — Schwerpunkte: Technologie, — Schwerpunkte: zyklische — Schwerpunkte: Alltagsprodukte, — Schwerpunkt: — Gesundheitswesen und
— MSc in Globale Finanzmarkte Software, Internet fur Verbraucher Konsumgiiter, Medien, Finanzen Rohstoffe, Immobilien Gesundheitswesen Biotechnologie.
und int. Handel, Universitat — MSc in Finanzwesen, Sabanci- — MSc in Management, ESCP — MSc in Finanzwesen, LBS; MSc in — MSc in Banking und Finance, — PhD in Strukturbiologie und Biophysik,
Breslau; Universitat; Europe Wirtschaftswissenschaften, Aalto Katholische Universitat Mailand Universitat Basel
(2010/2014) (2012/2022) (2009/2020) (2003/2017) (2015/2024) (2018/2024)
Equities Prime Nachhaltigkeits-Research Wirtschaftliches Research Risiko- und Performancetiberwachung Anlagespezialisten
Christoph Lang, CFA Daniel Wild Karsten Junius Tobias Hauser Joran Mambir, CFA
Head Equities Chief Sustainability Chief Economist Head Risk & Investment Specialist
Prime Officer Performance
: . i Monitoring J (2006/2022)
¥ (2009/2013) (1999/2022) ' (1996/2014) ‘ (2005/2005) B .

Team aus 9 Anlageexperten Team aus 11 ESG-Analysten Team aus 5 Researchanalysten 10 Risiko- und Performanceanalysten Team aus 7 Anlagespezialisten

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, 2025. Alle Mitglieder des Portfoliomanagement- und Anlageteams fiir thematische Aktien sind erfahrene Aktienanalysten. Die Zusammensetzung des Teams kann sich im Laufe der Zeit
andern. (In der Branche/bei BJSS seit).
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Anlageprozess — Uberblick

Berucksichtigung von Nachhaltigkeitserwagungen in jedem Schritt des Anlageprozesses

Definition des
Universums

Thematische
Analyse

Fundamental-
analyse

Portfolio-
zusammenstellung

J. Safra Sarasin

Uberwachung
& Uberpriifung

¢ Ausschluss kontroverser
Aktivitaten

* Analyse des
Nachhaltigkeitsrisikos, die
Beurteilungen auf
Branchen- und
Unternehmensebene
umfasst, mittels der
JSS Sustainability Matrix®"

~5000 Unternehmen*

Anlageuniversum mit starken
ESG-Merkmalen

Thematische Top-down-
Analyse zur Ermittiung
starker struktureller
Wachstumsthemen

Eingehende Analyse der
Wertschopfungskette zur
Auswahl der attraktivsten
Unterthemen

Nutzung von
themenubergreifendem
und Nachhaltigkeits-
Know-how

~300 Unternehmen*

Starke Wachstums-
themen

* Analyse des
Geschaftsmodells, der
Position innerhalb der
Wertschépfungskette und
des thematischen
Exposures

» Beurteilung der
finanziellen Lage und
Bewertung

* Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken
und -chancen

~50-80 Unternehmen*®

Auswahlliste der am besten
positionierten Unternehmen

*  Zusammenstellung eines
nachhaltigen Portfolios
aus Unternehmen mit
Rating Aund B

*  Gewabhrleistung der
Diversifizierung tber
Themen und Stile hinweg

*  Anwendung fortschrittli-
cher Portfoliozusammen-
stellungs- und Risiko-
managementgrundsatze

~30-50 Unternehmen*®

Konzentriertes und von hoher
Uberzeugung gepragtes Portfolio

Laufende Uberwachung
von Themen,
Unternehmen und
Einzeltiteln anhand vorab
definierter Kriterien

Stimmrechtsausibung
Engagement

Ausfuhrliche Finanz- und
Nachhaltigkeitsberichterst
attung

~30-50 Unternehmen*®

Konzentriertes und von hoher

Uberzeugung gepragtes Portfolio

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG. *Die Anzahl der Unternehmen bezieht sich auf das fiir die Strategie relevante Anlageuniversum. Die Zahlen sind rein indikativ und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.

1Sjehe Glossar.
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J. Safra Sarasin Sustainability Matrix® J. Safra Sarasin

Definition des

Universums
J. Safra Sarasin Sustainability Matrix® J. Safra Sarasin ESG Ratings Ausschlusskriterien

- Wir unterscheiden zwischen vier Arten von Ratings: Unternehmen mit den folgenden

;:5 Aktivitaten sind aus dem
Best-In-Class-Universum: JSS-ESG-Rating A Anlageuniversum ausgeschlossen:
* Uberdurchschnittliches ESG-Profil, Branchenfihrer

W « kommen fir alle nachhaltigen Strategien infrage X Kohle

= . . i Dati

= Neutrales Unlver§um. JSS-ESG Rgtll.ng B X GVO Landwirtschaft und Medizin

% * neutrale ESG-Bilanz, Branchen-Mitldufer

_g * kommen fir ,integrierte“ nachhaltige Strategien infrage X Verteidigung und Riistung

[

< Worst-Out-Uni : -ESG-Rati

S ut Unlversym JSS-ESG Ratmg"C X Tabak

= * schwache ESG-Bilanz, Branchen-Nachzigler

= * kommen flr nachhaltige Strategien von JSS nicht infrage X Erwachsenenunterhaltung

5 —— Ausschlisse: JSS-ESG-Rating D X Menschenrechtsverletzungen

% * kontroverse Geschaftsaktivitaten
* kommen fur nachhaltige Strategien von JSS nicht infrage X Fracking, Olsande

Niedrig Branchenrating Hoch

Der Fonds investiert ausschliesslich in Unternehmen mit einem JSS ESG-Rating von A oder B

Quellen: Bank J. Safra Sarasin AG. Nur zu lllustrationszwecken. Die Ausschlisse kdnnen einer Schwelle unterliegen, die es erlaubt, dass ein kleiner Teil der Einnahmen eines Unternehmens aus der ausgeschlossenen
Tatigkeit stammt. Weitere ESG-bezogene Informationen finden Sie im Fondsprospekt. Um darauf zuzugreifen, besuchen Sie unsere Website, wahlen Sie den entsprechenden Fonds aus und scrollen Sie zum Abschnitt
~-Dokumente“: https://www.jsafrasarasin.com/en/products/funds-list.nhtml . Weitere Informationen finden Sie auch unter: https://www.sustainablefinance.ch/en/resources/what-sustainable-finance/glossary.html und
https://www.eurosif.org/sustainable-investments/.
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J. Safra Sarasin

Fondsdetails und Risikoprofil




Risikoprofil J. Safra Sarasin

* Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller
Verluste aus der kunftigen Wertentwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei unglunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit
beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

* Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 8 Jahre lang halten.
* Das tatsachliche Risiko kann erheblich variieren, wenn Sie Ihre Anlage zu einem friheren Zeitpunkt verkaufen, wobei Sie moglicherweise weniger zurlckerhalten.

* Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszuzahlen.

» Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. Sie erhalten Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass lhre endgiltige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden
Wahrungen abhangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht bertcksichtigt.

» Das Produkt kann weiteren Risiken ausgesetzt sein, wie z. B. operationellen Risiken, Gegenparteirisiken, politischen und rechtlichen Risiken. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

* Dieses Produkt bietet keinen Schutz vor der kunftigen Entwicklung des Marktes, sodass Sie einen Teil oder Ihren gesamten Anlagebetrag verlieren konnen.

Risikoindikator

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
s 2 s« N ¢ | -
Potenziell geringere Ertrage Potenziell hOhere Ertrage

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per Januar 2026. Das ausgewiesene Risiko- und Ertragsprofil beruht auf der Anteilsklasse P USD acc. Risiko- und Ertragsprofile anderer Anteilsklassen sind dem
jeweiligen PRIIP KID zu entnehmen. Risiko- und Ertragsprofile beruhen auf historischen Daten und kénnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil einer Anteilsklasse eines Fonds
herangezogen werden. Die niedrigste Kategorie ist keine risikofreie Anlage.
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Fund Details

J. Safra Sarasin

Fondsname JSS Sustainable Equity - Strategic Materials
Fondsdomizil Luxembourg
Rechtliche Struktur SICAV

Verwaltungsgesellschaft / Fondsleitung

Portfolio Management

Verwahrstelle

SFDR Kilassifikation
Fondsanteilsklassen
Buchhaltungswahrung
Fondsanteilswahrungen
Benchmark

Kundensegment
Verwaltungsgebihr p.a.
Mindestzeichnungsvolumina
Ausgabe und Riicknahme von

J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

AM Equities,

Bank J. Safra Sarasin Ltd

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Article 8

P

EUR

EUR

keine reprasentative Benchmark verflgbar
Privatkunden

1.50%

EUR: keine

. Frequenz: taglich, Kindigungsfrist: n.a., Abwicklung: T+2/ T+2, und Orderannahmeschluss: 12:00 MEZ.
Fondsanteilen

Vertriebsbewilligungen Osterreich, Schweiz, Deutschland, Hong-Kong, Luxemburg, Monaco, Qatar, Singapur, Slowenien, UAE

Anteilsklasse / ISIN / Valor-Nr. PEUR acc / LU2752698329 / 132350501

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per 31.12.2025.
Fir weitere Details wird auf den entsprechenden Fondsprospekt und das PRIIP KID verwiesen.
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Risikoprofil J. Safra Sarasin

* Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller
Verluste aus der kunftigen Wertentwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei unglunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit
beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

* Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 8 Jahre lang halten.
* Das tatsachliche Risiko kann erheblich variieren, wenn Sie Ihre Anlage zu einem friheren Zeitpunkt verkaufen, wobei Sie moglicherweise weniger zurlckerhalten.

* Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszuzahlen.

» Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. Sie erhalten Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass lhre endgiltige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden
Wahrungen abhangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht bertcksichtigt.

» Das Produkt kann weiteren Risiken ausgesetzt sein, wie z. B. operationellen Risiken, Gegenparteirisiken, politischen und rechtlichen Risiken. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

* Dieses Produkt bietet keinen Schutz vor der kunftigen Entwicklung des Marktes, sodass Sie einen Teil oder Ihren gesamten Anlagebetrag verlieren konnen.

Risikoindikator

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
s 2 s« N ¢ | -
Potenziell geringere Ertrage Potenziell hOhere Ertrage

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per Januar 2026. Das ausgewiesene Risiko- und Ertragsprofil beruht auf der Anteilsklasse C USD acc. Risiko- und Ertragsprofile anderer Anteilsklassen sind dem
jeweiligen PRIIP KID zu entnehmen. Risiko- und Ertragsprofile beruhen auf historischen Daten und kénnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil einer Anteilsklasse eines Fonds
herangezogen werden. Die niedrigste Kategorie ist keine risikofreie Anlage.
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Fund Details

J. Safra Sarasin

Fondsname JSS Sustainable Equity - Strategic Materials
Fondsdomizil Luxembourg
Rechtliche Struktur SICAV

Verwaltungsgesellschaft / Fondsleitung

Portfolio Management

Verwahrstelle

SFDR Kilassifikation
Fondsanteilsklassen
Buchhaltungswahrung
Fondsanteilswahrungen
Benchmark
Kundensegment
Verwaltungsgebuhr p.a.

Mindestzeichnungsvolumina
Ausgabe und Ricknahme von

J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

AM Equities,

Bank J. Safra Sarasin Ltd

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Article 8

C

usD

EUR, USD

keine représentative Benchmark verflgbar
Privatkunden

1.00%

EUR, USD: keine

) Frequenz: taglich, Kiindigungsfrist: n.a., Abwicklung: T+2/ T+2, und Orderannahmeschluss: 12:00 MEZ.
Fondsanteilen

Osterreich, Belgien, Schweiz, Tschechien, Deutschland, Spanien, Frankreich, Grossbritannien, Gibraltar, Hong-Kong, Irland, Italien, Luxemburg, Monaco, Niederlande, Qatar,

Vertriebsbewilligungen
gung Singapur, Slowenien, UAE

Anteilsklasse / ISIN / Valor-Nr. CEURacc / LU2752697867 / 132350474 CUSD acc / LU2752697941 / 132350475

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per 31.12.2025.
Fir weitere Details wird auf den entsprechenden Fondsprospekt und das PRIIP KID verwiesen.
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Risikoprofil J. Safra Sarasin

* Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller
Verluste aus der kunftigen Wertentwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei unglunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit
beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

* Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 8 Jahre lang halten.
* Das tatsachliche Risiko kann erheblich variieren, wenn Sie Ihre Anlage zu einem friheren Zeitpunkt verkaufen, wobei Sie moglicherweise weniger zurlckerhalten.

* Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die
Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszuzahlen.

» Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko. Sie erhalten Zahlungen in einer anderen Wahrung, sodass lhre endgiltige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden
Wahrungen abhangen wird. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht bertcksichtigt.

» Das Produkt kann weiteren Risiken ausgesetzt sein, wie z. B. operationellen Risiken, Gegenparteirisiken, politischen und rechtlichen Risiken. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

* Dieses Produkt bietet keinen Schutz vor der kunftigen Entwicklung des Marktes, sodass Sie einen Teil oder Ihren gesamten Anlagebetrag verlieren konnen.

Risikoindikator

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
s 2 s« N ¢ | -
Potenziell geringere Ertrage Potenziell hOhere Ertrage

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per Dezember 2025. Das ausgewiesene Risiko- und Ertragsprofil beruht auf der Anteilsklasse | USD acc. Risiko- und Ertragsprofile anderer Anteilsklassen sind dem
jeweiligen PRIIP KID zu entnehmen. Risiko- und Ertragsprofile beruhen auf historischen Daten und kénnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil einer Anteilsklasse eines Fonds
herangezogen werden. Die niedrigste Kategorie ist keine risikofreie Anlage.
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Fund Details

J. Safra Sarasin

Fondsname JSS Sustainable Equity - Strategic Materials
Fondsdomizil Luxembourg
Rechtliche Struktur SICAV

Verwaltungsgesellschaft / Fondsleitung

Portfolio Management

Verwahrstelle

SFDR Kilassifikation
Fondsanteilsklassen
Buchhaltungswahrung
Fondsanteilswahrungen
Benchmark

Kundensegment
Verwaltungsgebihr p.a.
Mindestzeichnungsvolumina

Ausgabe und Riicknahme von

J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.

AM Equities,

Bank J. Safra Sarasin Ltd

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Article 8

|

usb

EUR, USD

keine reprasentative Benchmark verfligbar
Qualifizierte Anleger

0.80%

EUR, USD: 1 Mio.

) Frequenz: téglich, Kuindigungsfrist: n.a., Abwicklung: T+2/ T+2, und Orderannahmeschluss: 12:00 MEZ.
Fondsanteilen

Vertriebsbewilligungen Schweiz, Deutschland, Grossbritannien, Hong-Kong, Luxemburg, Monaco, Qatar, Singapur, UAE

Anteilsklasse / ISIN / Valor-Nr. IEUR acc / LU2752698915 / 132349609 IUSD acc / LU2752698832 / 132350646

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, per 30.09.2025.
Fir weitere Details wird auf den entsprechenden Fondsprospekt und das PRIIP KID verwiesen.
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J. Safra Sarasin

Glossar




Glossar

CAGR: Die durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate (CAGR) ist die Rendite, die erforderlich ware, damit eine
Investition von ihrem Anfangsbestand bis zu ihrem Endbestand wachst, unter der Annahme, dass die Gewinne am
Ende eines jeden Jahres der Lebensdauer der Investition reinvestiert werden.

Ertragsrevisionen: Anderungen der Konsenserwartungen der Gewinnschatzungen von Analysten.

Freie Cashflows: Zahlungsmittel, die ein Unternehmen nach Bertcksichtigung der Zahlungsmittelabflisse zur
Unterstltzung seiner Geschaftstatigkeit und zur Erhaltung seines Kapitalvermogens erwirtschaftet.

Griine Umsatze: JSS bewertet den Anteil des Umsatzes, den ein Unternehmen mit Produkten und Dienstleistungen
erzielt, die mit den UN-Zielen fUr nachhaltige Entwicklung in Verbindung stehen. (SDGs). Wir ordnen die Umsatze
derzeit 91 Produkt- und Dienstleistungskategorien zu. Diese Kategorien stammen aus dem Datensatz fur
nachhaltige Produkte und Dienstleistungen von Vigeo Eiris (Teil der Moody's Corp), der von JSS lizenziert wurde. Die
Daten aus dem Datensatz fur nachhaltige Produkte und Dienstleistungen bilden die Grundlage fur das SDG-
Umsatzrisiko von JSS. Diese Daten kdnnen durch Research von Sustainable Investment Analysten und
Portfoliomanagern erweitert werden. Alle zusétzlichen Recherchen und Uberschreibungen von Vigeo Eiris-Daten
werden dokumentiert und basieren auf einem 4-Augen-Prinzip. Auch hier werden die Einnahmen in die oben
genannten 91 Produkt- und Dienstleistungskategorien eingeordnet.

Die 91 Produkt- und Dienstleistungskategorien werden einem von vier Ubergeordneten Themen zugeordnet:
Naturkapital; Energiewende; Grundbedurfnisse; Befahigung der Menschen.

Alle vier Ubergeordneten Themen quantifizieren die SDG-Einnahmen. Die Einnahmen innerhalb der beiden
Ubergeordneten Themen Naturkapital und Energiewende werden unter dem Begriff Grine Umsatze
zusammengefasst.

J. Safra Sarasin Sustainability Matrix ®: proprietare Datenbank, die von JSS entwickelt wurde und in der ein
Branchen- und ein Unternehmens-ESG-Rating berechnet und in der Nachhaltigkeitsmatrix angezeigt werden. Die
Datenbank unterscheidet zwischen vier Kategorien von Unternehmen: JSS ESG A-rated (best-in-class Universum),
JSS ESG B-rated (neutrales Universum), JSS ESG C-rated (schlechtestes Universum), JSS ESG D-rated
(Ausnahmen).

KPI: Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators, KPIs) beziehen sich auf eine Reihe quantifizierbarer
Messgrossen, die zur Beurteilung der langfristigen Gesamtleistung verwendet werden. KPIs helfen insbesondere
bei der Bestimmung strategischer, finanzieller und operativer Leistungen, insbesondere im Vergleich zu anderen
Unternehmen desselben Sektors.

Quelle: Bank J. Safra Sarasin AG, 2024.

J. Safra Sarasin

Produktakzeptanz-Zyklus: Ein Modell, das veranschaulicht, wie und wann verschiedene Arten von Nutzern das
Produkt annehmen.

Einzelholding Risikobudget: Das maximale Risiko, das ein Portfoliomanager fir eine Einzelposition eingehen darf.

SFDR Art.8: Die Verordnung Uber die Offenlegung nachhaltiger Finanzprodukte (Sustainable Finance Regulation
Disclosure - SFDR) zielt darauf ab, die Offenlegung nachhaltiger Finanzprodukte zu verbessern, indem sie den
Finanzmarktteilnehmern (z. B. Vermogensverwaltern) und Finanzprodukten (z. B. Fonds) Anforderungen auferlegt.
Die Verordnung ist Teil des Aktionsplans der Europaischen Kommission fUr nachhaltige Finanzen und gilt fur
Produkte, die in der Européischen Union (EU) ansassig sind oder an EU-Anleger verkauft werden. SFDR-Artikel 8-
Fonds befassen sich mit Nachhaltigkeitsrisiken und fordern Nachhaltigkeitseigenschaften.

Sharpe Ratio: Die Sharpe Ratio ist die durchschnittliche Rendite, die pro Einheit Volatilitdt oder Gesamtrisiko Uber
dem risikofreien Satz liegt. Die Volatilitat ist ein Mass fur die Preisschwankungen eines Vermdgenswerts oder
Portfolios.

Sortino Ratio: Die Sortino Ratio ist eine Variante der Sharpe Ratio, die die schadliche Volatilitat von der
Gesamtvolatilitat unterscheidet, indem sie die Standardabweichung des negativen Portfolios des Vermogenswerts
anstelle der Gesamtstandardabweichung der Portfoliorenditen verwendet.

STEPS: Das Stated Policies Scenario (STEPS) wurde entwickelt, um ein Geflhl fur die vorherrschende Richtung der
Entwicklung des Energiesystems auf Grundlage einer detaillierten Uberpriifung der aktuellen politischen
Landschaft zu vermitteln. Es bietet eine detailliertere, sektorbezogene Bewertung der politischen Massnahmen, die
zur Erreichung der erklarten Ziele und anderer energiebezogener Ziele eingefluihrt wurden, wobei nicht nur die
bestehenden, sondern auch die in der Entwicklung befindlichen Politiken und Massnahmen berlcksichtigt werden.
Stilfaktoren: Der Style-Faktor bezieht sich auf die Risiko- und Ertragsmerkmale eines Wertschrift.

Capex: Kapitalausgaben (Capital expenditure).

Margenkompression: Wenn die Rentabilitdt durch steigende Kosten oder sinkende Preise beeintrachtigt wird.

Beta: Das Beta misst den erwarteten Anstieg oder Rickgang eines einzelnen Aktienkurses im Verhaltnis zu den
Bewegungen des gesamten Aktienmarktes.
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Wichtige rechtliche Informationen
(Deutschland) I/11 ). Safra Sarasin

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung der J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraRe 92, 60323 Frankfurt, die zu reinen
Informationszwecken (i.e. Marketing Kommunikation) dient und nicht den Anspruch, die vollstéandige Darstellung der Produkteigenschaften zu enthalten, erhebt. Sie stellt weder
eine Anlageberatung, Empfehlung, ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder anderen spezifischen
Produkten dar, noch ersetzt sie die unerldssliche Beratung und Risikoaufklarung, die wir lhnen vor jeder Anlageentscheidung ausdrlcklich empfehlen. Vor einer Anlage sollte daher
sowohl die aktuelle Verkaufsdokumentation gelesen werden sowie ein unabhangiger Berater der steuer- und rechtsberatenden Berufe zu Rate gezogen werden.

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs-Basisinformationsblatt (oder die wesentlichen Anlegerinformationen [KIID]) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der JSS Investmentfonds
SICAV sind auf Anfrage kostenlos bei der J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH, Bockenheimer Landstrae 92, 60323 Frankfurt in deutscher und englischer Sprache erhaltlich.
Weiterhin kdnnen die vorgenannten Dokumente unter folgender Internetadresse abgerufen werden: https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/index. Informationen zu
Anlegerrechten (z.B. Beschwerderecht) kdnnen unter folgender Internetadresse abgerufen werden: https://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/country-pages/lux-
fund-management/handling of complaints.pdf.coredownload.inline.pdf.

Ausfuhrliche Informationen zu Nachhaltigkeit, ESG und verwandten Themen sind unter folgender Internetadresse zu finden:.
https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/expertise /sustainable-investments.html.

Informationen fiir Anleger sind bei Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., 19, Boulevard Joseph II, L-1840 Luxemburg, GrofSherzogtum Luxemburg physisch verfiigbar,
oder auf der Website von Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A. unter https://jsafrasarasin.com/en/company/locations/country-pages/Fund-Management-
Luxembourg-SA/information-for-investors.html. Die Informationen werden in englischer Sprache bereitgestellt und flr den Teil, der Beschwerden betrifft, auch in den Amtssprachen
der Lander, in denen die Fonds zum Vertrieb registriert sind. J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A. behalt sich das Recht vor, die getroffenen Regelungen fir das
Marketing des Teilfonds gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu beenden.

Soweit im Rahmen dieses Dokuments zuklnftige Wertentwicklungen dargestellt werden, beruhen diese unter anderem auf Proghosen flr die zuklnftige Entwicklung der
Finanzmarkte und entsprechenden Simulationen. Diese Prognosen und Simulationen wiederum beruhen vor allem auf Erfahrungen und konkreten Wertentwicklungsdaten der
Vergangenheit. Wir mochten Sie daher ausdricklich darauf hinweisen, dass historische Wertentwicklungsdaten, Prognoseberechnungen und sonstige Simulationen kein
verlasslicher Indikator flr die klinftige Wertentwicklung sind. Eine Garantie fur das Eintreten der prognostizierten Werte der Modellrechnungen kdnnen wir daher nicht GUbernehmen.

Eine vollstdndige Darstellung der Eigenschaften der in diesem Dokument erwdhnten Produkte und die vollumfangliche Darstellung der mit den jeweiligen Produkten verbundenen

Vor- und Nachteile bzw. Chancen und Risiken kdnnen Sie den jeweils zugrunde liegenden Verkaufsprospekten entnehmen. Diese stellen wir Ihnen auf Nachfrage gerne zur
Verfugung.
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https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/index
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https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/expertise/sustainable-investments.html
https://jsafrasarasin.com/en/company/locations/country-pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/information-for-investors.html

Wichtige rechtliche Informationen
(Deutschland) II/1I1 ). Safra Sarasin

Dieses Dokument wurde auf Basis der heute geltenden Gesetze erstellt. Daher ist auch die Glltigkeit der Informationen auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments
beschrankt. Gesetzesanderungen, Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder sonstige Ereignisse kdnnen die zukiinftige Entwicklung abweichend von unseren
Darstellungen

(insbesondere zu Renditen oder Steuern) beeinflussen. Individuelle Steuer- und/oder Rechtsfragen bitten wir Sie, bei Bedarf mit einem Angehorigen der steuer- und/oder
rechtsberatenden Berufe zu besprechen.

Dieses Dokument wurde auf Grundlage von offentlich zuganglichen Informationen aus von uns als verlasslich eingestuften Datenquellen erstellt. Wir Ubernehmen weder eine
vertragliche noch eine stillschweigende Haftung flr die Vollstandigkeit und/oder Richtigkeit dieser Informationen. Wir geben insbesondere keine Gewahrleistungen oder
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Des Weiteren Ubernehmen wir
keine Haftung flr Verluste, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht und/oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang
stehen. Die Haftung wegen Vorsatz und grober Fahrlassigkeit bleibt unberihrt. Wenn nicht ausdricklich erwahnt, sind alle Zahlen in diesem Dokument ungepruft.

Die in diesem Dokument bereitgestellten Informationen fir Kunden mit Wohnsitz oder Sitz in Deutschland richten sich daher ausschliefllich an institutionelle Kunden, die
Anlagegeschafte ausschlieBlich als Unternehmer zu gewerblichen Zwecken abzuschlieffen beabsichtigen. Dieser Kundenkreis ist beschrankt auf Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften und Versicherungsunternehmen, soweit sie Uber die fir den Geschaftsbetrieb jeweils erforderliche Erlaubnis
verfigen und einer Aufsicht unterliegen, sowie mittelgroe und grofle Kapitalgesellschaften im Sinne des deutschen Handelsgesetzbuchs (§ 267 Abs. 2 und Abs. 3 HGB).

Personen mit Domizil oder Nationalitat USA ist es nicht erlaubt, Anteile von Fonds der JSS Investmentfonds SICAV zu erwerben oder zu halten, und es ist verboten, Personen mit
Nationalitdt oder Domizil USA diese Anteile 6ffentlich anzubieten, auszugeben oder zu verkaufen. Diese Publikation ist nur fir Anleger in Deutschland bestimmt.

Der gesamte Inhalt dieses Dokumens ist urheberrechtlich geschiitzt (alle Rechte vorbehalten). Das Verwenden, Modifizieren oder Vervielfaltigen im Ganzen sowie in Teilen darf allein
zum privaten, nicht kommerziellen Gebrauch des Interessenten erfolgen. Dabei dirfen Urheberrechtshinweise und Markenbezeichnungen weder verdndert noch entfernt werden.

Jede daruber hinausgehende Nutzung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH. Dies gilt auch fir die Weitergabe dieses
Dokuments.

© J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH, Bockenheimer LandstraBe 92, 60323 Frankfurt
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MSCI ESG Data J. Safra Sarasin

"Dieser Bericht enthalt bestimmte Informationen (die "Informationen"), die von Bank J. Safra Sarasin AG Informationsanbietern stammen, insbesondere von MSCI ESG Research LLC und seinen
verbundenen Unternehmen (die "ESG-Parteien"), und die mdglicherweise zur Berechnung von Bewertungen, Ratings oder anderen Indikatoren verwendet wurden. Die Informationen durfen nur fur
den internen Gebrauch verwendet, nicht vervielfaltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und durfen nicht als Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder
Indizes verwendet werden. Obwohl sie die Informationen aus Quellen beziehen, die sie fur zuverlassig halten, tdbernimmt keine der ESG-Parteien eine Garantie fir die Originalitat, Genauigkeit
und/oder Vollstéandigkeit der hierin enthaltenen Daten und lehnt ausdricklich alle ausdricklichen oder stillschweigenden Garantien ab, einschliesslich derjenigen der Marktgangigkeit und Eignung
fur einen bestimmten Zweck. Keine der Informationen stellt eine Anlageberatung oder eine Empfehlung dar, irgendeine Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder zu unterlassen), und darf nicht als
solche verstanden werden, noch sollten sie als Hinweis oder Garantie fir eine zuklnftige Wertentwicklung, Analyse, Prognose oder Vorhersage verstanden werden. Keine der ESG-Parteien haftet fur
Fehler oder Auslassungen in Verbindung mit den hierin enthaltenen Daten oder Informationen oder fir direkte, indirekte, besondere, strafende, Folgeschaden oder andere Schaden (einschliesslich
entgangener Gewinne), selbst wenn sie Uber die Moglichkeit solcher Schaden informiert wurde. "
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MSCI Index Daten J. Safra Sarasin

Quelle: MSCI. Die Informationen von MSCI sind ausschliesslich fur den internen Gebrauch bestimmt. Sie dirfen nicht vervielfaltigt oder in irgendeiner Form weiterverbreitet werden und sollten nicht
als Grundlage fur Finanzinstrumente, Produkte oder Indizes oder als deren Bestandteil verwendet werden. Die Informationen von MSCI durfen nicht als Anlageberatung oder Empfehlung flir oder
gegen eine Anlageentscheidung angesehen werden oder einer solchen zugrunde gelegt werden. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis auf oder Garantie fur eine Analyse oder
Prognose der zukinftigen Wertentwicklung verstanden werden. Die Informationen von MSCI werden wie besehen (auf «as is»-Basis) zur Verfligung gestellt. Die Nutzer dieser Informationen tragen das
gesamte Risiko fur die Verwendung dieser Informationen. MSCI, seine verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der
Informationen von MSCI beteiligt ist (zusammen die «MSCI-Parteien»), lehnen hiermit ausdricklich jegliche Haftung fur diese Informationen ab (einschliesslich flr ihre Urspringlichkeit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung, Marktgangigkeit und Eignung flir einen bestimmten Zweck). Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen haftet keine MSCI-Partei fur direkte, indirekte,
besondere, beilaufig entstandene Schaden, flr Schadenersatz, Folgeschaden (einschliesslich entgangener Gewinne) oder sonstige Schaden. (www.msci.com)
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S&P Indices J. Safra Sarasin

Der referenzierte Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften (,SPDJI“) und wurde zur Verwendung durch Bank J. Safra Sarasin AG lizenziert. Standard &
Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial Services LLC (,S&P*); Dow Jones® ist eine eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones*).
Finanzinstrumente der Bank J. Safra Sarasin AG werden von SPDJI, Dow Jones, S&P und ihren jeweiligen Tochterunternehmen weder gesponsert, unterstitzt, verkauft noch gefordert, und keine
dieser Parteien macht weder eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der Investition in dieser Finanzinstrumente noch Gbernehmen sie Haftung flr Fehler, Auslassungen oder Stérungen des

referenzierten Index.
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