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Demografie...

...Ist berechenbar

Anders als zum Beispiel
konjunkturelle Schwankungen
lassen sich demografische
Veranderungen lange im
Voraus erkennen. Werden
demografische Auswirkungen
auf wirtschaftliche Prozesse
richtig analysiert, konnen
Risiken bei der Geldanlage
reduziert und Chancen erhoht
werden.
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... wirkt auf viele gesell-
schaftliche Prozesse

Demografie ist maldgeblich fur
die Innovationbereitschaft, die
Risikobereitschaft und
Sparanstrengungen der
Bevolkerung.
Generationenkonflikte zwischen
Jung und Alt konnen neue
Paradigmen schaffen und sind
damit wirtschaftliche
Einflussfaktoren, die bei der
langerfristigen
Investitionsentscheidung
berucksichtigt werden sollten.
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... hilft, Megatrends
rechtzeitig zu erkennen

Die Welt verandert sich schein-
bar chaotisch und zufallig. Wir
untersuchen den Einfluss
demografischer Veranderungen
auf langfristige Trends von
Aktien, Anleihen, Immobilien,
Rohstoffmarkten, Inflation und
Zinsen. Demografische Zyklen
konnen rechtzeitig Trends
erkennen und wir konnen dann
entsprechend investieren.
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Megatrends erkennen

Demografie erklart und prognostiziert Beginn und Ende von Trends
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Interview von Guido Lingnau mit Dr. Bernhard Junemann an der Frankfurter Borse am 24.09.2013 _
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Historische Validierung
Die wichtigsten Ereignisse/Trends seit 2009

Niedrigzinsphase Europa: strukturell antizipiert (seit 2009)
Megatrend USA: fruh beschrieben und Ubergewichtet
China: Immobilienkrise

Eskalation Russland/Ukraine: Gold als Beimischung

Corona: exogener Schock — nicht prognostizierbar 0
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Unsere Prognosen aus 2014

Auch die sicheren Hafen sind in Gefahr, 2014, FinanzBuch Verlag

,ES besteht eine recht hohe Wahrscheinlichkeit, dass sich die USA schon seit 2012 in einem neuen
Superzyklus an den Aktienmarkten befinden, der bis etwa 2031 andauern dirfte. Die USA haben eine (fast)
perfekte demografische Struktur. ... Die USA wird als das wirtschaftlich wichtigste Land mindestens in den
kommenden 18 Jahren an den weltweiten Finanzmarkten fur Ruckenwind sorgen.”

LJAsien durfte weiterhin uberdurchschnittlich wachsen, aber der Aktienmarkt wird dieses Wachstum wohl nicht
nachvollziehen. Ausnahmen konnte es in Vietnam und Indien geben.”

,Der wahrscheinlichste Kandidat fur die nachste schwere Finanzkrise ist sogar ein ganz schwerer Brocken. Es
ist der zuletzt wichtigste Wachstumsmotor der Weltwirtschaft: China. ... China zeigt derzeit auch rein
wirtschaftlich gesehen alle Anzeichen einer gro3en Immobilienblase. ... Wirde die jungere Gruppe, die
Uberproportional in den Stadten lebt, gesellschaftliche Dominanz erreichen, so konnte China nach der Krise
seinen Erfolgspfad wieder aufnehmen.”

,Russland und die Ukraine sind demografisch vom Kampf Jung gegen Alt gekennzeichnet. Somit geben diese
beiden Lander vorerst kein gutes Investitionsziel ab. ...dass Putin nicht nur die Ukraine gedanklich langst wieder
ins russische Reich eingegliedert hat.”

,Besonders sehr sichere Anleihen mit langeren Laufzeiten, zum Beispiel Bundesanleihen, eignen sich im
demografischen Sommer und Herbst als eine Art Stolidampfer gegen grole Schwankungen des Depots. ... Die
Zinsen durften noch sehr lange sehr niedrig bleiben.”

,Gold oder andere Edelmetalle sollten in einem breit gestreuten Portfolio unbedingt enthalten sein.”

GUIDO
LINGNAU
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@ Guliver

Anforderungen
Stiftungsfonds

Umsetzung im Guliver Stiftungswerte Ertrag




Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

» Fokus auf Kapitalerhalt
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

(©)

Kapitalstock sichern

Kursgewinne bei Aktien und Gold
werden zum Inflationsausgleich und
zur Begleichung der Fondskosten
verwendet.

Ertrage ausschutten

Laufende Ertrage aus Anleihen, Aktien
und Immobilien werden ausgeschuttet
und stehen zur Verwirklichung des
Stiftungszwecks zur Verfligung.

1/3 Sachwerte

Aktien, Immobilien (indirekt),

Gold (indirekt)
Aktienanteil maximal 30%

Goldanteil maximal 10%

2/3 Zinswerte

Anleihen, Geldmarkt,
Kasse
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Kapitalerhalt

Kurs
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

« Fokus auf Kapitalerhalt

« Relativ verlassliche, stabile und
uberdurchschnittliche Ertrage
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Ertragsrisiko:
Niedrigzins-
phasen

Mit langeren
Laufzeiten

aktuelle .ZIFIISGH Laufzeit, Bonitat und Liquiditat
Iangfrlstlg bestimmen die Rendite von

sichern Anleihen.
Die richtige Auswahl der

Laufzeiten entscheidet Uber
den langfristigen Erfolg.
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Langfristig hohere Coupons zahlen sich aus

Bundesanleihen
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Optimaler Laufzeitbereich

Zinsstrukturkurve Bundesanleihen
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Laufende Ertrage

Ausschuttungen pro Anteil
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

« Fokus auf Kapitalerhalt

o Relativ verlassliche, stabile und
Uberdurchschnittliche Ertrage

« Ethische Ausschlisse — weiter gefasst als
ublich (kirchliche Stiftungen)
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Orientierung

EKD-Texte 113
Eine Orientieru ngshil(g fiir Finanzverantwortliche
katholischer Einrichtungen in Deutschland

Leitfaden

fiir ethisch-nachhaltige Geldanlage
in der evangelischen Kirche
5., aktualisierte Auflage

- Evangelische Kirche

in Deutschland
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

« Fokus auf Kapitalerhalt

o Relativ verlassliche, stabile und
Uuberdurchschnittliche Ertrage

« Ethische Ausschlusse — weiter gefasst als Ublich
(kirchliche Stiftungen)

zertifiziert durch AIR « ESG-Orientierung (FNG-Siegel)
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An der Spitze

Franffurter Allgemeine

ZEITUNG FUR DEUTSCHLAND

Sranffurter Allgemeine

ZEITUNG FUR DEUTSCHLAND

,»Als der Index-Anbieter MSCI strengere Kriterien
einfiihrte, um dem Greenwashing-Vorwurf zu begegnen,
lie3 Guliver alles so, wie die eigenen Hausregeln es
vorsahen — und stand ungeplant an der Spitze.*

Ernstfall Entlastung - Vermogensverwalter nehmen Einfluss darauf,
wie schnell sich Konzerne zur Klimaneutralitat entwickeln.

Von Philipp Krohn, Frankfurt 02. Mai 2024
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Datenabruf 06.03.2026

Kategorie Offenlegungsverordnung

ESG (MSCI) Rating

ESG (MSCI) Score

Peer Rank (MSCI ESG)

Sustainable Impact (MSCI ESG)

Projektion Erderwarmung (MSCI ESG)

Guliver Stiftungswerte Ertrag

Artikel 8

AAA

8,6

100,0th

20,8%

1,6°

Durchschnitt andere 63
Stiftungsfonds

Artikel 8

AA

7,3 (8,3 bis 6,2)

77th (7,8 bis 99,9th)

5,2% (0,6 bis 11,8%)

2,1° (1,6 bis 2,9°)
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

« Fokus auf Kapitalerhalt

o Relativ verlassliche, stabile und
Uuberdurchschnittliche Ertrage

« Ethische Ausschlusse — weiter gefasst als Ublich
(kirchliche Stiftungen)

zertifiziert durch AIR « ESG-Orientierung (FNG-Siegel)

« 18 Jahre Erfolgsnachweis
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Ergebnisse nach Kalenderjahr
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Performance
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Aktuelle Herausforderungen

Hohe Bewertung an den Aktienmarkten

Hohe Disruption durch K|
Anforderungen an

das Risiko- Niedrige Risikopramien fur
management Unternehmensanleihen

Geopolitische Entwicklung
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Guliver Stiftungswerte Ertrag

Fokus auf langfristig orientierte Anleger

« Fokus auf Kapitalerhalt

* Relativ verlassliche, stabile und
Uberdurchschnittliche Ertrage

» Ethische Ausschlusse — weiter gefasst als Ublich
(kirchliche Stiftungen)

« Sehr gute ESG-Werte (AAA MSCI ESG-Rating,
zertifiziert durch AIR FNG-Siegel)

« 18 Jahre Erfolgsnachweis

« 30% Aktien maximal als Basisfonds fur Stiftungen

Wachstumsmarkt ,Stiftungsberatung” 25



Fondsdaten

Wertpapierkennnummer (WKN) / ISIN AOM Q7W / LU0299704329 Stiftcjrl:g\sljvrerte
Ausgabeaufschlag Maximal 2,5% Ertrag
Fondskosten pro Jahr (TER) 1,36%

Kapitalverwaltungsgesellschaft Monega KAG

Anlageberatung Guliver Anlageberatung GmbH

Fondsvolumen alle Anteilklassen 15,1 Mio. Euro

Performance Fee keine

Kategorie nach EU-Offenlegungsvereinbarung Artikel 8

SRI (Risikoindikator) 3

ESG Rating (MSCI) AAA
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Ansprechpartner @ \Guliver

Nachhaltig

Geschaftsfuhrender Gesellschafter

e oreter e hohere Ertrage

Anlagelosungen fUr ertragsorientierte Anleger




@ Guliver

Vielen Dank

fur lhre
Aufmerksamkeit




Disclaimer

Diese Prasentation dient ausschlieRlich Werbe- und Informationszwecken und stellt keine
Finanzanalyse im Sinne des §34b WpHG, keine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf ahnliche Entwicklungen in der
Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar.

Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum Sondervermogen.
Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermogen des Guliver Demografie Invest, des Guliver
Demografie Wachstum und des Guliver Demografie Sicherheit sind kostenlos bei Ihrem Berater /
Vermittler oder der zustandigen Depotbank erhaltlich.

Die Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus.

Alle hier angegebenen Daten sind sorgfaltig recherchiert. Fur die Richtigkeit der Informationen
Ubernimmt Guliver Anlageberatung GmbH keine Haftung.

Verantwortlich fur den Inhalt ist Guido Lingnau als Geschaftsflhrer der Guliver Anlageberatung
GmbH, Kirchblick 14129 Berlin.

Berlin, 07.03.2026
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