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Marketing-Dokument 

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des Fonds und 

das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgültige 

Anlageentscheidung treffen.



USA vs. Europa
Performance der letzten 10 Jahre
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Tägliche Returns, net USD, eigene Darstellung. Alle Daten per 28.02.2026, Quellen: SFI, Bloomberg

Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Die Anlagen können sowohl steigen als auch fallen.

Die Anlage kann zu einem finanziellen Verlust führen, da keine Kapitalgarantie besteht.

S&P 500 

Total Return +298%

ca. 14,8% p.a.

MSCI Europe 

Total Return +167%

ca. 10,3% p.a.
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Erfolg getrieben von Innovationen
Überblick der letzten 16 Jahre
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• Facebook

• Instagram

• Whatsapp

• Android

• Youtube

• iPhone 

• iPad

• Model S • GPUs 

(KI & Mining)

• Streaming

Wachstum insb. getrieben von Innovationen im Technologiesektor



Ein Titel aus dem Technologiesektor 6-8 Titel aus dem Technologiesektor

Wachstum wo kommt es her?
Top 10 MSCI World 2009 – Top 10 2025 
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Konzentration innerhalb des S&P 500
Sektoren
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Quelle: Goldman Sachs, Stand: März 2025 



Konzentration innerhalb des S&P 500
Top 10
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Quelle: Goldman Sachs, Stand: Juni 2025 



USA vs. Europa vs. Mag 7
Performance der letzten 10 Jahre
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S&P 500 

Total Return +298%

ca. 14,8% p.a.

US Large ex. Mag 7 

Total Return +209%

Ca. 11,9% p.a.

MSCI Europe 

Total Return +167%

ca. 10,3% p.a.

Tägliche Returns, net USD, eigene Darstellung. Alle Daten per 28.02.2026, Quellen: SFI, Bloomberg

Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Die Anlagen können sowohl steigen als auch fallen.

Die Anlage kann zu einem finanziellen Verlust führen, da keine Kapitalgarantie besteht.
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Der Asset Manager des Siemens Konzerns
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33
Jahre seit 

der Gründung

Zahlreiche
Auszeichnungen  

>25
Milliarden € Assets 

Under Management

• Aktives und passives Management

• Aktien: Kernmärkte Europe & USA; 

Growth & Value

• Festverzinsliche Wertpapiere: Unternehmens- und 

Staatsanleihen Europa, USA & Emerging Markets

• Absolute-Return-Strategien

• Alternative Strukturen (Private Equity, Private 

Debt, Private Infrastructure) 

• ESG orientierter Management Ansatz

1980er: Beginn Management von 

festverzinslichen Wertpapieren bei Siemens

1992: Gründung der Siemens Kapital-

anlagegesellschaft mbH; Start mit Aktien-

management

1999: Erste Publikumsfonds 

2019: Integration Private Equity Team

2020: UN PRI Signatory

2023: Alle aktiven Fonds 

investieren nachhaltig

Alle Daten per 30.09.2025



Portfoliomanagement

Fixed Income

Equities

Alexander Kustermann

CFA, CAIA

Portfolio Manager

2018

Dr. Christoph 

Ulschmid

Teamleiter

1995

Rainer Hackl

CFA

Teamleiter

Bernd Ottwein

Portfolio Manager

1998

Pierre Sattler

CFA

Portfolio Manager

Dr. Bernd Walter

Portfolio Manager

1999

Felix Krumhorn

Portfolio Manager

Frank Ganserer

Portfolio Manager

2000

Michael Rögele

Portfolio Manager

Bei Siemens seit ...

1994 1997 2015 2024Bei Siemens seit ...
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Produktspektrum – Publikumsfonds (schematisch)
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RisikoGeldmarktnaher Fonds Mischfonds Rentenfonds Aktienfonds

Siemens 

Absolute

Return

Siemens 

Diversified

Growth

Siemens

Balanced

Siemens 

EuroCash

Siemens 

Euroinvest

Renten

Siemens 

Euroinvest

Corporates

Siemens 

Sustainable

High Yield

Siemens

EMU

Equities

Siemens 

Qualität & 

Dividende 

Europa

Siemens 

Euroinvest

Aktien

Siemens 

Qualität & 

Dividende

USA

Siemens 

Weltinvest

Aktien

Siemens 

Global

Equities

Siemens

Global

Growth

Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht 

werden. Die Anlagen können sowohl steigen als auch fallen. Die Anlage kann zu einem finanziellen Verlust führen, da keine Kapitalgarantie besteht.



Fondsidee
Dividendenfonds
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Der Siemens           

Qualität & Dividende USA

investiert in qualitativ hochwertige 

Unternehmen mit einer nachhaltig

hohen Dividendenrendite zu einem 

angemessenen Preis 

Qualität und Dividende

Bedeutet einerseits, dass Unternehmen

innovativ, wettbewerbsfähig und gut

für die Zukunft gerüstet sind

Qualität

Dividende

Bedeutet andererseits, dass die Dividende

im Zeitablauf wächst und trotz Dividenden-

Ausschüttungen genug Wachstumspotenzial

im Unternehmen verbleibt

Bei der Entscheidung in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften und Ziele des Fonds berücksichtigt werden, wie diese in seinem Verkaufsprospekt oder 

Basisinformationsblatt offengelegt sind.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht werden.



Investmentprozess
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Regelbasierter Investmentprozess

1 Universum besteht aus den 500 größten amerikanischen Unternehmen

2

3 Ausschluss Unternehmen mit hohem Risiko gemäß SFI Quality Score

4 Financial Screening

5 Auswahl Titel & Portfoliokonstruktion

Financial 

Screening

Ausschluss 

ESG & Quality 

Score

Portfoliokonstruktion 

Bei der Entscheidung in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften und Ziele des Fonds berücksichtigt werden, wie diese in seinem Verkaufsprospekt oder 

Basisinformationsblatt offengelegt sind.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht werden.

Mehr als 80 Prozent des Fonds werden in Vermögensgegenstände angelegt, deren 

Aussteller und/oder deren Mittelverwendung ökologische oder soziale Merkmale 

fördern. Das bedeutet, dass im Rahmen der Auswahl auch die folgenden ESG-

Kriterien berücksichtigt werden: ESG-Ausschluss nach UN Global Compact-Kriterien 

(UNGC)



ESG im Fonds
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ESG-Implementierung

*) Bei der Entscheidung in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften und Ziele des Fonds berücksichtigt werden, wie diese in seinem Verkaufsprospekt oder Basisinformationsblatt offengelegt 

sind.

Mehr als 80 Prozent des Wertes werden in Vermögensgegen-

stände angelegt deren Aussteller und/oder deren Mittelverwendung 

ökologische oder soziale Merkmale fördern. Das bedeutet, dass im 

Rahmen der Auswahl auch die folgenden ESG-Kriterien 

berücksichtigt werden: 

Ausschlussliste

Best-In-Class Ansatz 

Dieses Produkt berücksichtigt ökologische 

oder soziale Merkmale im Sinne von

Artikel 8 der Offenlegungsverordnung* 

ESG-Ausschlüsse



SFI Quality Score
Mehr als nur Finanzkennzahlen

© Siemens 2026 | Siemens Fonds Invest GmbH Seite 14

Bestandteile des SFI Quality Scores

Automatischer Algorithmus

1 Auswertung von nicht finanziellen Daten

2 Aggregiert Daten zu branchen- und länderspezifischen Kennzahlen

3 Ermittelt 6 Kernfaktoren: Innovation Capital, Corporate Governance, Image & Brand, 

Human Capital, External Stakeholders und Corporate Risk 

4 Fasst 6 Kernfaktoren in dem SFI Quality Score zusammen

Rohdaten Kern- und Sub-Faktoren SFI Quality Score

SFI Quality Score

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht werden.



Financial Screening
Finanzkennzahlen 
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Qualität
• Dividend Policy/Continuity (10 years)

• Payout Ratio

• Return on Equity

• Debt/Equity

• …

Wachstum
• Historical Dividend Growth (10 years)

• Net Income/Profit

• Cashflow from Operations

• Revenue

• …

Bewertung
• Dividend Yield

• Earnings Yield

• Cash Earnings Yield

• Free Cash Flow Yield

• …

Klassische

quantitative Analyse 

von Fundamentaldaten

Screening erfolgt auf Basis 

verschiedener Kennzahlen zur 

Beurteilung von Wachstum, 

Qualität und Bewertung

Financial Screening

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht werden.



Portfoliokonstruktion
Systematischer Prozess
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Ablauf Portfoliokonstruktion

Systematischer Prozess

1

2

3

Auswahlprozess wird durchlaufen (Folien 13-17) 

Aussichtsreichste Titel werden mit durchschnittlicher Gewichtung neu aufgenommen

Besteht Handlungsbedarf im Portfolio?

- ESG 

- Kürzung/Aussetzung Dividende

- Verschlechterung der Fundamentaldaten

- Titel überbewertet

- SFI Quality Score

- …

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik tatsächlich erreicht werden.



Portfoliostruktur
Sektoren und Dividendenrenditen - Februar 2026
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Sektorgewichte Fonds S&P 500 Differenz Dividenden Renditen Fonds S&P 500 relativ

Financials 24,90% 12,50% 12,40% Financials 2,55% 1,81% 40,85%

Industrials 13,14% 9,22% 3,92% Industrials 2,25% 1,19% 89,99%

Utilities 11,48% 2,48% 9,00% Utilities 2,94% 2,66% 10,45%

Health Care 10,12% 9,83% 0,29% Health Care 3,01% 1,93% 56,12%

Consumer Staples 10,07% 5,43% 4,64% Consumer Staples 2,59% 2,33% 11,26%

Consumer Discretionary 9,78% 9,94% -0,16% Consumer Discretionary 2,14% 1,75% 22,34%

Information Technology 8,85% 32,37% -23,52% Information Technology 2,88% 0,61% 372,58%

Real Estate 4,18% 1,98% 2,19% Real Estate 3,50% 3,40% 2,77%

Energy 2,91% 3,47% -0,57% Energy 3,57% 2,84% 25,95%

Materials 1,73% 2,14% -0,41% Materials 1,91% 1,50% 27,50%

Communication Services 1,43% 10,52% -9,09% Communication Services 3,75% 0,79% 376,39%

Total 100,00% 100,00% Gesamt 2,67% 1,35% 97,78%

Untergewichte in IT und 

Communication Services 

Dividendenrendite im 

Fonds fast doppelt so 

hoch wie im S&P 500

Quelle: Eigene Darstellung, Stand: 28.02.2026



Portfoliostruktur
Top 10 - Februar 2026
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Die größten 10 Positionen machen

in Summe knapp 22% des Fondsvolumens

aus. 

Die 10 größten Positionen im S&P500 machen 

ca. 36% aus

Top 10 - S&P 500 % Sector Dividenden Rendite

Nivida Corp. 7,32% Information Technology 0,02%

Apple Inc. 6,63% Information Technology 0,39%

Microsoft Corp. 4,96% Information Technology 0,93%

Amazon.com Inc. 3,47% Consumer Discretionary

Alphabet Inc. 3,08% Communication Services 0,27%

Broadcom Inc. 2,56% Information Technology 0,81%

Alphabet Inc. 2,46% Communication Services 0,27%

META Platforms Inc. 2,40% Communication Services 0,32%

Tesla Inc. 1,92% Consumer Discretionary

Berkshire Hathaway Inc. 1,57% Financials

Gesamt 36,38% 0,43%

Top 10 - Fonds % Sector Dividenden Rendite

Garmin Ltd 2,68% Consumer Discretionary 1,66%

Emerson Electric Co. 2,53% Industrials 1,47%

Cisco Systems Inc. 2,42% Information Technology 2,11%

The Travelers Companies 2,24% Financials 1,43%

Nextera Energy Inc. 2,23% Utilities 2,66%

Snap-On Inc. 2,21% Communication Services 2,53%

Darden Restaurants Inc. 2,15% Consumer Discretionary 2,81%

Xcel Energy Inc. 2,06% Utilities 2,84%

Yum! Brands Inc. 2,02% Consumer Discretionary 1,78%

Amgen Inc. 2,00% Health Care 2,60%

Gesamt 22,54% 2,19%

Quelle: Eigene Darstellung, Stand: 28.02.2026



Portfoliostruktur
Exposures - Januar 2026
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Exposure vs. S&P 500 (in σ)

Exposure vs. US-Large Cap ex. Mag7 (in σ)

Höheres Exposure in Div. 

Yield, Value vs. S&P 500

Auch vs. US Large Cap 

ohne Mag 7 höheres 

Exposure in Div. Yield, 

Value, Quality

Quelle: Eigene Darstellung
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Siemens Qualität und Dividende USA 
Chancen und Risiken
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Risiken

• Allgemeines Marktrisiko/ Kursänderungsrisiko: aufgrund von Schwankungen 

des nordamerikanischen Aktienmarktes können Kursverluste auftreten.

• Der Fonds legt sein Vermögen in ausgewählten Regionen an. Dies erhöht das 

Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen 

Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ 

beeinflusst wird.

• Nachhaltigkeitsansatz grenzt das Anlageuniversum ein

• Währungsrisiken

Chancen

• Teilnahme an der Kursentwicklung nordamerikanischer Dividendenwerte

• Aktives Fondsmanagement

• Risikostreuung des Anlagekapitals

Seite 20



Zusammenfassung
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Zusammenfassung

SFI Quality Score: Mehr als „nur Financials“

Low Turnover: Beständiges Portfolio

Attraktive Gebühren: kein Ausgabeaufschlag, 

Management Fee 70 bps p.a.

Langjähriger Track Record: ca. 9,05% p.a. (in EUR) 

ISIN: DE000A14XPB4 Ausgabeaufschlag: Nein

Ausschüttend Rücknahmeabschlag: Nein

Volumen: ca. 117 Mio. € Fondswährung: EUR
Tägliche Returns, net EUR, eigene Darstellung. Alle Daten per 28.02.2026, Quellen: SFI
Auflegungsdatum 18.11.2015; Bei der Berechnung wurden sämtliche Kosten und Gebühren abgezogen, die entnommen wurden. Ausgabeauf- und Rücknahmeabschläge wurden nicht berücksichtigt. In der Berechnung der 

Wertentwicklung ist die Wiederanlage von Dividenden enthalten. Bitte beachten Sie: Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Die Anlagen können sowohl steigen als auch fallen. Die Anlage kann 

zu einem finanziellen Verlust führen, da keine Kapitalgarantie besteht. 
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Exklusive Insights für
Ihren Informationsvorsprung

Nur für professionelle Investoren – jetzt registrieren!

Kontakt
Herausgeber: Siemens Fonds Invest GmbH

Ansprechpartner: Andreas Stanglmaier

Senior Client Relationship Manager

Otto-Hahn-Ring 6

81739 München, Deutschland

Telefon +49 89 7805-24438

E-Mail andreas.stanglmaier@siemens.com

Internet www.siemens.de/fonds
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Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Die Inhalte 

dieser Präsentation dienen nur der allgemeinen, nicht abschließenden Information und berücksichtigen daher nicht die rechtliche und/oder steuerliche Situation von 

einzelnen Personen. Zukünftige Wertentwicklungen unterliegen der Besteuerung. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweils 

Steuerpflichtigen ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein. Die enthaltenen Informationen können eine individuelle, professionelle Rechts- und/oder 

Steuerberatung nicht ersetzen. Bei der Entscheidung in einen Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften und Ziele des Fonds berücksichtigt werden, wie diese in 

seinem Verkaufsprospekt oder Basisinformationsblatt offengelegt sind.

Die Inhalte dieser Präsentation sind nur zur Information bestimmt und sind daher in keiner Weise als Anlageberatung, als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines 

Angebots, zum Abschluss eines Vertrages oder zum Erwerb oder Veräußerung von Fondsanteilen zu verstehen. Die hierin beschriebenen Fonds und Produkte sind 

möglicherweise nicht in allen Ländern zum Erwerb verfügbar. Sie dürfen weder in den USA noch US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen Personen oder für deren 

Rechnung zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Präsentation und deren Inhalte dürfen nicht an US-Staatsbürger oder in den USA ansässige Personen 

verteilt werden. Angaben zur Wertentwicklung eines Fonds basieren auf der Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher 

Indikator für Ergebnisse in der Zukunft. Vermögenswerte können sowohl steigen als auch fallen. Anlagen können zu finanziellen Verlusten führen. Ausführliche Angaben 

zum jeweiligen Fonds sind dem aktuellen Verkaufsprospekt, den Jahres- und Halbjahresberichten sowie dem Basisinformationsblatt zu entnehmen, die Sie kostenlos in 

deutscher Sprache bei der Siemens Fonds Invest GmbH, Otto-Hahn-Ring 6, 81379 München erhalten. Diese Dokumente stellen die alleinverbindliche Grundlage für den 

Kauf dar. 

Sämtliche Darstellungen und Erläuterungen in dieser Präsentation beruhen auf dem Informationsstand und der Einschätzung des Herausgebers zum Zeitpunkt der 

Erstellung dieser Präsentation und können sich nach diesem Zeitpunkt ohne vorherige Mitteilung ändern. Als Grundlage dienen Daten und Informationen aus 

verschiedenen Quellen, die für zuverlässig gehalten werden, für deren Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit jedoch nicht eingestanden wird. Für die Verwendung 

dieser Daten und Informationen wird keine Haftung übernommen. 

Diese Präsentation sowie deren Inhalte werden ausschließlich zur bestimmungsgemäßen Verwendung durch den Empfänger überlassen und dürfen nicht in einem 

anderen Zusammenhang verwendet und/oder an Dritte weitergegeben werden. Durch die Überlassung dieser Präsentation wird eine Haftung gegenüber dem Empfänger 

oder Dritten nicht begründet.
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