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Die Bellevue-Plattform für Healthcare-Investments

Bespoke Mandate Solution

Bestehende Plattform aktiv verwalteter 
Healthcare-UCITS-Fonds mit breiter 
Expertise von globalen Strategien bis zu 
Spezialthemen

Aktiv verwalteter Healthcare-ETF (UCITS 
ICAV) 

Transparent, kosteneffizient, an der SIX 
Swiss Exchange und der Deutschen Börse 
Xetra notiert

Geschlossene Investmentgesellschaft mit 
einem erfolgreichen Track Record seit 
1993

An der SIX Swiss Exchange und der 
Deutschen Börse Xetra notiert

Expertise in massgeschneiderten Healthcare-
Mandaten und Spezialfonds

Zugang zu allen führenden deutschen KVGs



Gesamtrendite (indexiert): 30.09.2025 - 17.03.2026 Gesundheitssektor Ausblick 2026

Starke Sektorenentwicklung seit dem 4. Quartal 2025, ausgelöst durch die De-Risking-Phase im Biopharma-Bereich

Ticker: M1WO0PH Index; M1WO0BT Index; M1WO0HE Index; M1WO0LS Index; M1WO0HV Index, M1WO0HT Index
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg (Daten), Daten per 17. März 2026 3

Global Healthcare –  Breite Erholung, angeführt von Biopharma

Für 2026 bleiben wir dem Gesundheitssektor gegenüber positiv eingestellt und 
erwarten eine Outperformance gegenüber dem breiten Markt:

• Pharma –  Sicherer, inflationsresilienter Hafen seit Preisabkommen mit US-
Regierung; nach Phase des De-Riskings dürfte sich Fokus auf 
Fundamentaldaten qualitativ hochwertiger Aktien richten; M&A-Aktivitäten 
aufgrund von Patentabläufen

• Biotech –  Umfeld verbessert sich weiter: steigende Risikobereitschaft, 
klinische Katalysatoren und M&A

• Medtech –  Das Wachstum normalisiert sich; Innovation und neue 
Produktzyklen bleiben zentrale Differenzierungsfaktoren

• Life Sciences Tools –  Erste Anzeichen einer zyklischen Erholung, gestützt 
durch steigende Biopharma-Investitionen und strukturelles Wachstum

• Healthcare Services –  Selektive Margenverbesserungen; Schlüsselfrage bei 
den Versicherern ist die Auslastung und die staatlichen Programme 
(Medicare/Medicaid/ACA)

• Healthcare IT –  Die Verunsicherung der Investoren aufgrund von KI dürfte 
anhalten, auch wenn Healthcare-IT in gewissem Mass durch die Regulierung 
des Gesundheitswesens geschützt ist
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Das Gewinnwachstum dürfte sich beschleunigen, angetrieben durch wichtige Wachstumstreiber und neue Märkte

Hinweis: Biopharma & Tools = MSCI World Pharmaceuticals, Biotechnology und Life Science Tools (Branchengruppe = MXWO0PB Index), Globale Aktien = MSCI World. 
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg (Daten) 4

Biopharma & Life-Science-Tools –  Wachstum dank Katalysatoren

Faktoren, die unsere Zuversicht für die Branche und einzelne Unternehmen stärken

Innovation

Marktexpansion

Robuste Nachfrage und Preissetzungsmacht

• Onkologie: PD1xVEGF, TROP2 ADCs

• Lp(a) –  neuer Risikofaktor für kardiovaskuläre Ereignisse?

• Faktor XIa –  Antikoagulation ohne Blutungen?

• Orale GLP1s für Adipositas und Diabetes

• Markteinführungen bei Cholesterin und Hypertonie

• Einführung von Medikamenten für seltene Krankheiten

• Demografie & steigende Lebenserwartung sorgen für Volumennachfrage

• Preisgestaltung bei seltenen Krankheiten in den USA ist stark

• Aufwärtsdruck auf europäische Preise

• Bioprocessing-Nachfrage durch Onshoring getrieben

18-Jahres-CAGR (2010– 2028e) = 6%
3-Jahres-CAGR (2025– 2028e) = 9%

Gewinnwachstumsbeschleunigung

Durchschnittlicher Gewinn pro Aktie von Biopharma & 
Tools, 2010-2028e



Eintritt in eine Phase mit mehr Sicherheit rund um das Betriebsumfeld
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Biopharma & Life-Science-Tools –  Re-Rating setzt sich fort

Biopharma & Tools vs. globale Aktien auf Basis 
1-Jahres-Forward-KGV - 10 Jahre, 17.3.2016 - 17.3.2026

Biopharma & Tools im S&P 500 Index (in %) 
 20 Jahre, 31.3.2006 - 17.3.2026

Bewertung ggü. breitem Aktienmarkt  Gewichtung im S&P 500 Index 

• Die Bewertungen in der Branchengruppe 
befinden sich weiterhin auf sehr attraktiven 
Niveaus

• Rascher Wechsel von einer Phase maximaler 
Unsicherheit zu mehr Zuversicht

• Mehrere Belastungsfaktoren für die Branche 
haben sich in den letzten Monaten aufgelöst:

• Medikamentenpreisverhandlungen 
beeinflussen die Prognosen nicht

• FDA-Restrukturierung hat Zulassungen 
nicht beeinträchtigt

• IRA-Preise für 2027 im Rahmen der 
Erwartungen

• Druck der US-Regierung könnte die 
europäischen Preise für Innovationen nach 
oben treiben

Marktumfeld 2026

Hinweis: Biopharma & Tools = MSCI World Pharmaceuticals, Biotechnology und Life Science Tools (Branchengruppe = MXWO0PB Index), Globale Aktien = MSCI World; 
S&P Pharmaceuticals, Biotechnology und Life Science Tools als prozentualer Anteil am S&P 500.
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg (Daten)
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Ungefähr USD 300 Mrd. an Markenumsätze sind in den nächsten Jahren gefährdet

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Edison Investment Research, Evaluate Pharma, Daten per 31. Dezember 2025 6

Grosse Biopharma-Unternehmen müssen Patentausläufe kompensieren

Weltweite Umsätze durch Patentablauf gefährdet
(Daten und Prognosen für den Zeitraum 2024 bis 2030) 
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Pharmaunternehmen verfügen über eine Ausgabenkapazität von mehr als USD 1 Billion

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg (Daten), 31. Dezember 2025. Daten von den letzten Berichterstattungen. 7

Grosse Biopharma verfügen über erhebliche finanzielle Mittel für M&A

• Die 20 grössten Biopharma-Unternehmen verfügen 
gemeinsam über mehr als 
USD 1 Billion an finanziellen Mitteln

• Diese Unternehmen sind finanziell gut aufgestellt 
und können problemlos grosse M&A-Transaktionen 
bewältigen

• Angesichts des Drucks durch die Patentausläufe in 
der Branche ist in den kommenden Jahren mit 
einem Anstieg von M&A-Aktivitäten zu rechnen
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Hauptgründe für steigenden Trend bei M&A-
Ausgaben:

• Wegen auslaufender Patente drohen 
Pharmafirmen erhebliche Umsatzeinbussen –  
Übernahmen sollen die Lücken schliessen

• Die Biopharmabranche verfügt nach wie vor über 
eine rekordverdächtige M&A-Firepower (über 
USD 1'300 Mrd.) 

• Die potenziellen Risiken von Zöllen und einer 
Most-Favoured-Nation-Preisreferenzierung 
führten bis ins 4. Quartal 2025 zu Zurückhaltung

Bedeutende M&A-Transaktionen im Jahr 2025

Quelle: Bellevue Asset Management AG 8

Die M&A-Aktivitäten dürften sich 2026 beschleunigen

USD 8.0 Mrd.
USD 4.7 Mrd.
(+0.5 Mrd. CVR)

USD 12.0 Mrd.USD 4.8 Mrd.

USD 4.9 Mrd.
(+2.4 Mrd. CVR)

USD 8.0 Mrd.

USD 10.0 Mrd.
USD 9.1 Mrd.

(+0.4 Mrd. CVR)

USD 3.9 Mrd.USD 14.6 Mrd.



* PFA = Pulsfeldablation, kannibalisiert bis zu einem gewissen Grad die alten Technologien der Kryo- und RF-Ablation. TAM = Adressierbarer Gesamtmarkt. LAAC = Verschluss des linken Vorhofohrs 
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Jahresberichte und Präsentationen von Unternehmen 9

Medtech-Blockbuster-Märkte mit nachhaltigem Wachstumspotenzial

TAM Mitral und Trikuspidal beide 
jeweils >USD 10 Mrd.

TAM wird sich dank neuen 
Testparametern massiv erweitern 

Sensoren zur kontinuierlichen 
Glukoseüberwachung

Transkatheter Pulsfeldablation
(PFA) und LAAC*

Robotergestützte 
Weichteilchirurgie

Transkatheter basierte Eingriffe 
für strukturelle Herzkrankheiten
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Krankenhäuser

• Solide Nachfrage durch steigende Auslastung 
und demografische Treiber unterstützt das 
Volumenwachstum

• Margenentwicklung bleibt sensibel gegenüber 
Lohnkosten, Case-Mix und regulatorischen 
Anpassungen bei staatlichen Erstattungen

Distributoren

• Distributoren (Pharma/Medtech-Grosshandel): 
Strukturell defensives, volumengetriebenes 
Geschäftsmodell mit geringer Marge

• 2026 Fokus auf operative Effizienz, Working-
Capital-Management und begrenzte 
Preissetzungsmacht bei gleichzeitig stabiler 
Nachfrage

US-Krankenversicherer (Managed Care)

• Margenerholung insbesondere im Medicare 
Advantage-Geschäft erwartet

• Medicare Advantage 2027: Vorläufige Sätze 
schwach, definitive Sätze mit Aufwärtspotenzial

• Anhaltend hohe medizinische Kostenquote und 
Druck in Medicaid/ACA-Segmenten

Quelle: Bellevue Asset Management AG 10

Gesundheitsdienstleister
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FDA Zulassungen neuer Medikamente2

Bis 2027 stellen Biotech-Therapien über die Hälfte der Top-100-Medikamente

Quelle: 1 Trends and Charts on registered studies, Clinical Trials website, clinicaltrials.gov/about-site/trends-charts. 2 FDA Homepage Dezember 2025. 3 Evaluate Pharma, EY Biotechnology Report 2024
Daten per 31. Dezember 2025 12

Die Innovationskraft des Biotechsektors 
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Biotech     Konventionell

• FDA hat ein hohes Tempo bei der Zulassung neuer 
Medikamente

• 46 Arzneimittelzulassungen im Jahr 2025

• Davon 16 Zulassungen aus der Biotechnologie und 
30 aus der Pharmaindustrie

• Strukturelles Wachstum der klinischen Studien-
aktivität in den vergangenen 20 Jahren

• Biopharma-Unternehmen investieren trotz sinkender 
Umsätze weiterhin in die Entwicklung neuer 
Medikamente

• ~ 40% des gesamten Arzneimittelumsatzes im Jahr 
2025 durch Biotech-Produkte generiert

• Pharmazeutische Arzneimittel verlieren an 
Bedeutung

Weltweiter Arzneimittelumsatz 
(Biotech vs. konventionell)3

Anzahl der registrierten klinischen Studien 
2000–2025, Biopharma (in 000s)1
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Innovative Biotechfirmen in späterer klinischer Entwicklung/mit Technologieplattformen im Fokus

Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management, Daten per 31. Dezember 2025 13

M&A-Übersicht der letzten Jahre

• Rückkehr zu M&A: Big Pharma verlagert den Fokus wieder von 
Partnerschaften hin zu Übernahmen zur Stärkung der Pipelines

• Attraktive Bewertungen: Biotech-Bewertungen weiterhin ~30-40% 
unter den 2020/21-Hochs trotz Marktstabilisierung

• Deal-Fokus klar: Onkologie und Rare Diseases dominieren, zunehmend 
Plattform-Assets im Later-Stage

• Patentdruck steigt: >USD 200 Mrd. an Patentabläufen bis 2030, 
verstärkt durch regulatorischen Preisdruck

• Zinsumfeld als Rückenwind: Sinkende Finanzierungskosten beleben 
das M&A-Momentum

Wert (USD Mrd.) Anzahl der Deals 
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Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nachstehend der „Fonds“), eine Investmentgesellschaft mit var iablem Kapital („ société d'investissement à capital variable“, SICAV) unter der Grundlage 
der gültigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften („Gesetz v on 1915“) organisiert und unter Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über 
Organismen für gemeinsame Anlagen („Gesetz von 2010“) als Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen . Bellevue Medtech & Services ist ein Teilfonds der Bellevue Funds (Lux). Das 
vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermögensverwalter zugelassen ist, von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsichtsbehörde (FINMA) beaufsichtigt wird und 
als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt, Statuten, Jahres- und Halbjahresberichte, Kursinformationen sowie wesentliche Anlegerinformationen (PRIIP-KID) und weitere Informationen über den Fonds in 
deutscher und englischer Sprache können bei der Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Theaterstrasse 12, CH-8001 Zürich, und den unten genannten Vertretern, Facility-Agenten, Zahl- 
und Informationsstellen sowie im Internet unter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Das Basisinformationsblatt (PRIIP KID) ist in den Sprachen der Länder, in denen der Fonds vertrieben wird unter 
www.fundinfo.com kostenlos erhältlich.

Das vorliegende Dokument ist nicht für die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche die Staatsangehörigkeit oder den Wohn- oder Geschäftssitz an einem Ort, in einem 
Staat, Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstösst. Insbesondere ist es nicht für US-
Personen im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder Verkaufsangebot oder eine 
Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Einschätzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der 
Ausgabe wieder und können jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geändert werden. Diese Informationen berücksichtigen weder die spezifischen noch künftigen Anlageziele noch die finanzielle oder 
steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hängt von individuellen Umständen ab und kann sich ändern. Dieses Dokument ist kein 
Ersatz für eine unabhängige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prüfen, ob diese Anlage in Anbetracht ihrer Kenntnis und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer 
finanziellen Lage angemessen ist, oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und Einschätzungen in diesem Dokument stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken 
verbunden, insbesondere im Zusammenhang mit Wert- und Ertragsschwankungen. Anleger müssen auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wenn die Währung eines Finanzprodukts nicht die Referenzwährung ist, kann der 
Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Rücknahme anfallenden 
Kommissionen und Gebühren sind nicht in den Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf die Performance. Weitere Informationen über die damit verbundenen Kosten  
finden Sie im Abschnitt „Kosten und Gebühren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliessli ch Informationszwecken. Kein Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der 
Strategie oder dem Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator für die vergangene oder zukünftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen 
sollten nur nach gründlichem Studium des jeweils gültigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veröffentlichten Prospekts und vorliegenden Jahres- bzw. Halbjahresberichte gültig. Bitte 
beachten Sie die Risikofaktoren.

Vertriebsländer und lokale Fondsvertreter
Dieser Teilfonds der Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in AT, DE, LU, ES, PT, DK, IT, UK, SG (res.) und CH registriert und zum öffentlichen Vertrieb zugelassen, für Hongkong wurde der Teilfonds bei der luxemburgischen 
Aufsichtsbehörde notifiziert.
Österreich, Deutschland, Dänemark und Portugal: Zahl- und Informationsstelle: Zeidler Legal Process Outsourcing Limited., 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658, Ireland: Email: 
facilities_agent@zeidlerlegalservices.com und CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg.
Spanien: Vertretung: atl Capital, Plaza de la Independencia 6, ES-28001 Madrid - CNMV unter der Nummer 938. 
Grossbritannien: Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist anerkannt zum öffentlichen Angebot und Vertrieb in Grossbritannien. Die Vertretung vor Ort (Facilities Agent) ist Zeidler Legal Services (UK) Ltd., 164-180 Union Street, 
London SE1 0LH, Vereinigtes Königreich.
Schweiz: Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von der Finanzmarktaufsichtsbehörde FINMA genehmigt und ist zum öffentlichen Vertrieb zugelassen. Fondsvertreter in der Schweiz: Waystone Fund 
Services (Switzerland) SA, Avenue Villamont 17, CH-1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zürich. Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt 
(PRIIP-KID), Statuten sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise und weitere Informationen über den Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache bei Bellevue Asset Management AG, 
Theaterstrasse 12, CH-8001 Zürich, beim Vertreter in der Schweiz oder unter www.bellevue.ch erhältlich. Erfüllungsort und Gerichtsstand in Bezug auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben werden, 
ist der eingetragene Sitz des Vertreters in der Schweiz. „Weitere Informationen zu Anlegerrechten finden Sie in englischer Sprache unter https://www.waystone.com/wp-
content/uploads/2021/08/Waystone_Management_Company_Lux_S.A_Summary_of_Investor_Rights_-_August_2021.pdf.“ Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb 
der Anteile ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.
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unternimmt, um die Genauigkeit und Zuverlässigkeit der hierin enthaltenen Daten sicherzustellen, wird für deren Richtigkeit keine Gewähr übernommen. €uro FundAwards: Mehr Information unter: 
https://www.goldener-bulle.de.

© 2026 MSCI ESG Research LLC. Reproduziert mit Erlaubnis. Obwohl die Informationsanbieter von Bellevue Asset Management, insbesondere MSCI ESG Research LLC und seine verbundenen Unternehmen (die «ESG-
Parteien»), Informationen aus Quellen erhalten, die sie als verlässlich erachten, gewährleistet oder garantiert keine der ESG-Parteien die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollständigkeit der in diesem Dokument 
enthaltenen Daten. Keine der ESG-Parteien erteilt weder ausdrückliche noch stillschweigende Zusicherungen jeglicher Art und die ESG-Parteien schliessen hiermit ausdrücklich jegliche Gewährleistungen für die 
Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck in Bezug auf die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus. Die ESG-Parteien haften nicht für allfällige Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den 
in diesem Dokument enthaltenen Daten. Des Weiteren und ohne die vorstehenden Ausführungen einzuschränken, haftet keine der ESG-Parteien für direkte, indirekte, besondere, zufällige oder Folgeschäden sowie 
Schäden mit Strafcharakter oder jegliche andere Schäden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie über die Möglichkeit dieser Schäden informiert worden ist.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.bellevue.ch/de/service/glossar erläutert.

BELLEVUE FUNDS (LUX)
PROSPEKTZUSATZ - ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN FÜR ANLEGER IN HONGKONG
NOVEMBER 2021

Dieser Abschnitt richtet sich ausschliesslich an Anleger in Hongkong, die in Anteile von Bellevue Funds (Lux) (die "Gesellschaft") in Hongkong investieren oder dies vorschlagen. Wir empfehlen Anlegern in Hongkong, 

diesen Zusatz in Verbindung mit dem Prospekt der Gesellschaft zu lesen (der "Prospekt"). Verweise auf den Prospekt sind als Verweise auf den durch diesen Zusatz ergänzten Prospekt zu verstehen. Die im Prospekt 

definierten Wörter und Begriffe haben sofern sie nachfolgend nicht anders definiert werden hierin dieselbe Bedeutung.

IN HONGKONG ANSÄSSIGE PERSONEN

WARNHINWEIS: DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE NICHT VON EINER AUFSICHTSBEHÖRDE IN HONGKONG GEPRÜFT.  DAHER RATEN WIR ANLEGERN ZUR VORSICHT IN BEZUG AUF DIESES ANGEBOT.  BEI 

FRAGEN ZUM INHALT DIESES PROSPEKTS SOLLTEN SIE UNABHÄNGIGEN PROFESSIONELLEN RAT EINHOLEN.

DIESER PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT UND KEINE AUFFORDERUNG AN DIE ÖFFENTLICHKEIT IN HONGKONG ZUM KAUF VON ANTEILEN DAR.  DAHER DARF KEINE PERSON DIESEN PROSPEKT ODER 

WERBEMATERIAL, AUFFORDERUNGEN ODER DOKUMENTE FÜR DIE BZW. IM ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEILEN HERAUSGEBEN ODER FÜR DIE HERAUSGABE BESITZEN, DIE AN DIE ÖFFENTLICHKEIT IN 

HONGKONG GERICHTET SIND ODER FÜR DIESE WAHRSCHEINLICH ZUGÄNGLICH SIND SEHEN ODER VON IHR GELESEN WERDEN, AUSSER: (I) DIE ANTEILE SOLLEN AUSSCHLIESSLICH "PROFESSIONELLEN 

ANLEGERN" (IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE OF HONG KONG (CAP. 571 DER GESETZE VON HONGKONG), IN IHRER AKTUELLEN FASSUNG (DIE "SFO") UND DER DAZU ERGANGENEN 

RECHTSVORSCHRIFTEN ANGEBOTEN WERDEN; (II) UNTER UMSTÄNDEN, DIE NICHT DAZU FÜHREN, DASS DIESER PROSPEKT EIN "PROSPEKT" IM SINNE DER COMPANIES (WINDING UP AND MISCELLANEOUS 

PROVISIONS) ORDINANCE OF HONG KONG (CAP. 32 DER GESETZE VON HONGKONG) IN IHRER AKTUELLEN FASSUNG (DIE "CO") WIRD ODER (III) UNTER UMSTÄNDEN, DIE KEIN ANGEBOT ODER KEINE 

AUFFORDERUNG AN DIE ÖFFENTLICHKEIT GEMÄSS DER SFO ODER DER CO DARSTELLEN.  DAS ANGEBOT DER ANTEILE RICHTET SICH PERSÖNLICH AN DIE PERSON, DER DER PROSPEKT ÜBERGEBEN WURDE 

UND EINE ZEICHNUNG VON ANTEILEN WIRD NUR VON DIESER PERSON AKZEPTIERT.  EINE PERSON, AN DIE EIN EXEMPLAR DIESES PROSPEKTS HERAUSGEGEBEN WURDE, DARF DIESEN PROSPEKT NICHT IN 

HONGKONG HERAUSGEBEN ODER VERBREITEN ODER EINE KOPIE DAVON ERSTELLEN ODER AN EINE ANDERE PERSON ÜBERGEBEN.
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Für potenzielle Anleger in Singapur 

Anlagerenditen können aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 

Das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des/der Fonds, die Gegenstand dieses Dokuments sind, bezieht sich nicht auf eine kollektive Kapitalanlage, die gemäss Abschnitt 286 des Securities and 

Futures Act (Chapter 289) of Singapore (der "SFA") zugelassen oder gemäss Abschnitt 287 der SFA anerkannt ist. Der/die Fonds ist/sind nicht von der Monetary Authority of Singapore (die "MAS") zugelassen oder 

anerkannt. Dieses oder jedes andere Dokument oder Material, das im Zusammenhang mit diesem Angebot oder Verkauf herausgegeben wird, ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Dementsprechend kommt hier 

die im SFA festgelegte gesetzliche Haftung für den Inhalt von Verkaufsprospekten nicht zur Anwendung. Anleger sollten sorgfältig überlegen, ob die Anlage für sie geeignet ist. 

Das Dokument wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert. Daher dürfen dieses Dokument und sämtliche anderen Dokumente oder sämtliches Material in Zusammenhang mit dem Angebot, dem Verkauf oder einer 

Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der Anteile des/der Fonds weder weitergegeben oder verbreitet werden noch dürfen die Anteile des/der Fonds angeboten oder verkauft oder, direkt oder indirekt, zum 

Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf an Personen in Singapur gemacht werden, ausser (i) an institutionelle Investoren, die unter § 304 SFA fallen, (ii) an relevante Personen oder Personen im 

Sinne von § 305 (1) und gemäss den Bedingungen von § 305 SFA oder (iii) gemäss und in Übereinstimmung mit den Bedingungen aller sonst anwendbaren Vorschriften des SFA. 

Handelt es sich bei der relevanten Person, die Anteile gemäss § 305 zeichnet oder erwirbt, um: 

a) eine Gesellschaft (die kein zugelassener Anleger ist), deren einziger Geschäftszweck im Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Grundkapital sich im Besitz einer oder mehrerer Personen befindet, die 

jeweils zugelassene Anleger sind, oder 

b) ein Treuhandvermögen (dessen Treuhänder kein zugelassener Anleger ist), dessen einziger Geschäftszweck im Halten von Anlagen besteht und dessen Begünstigte jeweils zugelassene Anleger sind,

sind die Wertpapiere (im Sinne von § 239 (1) SFA) der Gesellschaft oder die Rechte und Interessen der Begünstigten (wie auch immer diese sind) in Bezug auf dieses Treuhandvermögen sechs Monate nach dem 

Kauf der Anteile durch die Gesellschaft oder das Treuhandvermögen gemäss einem Angebot nach § 305 nicht übertragbar; ausser:

an einen institutionellen Investor oder an eine relevante Person oder im Sinne von § 305(5) SFA oder eine Person aufgrund eines Angebots im Sinne von § 275(1A) oder § 305A(3) (i) (B) SFA; bei einer Übertragung 

ohne Gegenleistung; oder bei einer Übertragung durch Anwendung geltendes Gesetz; gemäss § 305A(5) SFA; oder gemäss Regulation 36 der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment 

Schemes) Regulations 2005 of Singapore.
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