PALADIN ONE

Europaische Small & Micro Caps

Entdeckungen mit Tiefgang

Vertraulich - Nur fiir den internen Gebrauch



Wer wir sind

Gegriindet 2011 aus dem Family Office der Unternehmerfamilie Maschmeyer.

Seit Ende 2014 fiir externe Investoren geoffnet. Sitz in Isernhagen bei Hannover.

Paladin steht fiir selektives Stock-Picking mit Schwerpunkt in europadischen Small & Micro Caps. Wir
zerlegen die erwartete Rendite einer Aktie in drei Komponenten: die Cashflow-Rendite beim Einstieg,
den Beitrag durch wertschaffendes organisches Ergebniswachstum und die Wirkung von
Bewertungsveranderungen. Zusammengefihrt ergibt sich ein konsistenter Entscheidungsrahmen, den

wir im Portfoliokontext bewerten.

Unsere Investments basieren auf tiefgehender, akribischer Recherche. Wir finden unterbewertete
Unternehmen dort, wo andere nicht genau hinsehen — und erarbeiten uns Wissensvorspriinge in

Markten, in denen Urteilsfahigkeit den Unterschied macht.

Dabei konzentrieren wir uns auf handverlesene, robuste Ideen und weichen bewusst von Standard-
Indizes ab, um echtes Potenzial zu heben. Unsere Entscheidungen tberprifen wir laufend anhand der

aktuellen Faktenlage.

Ein Paladin ist ein loyaler Wegbegleiter. Wir
verstehen uns als verlasslicher Partner fur

unsere Kunden und fir die Unternehmen, in

die wir gemeinsam mit unseren Anlegern

investieren.

PALADIN

Mehr Power mit Prinzip

!



Grof3e Chancen bei Aktien
kleinerer Unternehmen

Das derzeitige Marktumfeld bietet auRergewohnliche Gelegenheiten.
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Der Mittelstand: unter der Oberflache liegt
das Fundament der europaischen Wirtschaft

300 Large Capg

> 10 Mrd. Mcap
L]

~1.000 groBere

Unternehmen

~1.000 Mid Caps .

> 1 Mrd. Mcap d

~2.000 Small Caps

. > 100 Mio. Mcap
>6.000 kleinere

Unternehmen

~4.000 Micro Caps

< 100 Mio. Mcap

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen

Vorteile kleinerer Unternehmen:

Im Schnitt hoheres Ergebniswachstum

Potenziell langer Wachstumspfad

GroRe Auswahl & spannende Nischen

Echte Diversifikation
Geringe / fehlende Analystenabdeckung

Hohe Zahl unentdeckter Unternehmen

Direkter Zugang zu Entscheidern

Key-Takeaways:

- Kleinere Unternehmen liefern im
Schnitt hohere Performance ab!

—> Tiefgriindiges proprietdres Research
liefert greifbaren Mehrwert!
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Aktienresearch — je nach Marktkapitalisierung

Durchschnittliche Sell-Side-Analystenabdeckung je Aktie - Europa
Geschatzte Naherung aus o6ffentlichen Quellen (MiFID-1I-Umfeld)

30 -

~25
Spanne 22-30
25 -

20 -

~17
Spanne 15-20

15 -

~10
Spanne 8-13

@ Analysten je Aktie

~5
Spanne 3-7

~1,5
Spanne 0-2

< 200 Mio. 200 Mio.-1 Mrd. 1-5 Mrd. 5-20 Mrd. > 20 Mrd.

Marktkapitalisierung (EUR)

Quelle: Bloomberg, 6ffentliche Quellen uznd eigene Berechnungen, Stand 30.06.2026
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Auf Dauer: Klein schlagt Grof3

e \|SC| Europe Small-Cap Index e \|SCI| Europe Large-Cap Net Return Index

700 ~3% Riickenwind
pro Jahr:
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500 Aktien kleinerer
Unternehmen in
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Europa weisen
300 . . .
langfristig eine
200 deutlich starkere
100 Ay Wertentwicklung auf
0 als die Aktien
LAY SEi s Y SE N EREYEE O SNy EEEEE0EYEEyene G ee o g m g .
B S B S PSS ESEsisEsesaEsycsSEcSysEsasasesaEsa sy sEsasasEs groRerer
o0 -0 -s0O0-s0O0-s0O0-s0O0-s0O0-s0-s0-s0-s0-s0-s0-s0-0-~0O0-~0-O0-~0->S0->S0->S0-s-0-S5
Unternehmen.

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 30.06.2024

PALADIN

Mehr Power mit Prinzip



Die relative Bewertung zwischen kleinen und grofRen
Unternehmen in Europa wurde zuletzt immer attraktiver

Fundamentale Bewertung Stoxx 200 Small vs. Stoxx 600

15

13

11

e STOXX 200 sSMall e Stoxx 600

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 30.06.2026
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Aktien kleinerer Unternehmen in Europa...

bieten besonders glinstige Einstiegsgelegenheiten

[y
L
(o}
)
o

EV/EBITDA (relative Bewertung)

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 30.06.2026

Relative Bewertung Stoxx 200 Small vs. Stoxx 600

80% relative upside to
historical valuation
levels (!)

Mehr Power mit Prinzip
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,,Nicht der Preis bestimmt den Wert.

Der Wert bestimmt den Wert.”



Die Bewertungsliicke: ein einfacher Seitenwechsel

Beispiel: Stellen Sie sich eine StraRe vor. Auf der einen Seite stehen Mehrfamilienhduser, die mit weniger als 3% Mietrendite gehandelt werden

— alle wollen sie kaufen. Auf der gegentiberliegenden Seite stehen die gleichen Hauser. Darin befinden sich einzelne Wohnungen gleicher

Qualitat mit 10% Mietrendite, die ebenfalls zum Verkauf stehen — kaum jemand schaut hin. Die Stral’e dazwischen ist schmal. Man muss nur

hinlibergehen.

US Large Caps - Mag7 - ETFs

FCF-Yield ~3%

Historisch hohe Bewertungen

Alle wollen sie — wenig Diversifikation

Enormer Kapitalzufluss via ETFs

Die glinstige Seite
EU Small & Micro Caps

FCF-Yield 8-12%
Historisch niedrige Bewertungen
Kaum jemand schaut hin — echte Diversifikation

Kapitalabfliisse schaffen Opportunitaten
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Konzentration auf die besten Ideen

25-35 Positionen

Informationsvorsprung pro Position

Weniger Positionen bedeuten mehr Research pro Titel. Wir investieren die
Zeit, jede Beteiligung in ihrer Tiefe zu durchdringen: Geschaftsmodell,

Management, Bilanz, Wettbewerb.

Hohe Uberzeugung

Jede Position muss unsere Qualitatskriterien vollstandig erfillen. Wir

investieren lieber in wenige exzellente Ideen als in viele mittelmalige.

Benchmark-Unabhangigkeit

Wir streben eine langfristige Rendite von 10 Prozent pro Jahr nach allen

Kosten an. Dies ist ausdruicklich kein Versprechen, sondern unser Anspruch.

Index-Konformitat ist flr uns kein Ziel.

Echte Diversifikation

Strukturell grundverschiedene Geschaftsmodelle: Specialty Pharma,
Radioisotope, Tourismus-Infrastruktur, Holzbau, Photonic Sensoren. Die
Korrelation zwischen den Cases ist niedrig.
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Value entsteht,
wenn Hohe und Planbarkeit der zukiinftigen
Zahlungsstrome in einem giinstigen Verhdiltnis

relativ zum heutigen Preis stehen.”



Drei Krafte.
Eine Rendite.

Die Performance eines Investments ist das Ergebnis dreier zusammenwirkender Komponenten.
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Das Rendite-Framework

Heute messbar Wertschopfend Optional

Heutiger Free Cashflow gemessen am Wachstum schafft nur dann Wert, wenn Verbesserte Fundamentaldaten kdnnen im

Unternehmenswert. Je héher und Reinvestitionen eine Kapitalrendite Zeitverlauf zu einer veranderten

belastbarer, desto besser abgesichert. oberhalb der Kapitalkosten erzielen. Marktwahrnehmung fiihren.

Mehr Power mit Prinzip
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Die Renditeformel

Gesamtrendite = Einstiegsrendite + Ergebniswachstum x Multiple-Veranderung

Einzeln messbar, gemeinsam wirksam: Es missen nicht alle drei Komponenten gleichzeitig wirken — wirken sie zusammen, kénnen

sie sich sogar verstarken.

Einstiegsrendite FCF-Wachstum Multiple-

(FCF-Yield) (ROIIC > Kapitalkosten) Veranderung

Durch diese Brille betrachten wir simtliche Investments. Die Aggregation ermdéglicht einen transparenten Vergleich — innerhalb des Portfolios und auf der
Watchlist.
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Die ersten 6 1/2 Monate seit Umstellung

Performance seit Verschmelzung (18.12.2025)
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Auf einen Blick — Fondsdaten

Fonds

ISIN (F-Tranche)

ISIN (R-Tranche)

Fondskategorie

Ertragsverwendung

Auflagedatum

Erstausgabepreis

Mindestzeichnung (F-Tranche)

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag

Paladin ONE (UCITS)

DEOOOA41HGM6

DEOOOA41HGLS

Aktienfonds

Thesaurierend

02.01.2026

144,41 EUR

10.000 EUR

0,00%

0,00%

NAV (03.07.2026)

Fondsvolumen

SRI

Laufende Kosten

Verwaltungsgebiihr p.a.

Erfolgshonorar

Verwahrstelle

KVG

Haftungsdach

Anlageberater

152,74 EUR

~55 Mio. EUR

4 von7

1,57%

1,50% (F-tranche) / 1,80% (R-tranche)

0% bis zur High-Water-Mark, dariiber 12,5%
liber dem 3M-EURIBOR

Donner & Reuschel AG

Axxion S.A.

NFS Netfonds Financial Service GmbH

Paladin Invest GmbH
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Warum jetzt, warum wir?

Wir treten die Aufholjagd an

Wir erhalten keine Performance-Fee bis zu einem Fondspreis von 181€. Unsere Interessen sind maximal gleichgerichtet.

Zugang zu Hidden Champions

Wir bieten direkten Zugang zu Marktfiihrern in attraktiven Nischen, die groBen Fonds zu klein sind.

Erfahrung & Disziplin

Wir bringen viel Erfahrung und ein diszipliniertes Framework mit. Unser tiefes Research schafft Vorteile in einem komplexen Markt.

Skin in the Game

Gleiches Interesse: steigender Fondspreis. Wir investieren gemeinsam — mit signifikantem eigenem Kapital.

Der Paladin ONE ist ein sinnvoller Baustein, um die Vorteile kleinerer Unternehmen fiir ein Portfolio zu nutzen.
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Sprechen Sie uns an.

Marcel Maschmeyer
+49 151 42506253

mm@paladin-invest.com

Paladin Invest GmbH
Burgwedeler StralRe 39
30916 Isernhagen

info@paladin-invest.com

www.paladin-invest.com
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Pflicht- und Risikohinweise

Die dargestellten Informationen dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung dar. Maligeblich sind ausschlieBlich die aktuellen

Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, PRIIP-KID). Investitionen in Fonds sind mit Risiken verbunden; ein Verlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrage daraus sind nicht garantiert und kénnen sowohl

fallen als auch steigen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind mit groSter Sorgfalt zusammengestellt worden. Trotzdem kann keine Haftung oder Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit und

Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen (ibernommen werden.

Die Anlageberatung und die Anlagevermittlung gem. § 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) erbringen wir als vertraglich gebundener Vermittler gem. § 3 Abs. 2 WplG
ausschlielSlich fliir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut und verfligt tGber die

entsprechenden Erlaubnisse der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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