
Healthcare zurück zu alter Stärke – dank 
Medtech & Services?
Marcel Fritsch, Head Healthcare Funds & Mandates, 24. August 2026

Marketing -Kommunikation für professionelle Anleger – keine Weitergabe an Dritte
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Die Bellevue -Plattform für Healthcare - Investments

Bespoke Mandate Solution

Bestehende Plattform aktiv verwalteter 
Healthcare -UCITS -Fonds mit breiter 
Expertise von globalen Strategien bis zu 
Spezialthemen

Aktiv verwalteter Healthcare -ETF (UCITS 
ICAV) 

Transparent, kosteneffizient, an der SIX 
Swiss Exchange und der Deutschen Börse 
Xetra notiert

Geschlossene Investmentgesellschaft mit 
einem erfolgreichen Track Record  seit 
1993

An der SIX Swiss Exchange und der 
Deutschen Börse Xetra notiert

Expertise in massgeschneiderten Healthcare -
Mandaten und Spezialfonds

Zugang zu allen führenden deutschen KVGs
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Medtech: Wachstum in etablierten und neuen Märkten

TAM Mitral und Trikuspidal  beide 
jeweils >USD 10 Mrd.

TAM wird sich dank neuen 
Testparametern massiv erweitern 

Sensoren zur kontinuierlichen 
Glukoseüberwachung

Transkatheter Pulsfeldablation
(PFA) und LAAC*

Robotergestützte 
Weichteilchirurgie

Transkatheter basierte Eingriffe 
für strukturelle Herzkrankheiten

In USD Mrd .In USD Mrd . In USD Mrd .In USD Mrd .
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* PFA = Pulsfeldablation, kannibalisiert bis zu einem gewissen Grad die alten Technologien der Kryo - und RF -Ablation. TAM = Adre ssierbarer Gesamtmarkt. LAAC = Verschluss des linken Vorhofohrs 
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Jahresberichte und Präsentationen von Unternehmen. Daten per August 2026. 
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Breitere Erstattung dürfte den CGM -Markt bis 2030 fast verdoppeln

Produkte und Unternehmen Marktpotenzial Wesentliche Wachstumstreiber

14.0

27.0

2025 2030E

In USD Mrd .

Steigende Diabetesprävalenz und 
Diagnoseraten

Zunehmende CGM -Nutzung bei 
Menschen mit Typ -2-Diabetes

OTC -Verfügbarkeit, bessere 
Bezahlbarkeit und internationale 
Marktdurchdringung

Libre Duo (CE -Markt) und 
Lingo (OTC)

Dexcom G7 und 
Dexcom Stelo (OTC)

Simplera Sync und 
Instinct -Sensoren

~14% 
CAGR

Ausweitung der Erstattung

• Mögliche Erstattung für Typ -2-Diabetes 
ohne Insulintherapie nach Dexcoms  
CONNECT -Studie

• Adressierbare Population in den USA  
steigt auf über 25 Mio.

Produkt - und Kanalinnovationen

• Längere Sensortragedauer, kleinere 
Geräte, höhere Genauigkeit, niedrigere 
Kosten

• Verfügbarkeit in Apotheken - und im 
Einzelhandel 

AID und Datenintegration

• Integration mit Insulinpumpen, AID - 
und Closed -Loop -Systemen sowie KI -
Analysen steigert klinischen Nutzen und 
laufende Sensornutzung
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22.4
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Marktpotenzial

In USD Mrd .

Nachfrage nach minimalinvasiver 
Chirurgie und schnellerer Genesung

Die Nutzung weitet sich auf weitere 
Indikationen aus, angeführt von der 
Allgemeinchirurgie

Mehr Eingriffe steigern den laufenden 
Instrumenten - und Zubehörbedarf

~17% 
CAGR

5

Neue Indikationen treiben das Wachstum in der Roboterchirurgie bis 2030 
mit 17% CAGR

Produkte und Unternehmen

DaVinci 5 und DaVinci SP

Hugo RAS system

OTTAVA system

Wesentliche Wachstumstreiber

Erweiterung des Indikationsspektrums

• Der Einsatz der Roboterchirurgie weitet 
sich über Urologie und Gynäkologie 
hinaus auf Allgemein - und 
Thoraxchirurgie, Hernienoperationen 
und weitere Indikationen aus

Neue Plattformen

• Bedeutender Produktzyklus: Hugo ist in 
den USA für Urologie freigegeben; 
Erweiterungsanträge für Allgemein - und 
gynäkologische Chirurgie wurden 
eingereicht

Breiterer Zugang

• Leasing - und nutzungsbasierte Modelle 
senken die anfängliche 
Investitionshürde für Kliniken

Quelle: Unternehmensangaben; Analysen von Bellevue Asset Management AG



Marktpotenzial

In USD Mrd .

Quelle: Unternehmensangaben; Analysen von Bellevue Asset Management AG 6

Starker Innovationszyklus : PFA und minimalinvasive Strukturherztherapien
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Produkte und Unternehmen

SAPIEN 3 
TAVR

WATCHMAN 
LAAC

FARAPULSE 
PFA

Navitor
TAVR

Amplatzer
Amulet

TAVR -Basis und PFA bilden einen 
starken Wachstumsmotor

Mitral, Trikuspidal  und LAAC: hohes 
Marktdurchdringungspotenzial

Frühere Behandlung und breiterer 
Zugang erweitern den Patientenkreis

Wesentliche Wachstumstreiber

Ausweitung der Erstattung

• Breitere Erstattung von TriClip , TAVR 
und LAAC kann den Patientenzugang
erweitern ; PROGRESS -Daten folgen im
November 2026

Frühere und breitere Behandlung

• Neue Indikationen –  TAVR bei 
asymptomatischer schwerer 
Aortenstenose, PFA bei 
persistierendem Vorhofflimmern und 
breitere Mitral -/Trikuspidal -Kohorten 
erweitern die Patientenbasis

Neuer Produktzyklus

• Weniger invasive Geräte erweitern 
Therapieoptionen und beschleunigen 
die Akzeptanz

SAPIEN M3 
TMVR

Volt 
PFA

Evolut
TAVR

Affera and PulseSelect
PFA

Varipulse
PFA



Kontinuierlicher F&E -Prozess senkt das Risiko und verhindert «Patentklippen»

Neuartige und kritische Produkte haben das grösste Wachstums - und Ertragspotenzial

MEDTECH & SERVICES –  EINE GLOBALE ERFOLGSGESCHICHTE

PMA = US FDA Premarket Approval (neue und kritische Produkte), De -Novo -Produkte (neue, aber weniger kritische Produkte).*Wells F argo Schätzung per 13. Juli 2026.
Quelle: FDA, Wells Fargo Securities 7
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Hohe Bewertungsabschläge bieten attraktive Performance

PERFORMANCERÜCKBLICK UND AUSBLICK

Alle Daten in USD, Analysezeitraum 6. März 2022 bis 31. Juli 2026
MSCI Healthcare Equipment & Supplies (Medtech) : MXWO0HE Index, Konsensschätzung für das bereinigte EPS auf 12 -Monats -Sicht
Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg (Daten) 8

Durchschnitt: 
23.9x

Aktuell: 
19.0x

Vor Covid: 
27.0x

GLP -1 Boom
Novo Nordisk veröffentlicht 
Daten zur SELECT -Studie

Liberation Day
US -Präsident 
erlässt Zölle

Bewertung
Medtech
Sektor:

Die Bewertung des Medtech -Sektors erreicht ein historisches Tief
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Zölle • Leicht tiefere Zölle und weniger diskriminierend als Folge des 
Supreme Court Entscheids im Februar 2026

• Positiv für Gewinnwachstum und Bewertungsmultiples

Zinsen • Tiefere Zinsen und höhere Zins -Visibilität (unter neuem FED -Chef 
Kevin Warsh/Mai 2026)

• Positiv für wachstumsstarke Healthcare -Aktien

US -Gesund -
heitssystem

• Obamacare/ACA: reduziert, jedoch höhere Effektuierungsrate
• Medicare Advantage: keine drastischen Kürzungen –  

Vergütungssätze für 2027 mit Aufwärtspotenzial (April 2026) –  finale 
Rate kam bei +2.4% herein vs. erwartetem +0.1% 

• Substanzielle staatlich gelenkte Zahlungen (State -Directed  
Payments / SDPs) dürften Krankenhäusern zugutekommen

• Gesundheitssystem und Behandlungszahlen stabil, 
Krankenhausketten und Krankenversicherer mit guter 
Planungssicherheit, die Risikoprämie sinkt

Artificial
Intelligence

• Rasante KI -Softwareentwicklung schafft klinischen Mehrwert und 
erhöht die Produktdifferenzierung

• Positiv für Hardware -basierte Medizintechnikaktien, 
profitieren von restriktiver Datenregulierung und 
Zulassungsanforderungen

Sektor -
rotation

• «Broadening  im Aktienmarkt» –  Investoren suchen nach 
alternativen, attraktiv bewerteten Investmentopportunitäten

• BioPharma -Sektor profitiert bereits von gesteigertem 
Momentum, Medizintechnik folgt

Klinische 
Daten

• Champion -AF (Boston Scientific, ACC Ende März 2026)
• Evoke 2 Jahresdaten (Edwards Lifesciences, ACC Ende März 2026)
• Omnipod 6 (Insulet, ADA Juni 2026)
• THUNDER (Penumbra / Boston Scientific)
• PROGRESS (TAVR Moderate Aortenstenose) + CLASP II TR 

(Edwards Lifesciences, TCT Oktober 2026)

Produktein -
führungen

• Symplicity Spyral -System für renale Denervation (Medtronic)
• Pulsed Field Ablation: Farapulse, Volt, Affera (Boston Scientific, 

Abbott, Medtronic)
• Robotergestützte Chirurgie: da Vinci 5, Hugo und potenzielle 

Zulassung und Lancierung Ottawa ( Intuitive, Medtronic, J&J )
• Thunderbolt (FDA -Zulassung)
• Pascal für Trikuspidalklappe (FDA -Zulassung)

Kostenrück -
erstattung

• Kostenrückerstattung für Blutzuckermesssensoren für den 
Diabetes Typ 2 nicht -intensive Patienten

• Finalisierte EP -Ablationscodes für ASCs
• TAVR 1) für asymptomatische Aortenstenose

M&A • M&A Aktivitäten haben Fahrt aufgenommen: Milliardenschwere 
Übernahmen von Penumbra (Boston Scientific), Masimo  
(Danaher ), Cathworks  (Medtronic) bereits im 1. Quartal 2026

IPO • Volle IPO -Pipeline 
• Erfolgreicher Medline  Börsengang im Dezember 

(Marktkapitalisierung über USD 65 Mrd.)

1) TAVR = Transkatheter -Aortenklappenimplantation
Quelle: Bellevue Asset Management AG 9

Medtech & Services –  Positive Katalysatoren 2026

Makrofaktoren Sektorfaktoren



MCOs (Managed Care Organizations , Krankenversicherungen), Bewertung per 10. August 2026
Die oben genannten Bewertungen stellen keinen verlässlichen Indikator für die zukünftige Wertentwicklung des Teilfonds dar. E s k ann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht oder eine Rendite 
erzielt wird.
Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bank of America/Merrill Lynch 10

Krankenversicherer – Investmentthese bleibt intakt .

• Medicare Advantage: Erweiterte Krankenversicherung für Senioren 
(65+), 7.5% Wachstum der Versicherungsnehmer (höhere 
Durchdringung, «Baby Boomers»), 1.5% Netto -Prämienwachstum, 
7-11% Umsatzwachstum, 11 -16% Gewinnwachstum pro Aktie

• Managed  Medicaid: Krankenversicherung für Individuen mit tiefem 
Einkommen, 4% Wachstum der Versicherungsnehmer (graduelle 
Einführung durch Bundesstaaten), 4% Netto -Prämienwachstum, 
7-9% Umsatzwachstum, 10 -15% Gewinnwachstum pro Aktie

• Commercial: Krankenversicherungen für Arbeitnehmer und 
Individuen/Familien, 0.5% Wachstum der Versicherungsnehmer, 
4.5% Netto -Prämienwachstum, 5% Umsatzwachstum, 9 -11% Gewinn -
wachstum pro Aktie

Langfristige Perspektive

• Demografischer Wandel, steigende Anzahl Versicherungsnehmer, 
Effizienzsteigerungen im Gesundheitswesen

• 3-4% Wachstum der Versicherungsnehmer und 3 -5% Prämien -
wachstum führt zu 6 -9% Umsatzwachstum

• 4% Kapitaleinsatz (Dividenden, Aktienrückkäufe, M&A) 1 -2% andere 
(z.B. Zinserträge, Abschreibung und Amortisation, etc.) 

• Wachstum Gewinn pro Aktie: 10 -15%

• Trend zur vertikalen Integration ( Pharmacy  Benefit Managers, 
Hausärzte, ambulante Operationszentren, Home Care, Analytik 
Gesundheitsdaten)

• Bewertung KGV nächste 12 Monate: 17.1x ( -15% Abschlag vs. S&P 500)

Langfristige Wachstumstreiber -
Segmente



Schätzungen zu Medicare Advantage Anmeldungen und Medicare Durchdringung

Daten per Juni 2025
Quelle: Congressional Budget Office (CBO), Bellevue Asset Management AG, BofA  Global Research 11

Demografischer Rückenwind stärkt Medicare Advantage
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Unternehmen, Investmentthese und Katalysatoren Gewinn pro Segment 26E

Innovationsführer bei integrierten Gesundheitsdienstleistungen

UNH NII (UnitedHealth Nettozinsertrag).
Nur zur Veranschaulichung. Änderungen der Positionen und Allokationen sind vorbehalten. Jeder Bezug auf ein bestimmtes Untern ehm en oder Wertpapier stellt keine Empfehlung zum Kauf, 
Verkauf, Halten oder zur direkten Investition in das Unternehmen oder das Wertpapier dar. 
Quelle: UnitedHealth, Bellevue Asset Management AG 12

UnitedHealth

Unternehmen

• UnitedHealth ist der grösste US -Krankversicherer mit einem geschätzten Umsatz von 445 Mrd. US -Dollar (2026) und bietet 
Krankenversicherungen in den Bereichen Commercial, Medicare Advantage (MA) und Medicaid an

• Das Unternehmen bietet Gesundheitsdienstleistungen unter der Marke Optum  an. OptumHealth umfasst die 
hausärztliche und fachärztliche Versorgung, die Akutversorgung sowie ambulante chirurgische Leistungen. OptumInsight  
stellt Gesundheitsdaten und Analysen bereit, während OptumRx  als Pharmacy  Benefit Manager (PBM) fungiert

Investmentthese
• UnitedHealth investiert 2026 USD 1.5 Mrd. in KI und strebt USD 3 Mrd. Kosteneinsparungen an. Allein 2026 sollen 

Automatisierungen rund USD 1 Mrd. einsparen

• KI automatisiert Claims und Vorabgenehmigungen (bereits 69'000 Arbeitsstunden eingespart), beschleunigt 
Fallzusammenfassungen um 40% und reduzierte bei ersten Kunden die Medikamentenkosten um 17%

• UnitedHealth erwartet bis 2028 in allen Kernsegmenten (Medicare Advantage, Medicaid, Commercial und OptumHealth) 
eine deutliche Margenverbesserung, die durch Preisanpassungen, operative Optimierungen und gezielte 
Basisinvestitionen erreicht werden kann

• Wir erwarten einen Anstieg des Gewinns je Aktie von $16 im Jahr 2025 auf $20 im Jahr 2026 (+25%), auf $24 in 2027 (+20%) 
und auf $28 bis 2028 (+17%)

Katalysatoren & Positionierung

• Q3 2026 Earnings  Call: Kostenentwicklung, konkrete Einschätzungen zu 2027, Medicare Advantage STAR -Ratings

53%

9%

22%

18%

-2%

Optum UNH NII

Medicare Commercial

Medicaid



• Bewertung auf historischen Tiefständen –  Medtech handelt deutlich unter dem langfristigen 
Bewertungsniveau. Viel Enttäuschung ist eingepreist, während die Fundamentaldaten intakt bleiben. 
Kapitalflüsse weg von KI dürfte den Sektor überproportional begünstigen

• Fundamentaler Wendepunkt zeichnet sich ab –  Das organische Umsatzwachstum hält an, die 
Prognosen werden mehrheitlich bestätigt oder angehoben. Der befürchtete Einbruch bei Eingriffen und 
Spitalinvestitionen bleibt aus

• Neue Produktzyklen treiben das Umsatzwachstum –  PFA, strukturelle Herztherapien, CGM und Robotik 
erschliessen  grosse , noch wenig durchdrungene Märkte. KI erhöht zusätzlich die Produktivität und den 
klinischen Nutzen

• Gesundheitsdienstleister als zweiter Performance -Treiber –  Krankenversicherer profitieren von 
höheren Prämien, einem stabilen medizinischen Kostentrend und KI -getriebenen Effizienzsteigerungen. 
Zweistelliges EPS -Wachstum bei attraktiver Bewertung schafft zusätzliches Performancepotenzial

PFA ( Pulsed  Field Ablation zur Behandlung von Herzrhythmusstörungen)
CGM (kontinuierliche Glukosemessung zur Überwachung des Blutzuckerspiegels)
Quelle: Bellevue Asset Management AG 13

Weshalb glauben wir, dass Medtech & Services gerade jetzt ein gutes 
Investment ist? Qualität, Wachstum, Aufholpotenzial
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info@bellevue.chinfo@bellevue.ch

Bellevue Asset Management AG

Theaterstrasse 12
CH -8001 Zürich 

T +41 44 267 67 00 
info@bellevue.ch
www.bellevue.ch

Bellevue  Asset Management (Deutschland) GmbH

Taunusanlage 15
DE -60325 Frankfurt am Main

T +49 69 770 608 100 
info@bellevue -am.de
www.bellevue.ch
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Dieses Marketingmaterial bezieht sich auf Bellevue Funds (Lux) (nachstehend der „Fonds“), eine Investmentgesellschaft mit var iab lem Kapital („ société  d'investissement  à capital  variable“, SICAV) unter der Grundlage 
der gültigen Fassung des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 über die Handelsgesellschaften („Gesetz v on 1915“) organisiert und unter Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über 
Organismen für gemeinsame Anlagen („Gesetz von 2010“) als Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen . Bellevue Medtech & Services ist ein Teilfonds der Bellevue Funds (Lux). Das 
vorliegende Werbematerial wird von Bellevue Asset Management AG herausgegeben, die als Vermögensverwalter zugelassen ist, von  de r Eidgenössischen Finanzmarktaufsichtsbehörde (FINMA) beaufsichtigt wird und 
als Anlageverwalter des Fonds fungiert. Prospekt, Statuten, Jahres - und Halbjahresberichte, Kursinformationen sowie wesentliche Anlegerinformationen (PRIIP -KID) und weitere Informationen über den Fonds in 
deutscher und englischer Sprache können bei der Verwaltungsgesellschaft des Fonds, Bellevue Asset Management AG, Theaterstras se 12, CH -8001 Zürich, und den unten genannten Vertretern, Facility -Agenten, Zahl - 
und Informationsstellen sowie im Internet unter www.bellevue.ch kostenlos angefordert werden. Das Basisinformationsblatt (PRIIP KID) ist in den Sprachen der Länder, in denen der Fonds vertrieben wird unter 
www.fundinfo.com kostenlos erhältlich.

Das vorliegende Dokument ist nicht für die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, welche d ie Staatsangehörigkeit oder den Wohn - oder Geschäftssitz an einem Ort, in einem 
Staat, Land oder einer Rechtsordnung haben, in denen eine solche Verteilung, Veröffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung  ge gen Gesetze oder andere Bestimmungen verstösst. Insbesondere ist es nicht für US -
Personen im Sinne von Regulation S des US -Wertpapiergesetzes von 1933 bestimmt. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informa tionen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf - oder Verkaufsangebot oder eine 
Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Information en,  Meinungen und Einschätzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der 
Ausgabe wieder und können jederzeit ohne entsprechende Mitteilung geändert werden. Diese Informationen berücksichtigen weder die  spezifischen noch künftigen Anlageziele noch die finanzielle oder 
steuerrechtliche Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. Insbesondere die steuerliche Behandlung hä ngt  von individuellen Umständen ab und kann sich ändern. Dieses Dokument ist kein 
Ersatz für eine unabhängige Beurteilung. Anlegern wird empfohlen, vor jeder Anlageentscheidung zu prüfen, ob diese Anlage in Anb etracht ihrer Kenntnis und Erfahrung im Finanzsektor, ihrer Anlageziele und ihrer 
finanziellen Lage angemessen ist, oder sich professionell beraten zu lassen. Die Angaben und Einschätzungen in diesem Dokumen t stellen keine Empfehlung oder Anlageberatung dar. Mit jeder Anlage sind Risiken 
verbunden, insbesondere im Zusammenhang mit Wert - und Ertragsschwankungen. Anleger müssen auch mit Kapitalverlusten rechnen. Wen n die Währung eines Finanzprodukts nicht die Referenzwährung ist, kann der 
Ertrag aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die vergangene Performance ist kein Indikator für die aktuel le und zukünftige Wertentwicklung. Die bei Zeichnung oder Rücknahme anfallenden 
Kommissionen und Gebühren sind nicht in den Performancewerten enthalten. Kommissionen und Kosten haben negative Auswirkungen auf  die Performance. Weitere Informationen über die damit verbundenen Kosten  
finden Sie im Abschnitt „Kosten und Gebühren“ des Prospekts. Alle hierin genannten Referenzwerte/Indizes dienen ausschliessli ch Informationszwecken. Kein Referenzwert/Index ist direkt mit den Anlagezielen, der 
Strategie oder dem Anlageuniversum des Teilfonds vergleichbar. Die Wertentwicklung einer Benchmark gilt nicht als Indikator f ür die vergangene oder zukünftige Wertentwicklung des Teilfonds. Finanztransaktionen 
sollten nur nach gründlichem Studium des jeweils gültigen Prospekts erfolgen und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veröf fen tlichten Prospekts und vorliegenden Jahres - bzw. Halbjahresberichte gültig. Bitte 
beachten Sie die Risikofaktoren.

Vertriebsländer  und  lokale  Fondsvertreter
Dieser Teilfonds der Bellevue Funds (Lux) SICAV ist in AT, DE, LU, ES, PT, DK, IT, UK, SG ( res .) und CH registriert und zum öffentlichen Vertrieb zugelassen,  für Hongkong  wurde der Teilfonds bei der luxemburgischen 
Aufsichtsbehörde notifiziert.
Österreich, Deutschland, Dänemark und Portugal : Zahl - und Informationsstelle: Zeidler Legal Process Outsourcing Limited., 19 -22 Lower Baggot Street, Dublin 2, D02 X658, Ireland: Email: 
facilities_agent@zeidlerlegalservices.com  und CACEIS Bank , Luxembourg Branch, 5, Allée  Scheffer, L -2520 Luxemburg.
Spanien : Vertretung: atl  Capital, Plaza de la Independencia 6, ES -28001 Madrid - CNMV unter der Nummer 938. 
Grossbritannien : Die Bellevue Funds (Lux) SICAV ist anerkannt zum öffentlichen Angebot und Vertrieb in Grossbritannien. Die Vertretung vor Ort ( Facilities  Agent) ist Zeidler Legal Services (UK) Ltd., 164 -180 Union Street, 
London SE1 0LH, Vereinigtes Königreich.
Schweiz: Die Bellevue Funds (Lux) SICAV wurde in der Schweiz von der Finanzmarktaufsichtsbehörde FINMA genehmigt und ist zum öffentlic hen  Vertrieb zugelassen. Fondsvertreter in der Schweiz: Waystone  Fund 
Services ( Switzerland ) SA, Avenue Villamont  17, CH -1005 Lausanne. Zahlstelle in der Schweiz: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, CH -8022 Zürich. Der Verka ufsprospekt, das Basisinformationsblatt 
(PRIIP -KID), Statuten sowie die aktuellen Jahres - und Halbjahresberichte, die aktuellen Anteilspreise und weitere Informationen über den Fond s sind kostenlos in deutscher Sprache bei Bellevue Asset Management AG, 
Theaterstrasse 12, CH -8001 Zürich , beim Vertreter in der Schweiz oder unter www.bellevue.ch  erhältlich. Erfüllungsort und Gerichtsstand in Bezug auf die Anteile, die in der Schweiz oder von dort aus vertrieben werden,  
ist der eingetragene Sitz des Vertreters in der Schweiz. „Weitere Informationen zu Anlegerrechten finden Sie in englischer Sprache unter https://www.waystone.com/ wp -
content/ uploads /2021/08/Waystone_Management_Company_Lux_S.A_Summary_of_Investor_Rights_ -_August_2021.pdf .“ Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb 
der Anteile ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32 a d er Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.
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Copyright © 2026 Bellevue Asset Management AG. Alle Rechte vorbehalten.

«Refinitiv  Lipper Fund Awards, ©2022 Refinitiv . Alle Rechte vorbehalten. Verwendung unter Lizenz.» Die LSEG Lipper Fund Awards, die jährlich vergeben werden, zeichnen Fond s u nd Fondsgesellschaften aus, die im 
Vergleich zu ihren Mitbewerbern eine konstant starke risikoadjustierte Leistung erbracht haben. Weitere Informationen finden Sie  unter lipperfundawards.com. Obwohl Refinitiv  Lipper angemessene Anstrengungen 
unternimmt, um die Genauigkeit und Zuverlässigkeit der hierin enthaltenen Daten sicherzustellen, wird für deren Richtigkeit k ein e Gewähr übernommen. €uro FundAwards : Mehr Information unter : 
https://www.goldener -bulle.de .

© 2026 MSCI ESG Research LLC. Reproduziert mit Erlaubnis. Obwohl die Informationsanbieter von Bellevue Asset Management, insb eso ndere MSCI ESG Research LLC und seine verbundenen Unternehmen (die «ESG -
Parteien»), Informationen aus Quellen erhalten, die sie als verlässlich erachten, gewährleistet oder garantiert keine der ESG -Pa rteien die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollständigkeit der in diesem Dokument 
enthaltenen Daten. Keine der ESG -Parteien erteilt weder ausdrückliche noch stillschweigende Zusicherungen jeglicher Art und die ESG -Parteien schliessen hiermit ausdrücklich jegliche Gewährleistungen für die 
Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck in Bezug auf die in diesem Dokument enthaltenen Daten aus. Die ESG -Partei en haften nicht für allfällige Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den 
in diesem Dokument enthaltenen Daten. Des Weiteren und ohne die vorstehenden Ausführungen einzuschränken, haftet keine der ES G-Parteien für direkte, indirekte, besondere, zufällige oder Folgeschäden sowie 
Schäden mit Strafcharakter oder jegliche andere Schäden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie über die Mögli chk eit dieser Schäden informiert worden ist.

Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.bellevue.ch/de/service/glossar erläutert.

BELLEVUE FUNDS (LUX)
PROSPEKTZUSATZ - ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN FÜR ANLEGER IN HONGKONG
NOVEMBER 2021

Dieser Abschnitt richtet sich ausschliesslich an Anleger in Hongkong, die in Anteile von Bellevue Funds (Lux) (die " Gesellschaft ") in Hongkong investieren oder dies vorschlagen. Wir empfehlen Anlegern in Hongkong, 

diesen Zusatz in Verbindung mit dem Prospekt der Gesellschaft zu lesen (der " Prospekt "). Verweise auf den Prospekt sind als Verweise auf den durch diesen Zusatz ergänzten Prospekt zu verstehen. Die im Prospekt 

definierten Wörter und Begriffe haben sofern sie nachfolgend nicht anders definiert werden hierin dieselbe Bedeutung.

IN HONGKONG ANSÄSSIGE PERSONEN

WARNHINWEIS:  DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE NICHT VON EINER AUFSICHTSBEHÖRDE IN HONGKONG GEPRÜFT.  DAHER RATEN WIR ANLEGERN ZUR VORSICH T IN BEZUG AUF DIESES ANGEBOT.  BEI 

FRAGEN ZUM INHALT DIESES PROSPEKTS SOLLTEN SIE UNABHÄNGIGEN PROFESSIONELLEN RAT EINHOLEN.

DIESER PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT UND KEINE AUFFORDERUNG AN DIE ÖFFENTLICHKEIT IN HONGKONG ZUM KAUF VON ANTEILEN DAR.  DAHE R D ARF KEINE PERSON DIESEN PROSPEKT ODER 

WERBEMATERIAL, AUFFORDERUNGEN ODER DOKUMENTE FÜR DIE BZW. IM ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEILEN HERAUSGEBEN ODER FÜR DIE HERAUSGAB E B ESITZEN, DIE AN DIE ÖFFENTLICHKEIT IN 

HONGKONG GERICHTET SIND ODER FÜR DIESE WAHRSCHEINLICH ZUGÄNGLICH SIND SEHEN ODER VON IHR GELESEN WERDEN, AUSSER: (I) DIE ANTE ILE  SOLLEN AUSSCHLIESSLICH "PROFESSIONELLEN 

ANLEGERN" (IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE OF HONG KONG (CAP. 571 DER GESETZE VON HONGKONG), IN IHRER AKTUELLEN  FA SSUNG (DIE "SFO") UND DER DAZU ERGANGENEN 

RECHTSVORSCHRIFTEN ANGEBOTEN WERDEN; (II) UNTER UMSTÄNDEN, DIE NICHT DAZU FÜHREN, DASS DIESER PROSPEKT EIN "PROSPEKT" IM SINN E D ER COMPANIES (WINDING UP AND MISCELLANEOUS 

PROVISIONS) ORDINANCE OF HONG KONG (CAP. 32 DER GESETZE VON HONGKONG) IN IHRER AKTUELLEN FASSUNG (DIE "CO") WIRD ODER (III) U NTE R UMSTÄNDEN, DIE KEIN ANGEBOT ODER KEINE 

AUFFORDERUNG AN DIE ÖFFENTLICHKEIT GEMÄSS DER SFO ODER DER CO DARSTELLEN.  DAS ANGEBOT DER ANTEILE RICHTET SICH PERSÖNLICH AN  DI E PERSON, DER DER PROSPEKT ÜBERGEBEN WURDE 

UND EINE ZEICHNUNG VON ANTEILEN WIRD NUR VON DIESER PERSON AKZEPTIERT.  EINE PERSON, AN DIE EIN EXEMPLAR DIESES PROSPEKTS HER AUS GEGEBEN WURDE, DARF DIESEN PROSPEKT NICHT IN 

HONGKONG HERAUSGEBEN ODER VERBREITEN ODER EINE KOPIE DAVON ERSTELLEN ODER AN EINE ANDERE PERSON ÜBERGEBEN.
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Für  potenzielle  Anleger  in  Singapur  

Anlagerenditen können aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. 

Das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des/der Fonds, die Gegenstand dieses Dokuments sind, bezieht sic h n icht auf eine kollektive Kapitalanlage, die gemäss Abschnitt 286 des Securities and 

Futures Act (Chapter 289) of  Singapore (der "SFA") zugelassen oder gemäss Abschnitt 287 der SFA anerkannt ist. Der/die Fonds ist/sind nicht von der Monetary  Authority of  Singapore (die "MAS") zugelassen oder 

anerkannt. Dieses oder jedes andere Dokument oder Material, das im Zusammenhang mit diesem Angebot oder Verkauf herausgegeben  wi rd, ist kein Verkaufsprospekt im Sinne des SFA. Dementsprechend kommt hier 

die im SFA festgelegte gesetzliche Haftung für den Inhalt von Verkaufsprospekten nicht zur Anwendung. Anleger sollten sorgfäl tig  überlegen, ob die Anlage für sie geeignet ist. 

Das Dokument wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert. Daher dürfen dieses Dokument und sämtliche anderen Dokumente o der  sämtliches Material in Zusammenhang mit dem Angebot, dem Verkauf oder einer 

Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der Anteile des/der Fonds weder weitergegeben oder verbreitet werden noch dürfen die  An teile des/der Fonds angeboten oder verkauft oder, direkt oder indirekt, zum 

Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf an Personen in Singapur gemacht werden, ausser (i) an institutionel le Investoren, die unter § 304 SFA fallen, (ii) an relevante Personen oder Personen im 

Sinne von § 305 (1) und gemäss den Bedingungen von § 305 SFA oder (iii) gemäss und in Übereinstimmung mit den Bedingungen aller sonst anwendbaren Vorschriften des SFA. 

Handelt es sich bei der relevanten Person, die Anteile gemäss § 305 zeichnet oder erwirbt, um: 

a) eine Gesellschaft (die kein zugelassener Anleger ist), deren einziger Geschäftszweck im Halten von Anlagen besteht und deren ges amtes Grundkapital sich im Besitz einer oder mehrerer Personen befindet, die 

jeweils zugelassene Anleger sind, oder 

b) ein Treuhandvermögen (dessen Treuhänder kein zugelassener Anleger ist), dessen einziger Geschäftszweck im Halten von Anlagen bes teht und dessen Begünstigte jeweils zugelassene Anleger sind,

sind die Wertpapiere (im Sinne von § 239 (1) SFA) der Gesellschaft oder die Rechte und Interessen der Begünstigten (wie auch immer diese sind) in Bezug auf dieses  T reuhandvermögen sechs Monate nach dem 

Kauf der Anteile durch die Gesellschaft oder das Treuhandvermögen gemäss einem Angebot nach § 305 nicht übertragbar; ausser:

an einen institutionellen Investor oder an eine relevante Person oder im Sinne von § 305(5) SFA oder eine Person aufgrund eines Angebots im Sinne von § 275(1A) oder § 305A(3) (i) (B) SFA; bei einer Übertragung 

ohne Gegenleistung; oder bei einer Übertragung durch Anwendung geltendes Gesetz; gemäss § 305A(5) SFA; oder gemäss Regulation 36 der Securities and Futures ( Offers  of  Investments) (Collective Investment 

Schemes) Regulations  2005 of  Singapore.
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