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Gesundheit – Ein Wachstumsmarkt

3

• Lebenserwartung und Durchschnittsalter steigen – und damit der Bedarf nach 

Gesundheitsleistungen

• Schwellenländer bauen Zugang zu Gesundheitsversorgung systematisch aus

Demografischer 

Wandel

• Gesundheit zählt zu den Grundbedürfnissen, Behandlungen sind i.d.R. nicht diskretionär

• Die Kosten tragen überwiegend Versicherungen

• Stabile Nachfrage und prognostizierbare Umsatz-/Gewinnentwicklung 

Unabhängigkeit 

von Konjunktur

• Neue Technologien und Produkte können helfen, Kosten zu senken und zugleich 

die Qualität der Versorgung zu sichern oder zu verbessern

• Patienten erwarten stets die bestmögliche Behandlung auf dem neuesten Stand

Medizinischer 

Fortschritt

• Der Gesundheitsmarkt wächst weltweit überproportional

• WHO-Prognose: +5,9% p.a. bis 2030
Wachstum
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Stand 01.08.2026. 4

Weitgehende Unabhängigkeit von Konjunkturzyklen

Die Gewinne von Gesundheitsaktien schwanken weniger
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Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., 01.01. – 17.08.2026. 6

Healthcare vs. breiter Markt (01.01.-17.08.26) Sektoren breiter Markt (01.01. -17.08.26)

Performance Healthcare Markt YTD

▪ Healthcare mit unterdurchschnittlicher Performance in Q2 - insbesondere gegenüber Technologie und Energie

▪ Seit Sommer spürbarer Rebound
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Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
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Was sind die Gründe für die Healthcare Performance?

1
Unsicherheit in der US-

Politik

• Arzneimittelpreise

• Forschungsbudgets

• FDA Politik, Personalkarussell

2
Pharma im Spannungsfeld

• Patentklippe

• Preisregulierung, 

• Zollrisiko

3 Kostenanstieg Versicherer

• Höhere Auslastung

• Vertrauens-/Imageverlust 

(UnitedHealth)

4
Biotech leidet unter höheren

Kapitalkosten

• Finanzierung schwieriger

• Bewertungen und Pipelines unter 

Druck

5 Negative Gewinnrevisionen

• Meist unternehmensspezifisch

6 Rotation in Tech/AI

• Aktuell kein HC-„Megathema“ 

wie Pandemie oder Obesity

• Source of Funds

Quelle: KI generiertes Bild
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Performance Healthcare Markt YTD

Healthcare Subsektoren haben sich sehr unterschiedlich entwickelt
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., 01.01. – 17.08.2026.

Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., 17.08.2016-17.08.2026. 9

Gewinnwachstum Bewertung

Gewinne und Bewertungen

Der Kapitalmarkt bewertet verschiedene Bereiche des Gesundheitssektors sehr unterschiedlich
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Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
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1
Klarheit in der Politik

• Mid-term Wahlen könnten Anlass für 

„Wahlgeschenke“ sein

• „Gridlock“ war in der Vergangenheit 

oft das beste Ergebnis

• Jüngster Rücktritt von FDA 

Commisioner Makary ein erster 

Schritt

2
Pharma: Stabilisierung der 

Rahmenbedingungen

• Pharma Deals mit Trump Regierung

• M&A als Lösung für auslaufende 

Patente

3
Entspannung bei 

Versicherern

• Prämienanpassungen und 

Normalisierung der Auslastung

• Vielversprechende Q2 Berichtsaison 

insb. zu Kostenquoten 

• Vertrauensaufbau möglich

Biotech: Risikoappetit nimmt zu

• Finanzierung verbessert sich

• M&A- und Lizenzaktivität nimmt zu

• Erhöhte IPO Aktivität 

Stabilisierung der

Gewinnrevisionen

• Unternehmensspezifische 

Belastungen laufen aus

• Erwartungen haben reset hinter sich 

- Sentiment verbessert sich

Rotation zurück in Healthcare

• IPO Momentum zeigt, dass AI 

“crowded” sein könnte

• Risikomanagement: Healthcare als 

defensive Beimischung mit 

strukturellem Wachstumspotenzial 

• Es gibt keine Blockade, die 

aufgehoben werden muss, damit 

HC wieder läuft

4

5

6

Warum Healthcare vor einer Erholung stehen könnte

Quelle: KI generiertes Bild
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Quelle: iStock 12

Einsatzfelder von KI im Healthcare-Sektor

Jenseits der Medikamentenentwicklung – ein wachsendes Ökosystem

Diagnostik & 

Bildgebung
Patientenmanagement 

& Verwaltung Früherkennung & 

Prävention

Personalisierte 

Medizin

KI erkennt Tumore, Anomalien und 

Frakturen auf Röntgen-, MRT- und 

CT-Bildern

Erhöhte Genauigkeit & Schnelligkeit 

durch Deep Learning Modelle (z. B. 

in der Radiologie)

Automatisierte Terminplanung, 

Chatbots und Triage-Systeme für 

effizientere Abläufe

Sprachbasierte Dokumentation 

entlastet medizinisches 

Fachpersonal

KI analysiert genetische Daten, 

um individuelle Therapieansätze 

zu entwickeln

Beispiel: Auswahl zielgerichteter 

Krebsbehandlungen durch 

Genomdatenanalyse

KI-Modelle erkennen 

Risikofaktoren frühzeitig

Mobile Health Apps mit KI-

Algorithmen fördern 

aktives 

Gesundheitsmanagement
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Stand 17.08.2026 14

Bloomberg World Index nach Sektoren Anteil am Bloomberg World Index in %

Healthcare bleibt ein bedeutender Teil des Kapitalmarktes
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Quelle: Bloomberg Daten, Stand 17.08.2026 15

Bloomberg World Health Index nach Sektoren Anteil am Bloomberg World Health Index in %

Healthcare bietet vielfätige Anlagechancen

Pharmaceuticals
48%

Health Care 
Equipment & 

Supplies
15%

Biotechnology
16%

Health Care 
Providers & 

Services
13%

Life Sciences Tools 
& Services

7%

HCIT
1%

USA
78%

Switzerland
4%

GB
5%

Japan
4%

EU
4%

Rest
5%

▪ US- Titel dominieren auch im Gesundheitssektor die Anlagestrategien

▪ Zwischen den Subsektoren ist die Auswahl deutlich größer
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., TR in EUR, 31.08.2005-17.08.2026. 16

• Investition in das gesamte Spektrum des globalen 

Gesundheitsmarktes, mit einer ausgewogenen Streuung über alle 

Subsektoren.

• Die aktive Titelselektion kombiniert Branchengrößen mit 

innovationsstarken kleinen und mittelgroßen Unternehmen.

• Als flexibler Diversifikationsbaustein profitiert der Fonds von der 

wachsenden Bedeutung des gesamten Gesundheitsmarkts und 

M&A-Aktivitäten.

• Integration von ESG-Kriterien und aktives, 

benchmarkunabhängiges Fondsmanagement.

• Mehr als 20 Jahre erfolgreicher Track Record, vielfach 

ausgezeichnet.

Warum apo Medical Opportunities? Mehr als 20 Jahre erfolgreicher Track Record

Der apo Medical Opportunities

Investition in die gesamte Breite des globalen Gesundheitsmarktes

Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. 
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., Stand: 31.07.2026 17

In % des Fonds

Allokation nach Subsektoren

In % nach Marktkapitalisierung

Allokation nach Unternehmensgröße

In % des Fonds

Allokation nach Regionen

In % des Fonds

Top Five

Der apo Medical Opportunities
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13,8%

21,1%
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Pharmazeutika
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Andere 80,9%
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Nordamerika
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49,3%50,7%
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Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 lfd. 

Jahr

+0,37 % +13,18 % -3,24 % +25,47 % +9,29 % +7,43 % -6,70 % +1,44 % +6,73 % +9,68 % +2,92 %

18

Wertentwicklung des Fonds

Zwischen dem 31.08.2016 und 31.07.2026 wurde eine Performance von 6,2 % p.a. erzielt.
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apo Medical Opportunities R

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 31.07.2026
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Hinweise zum apo Medical Opportunities R

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand 31.07.2026. Die jährliche Brutto-Wertentwicklung entspricht der BVI-Performance. Sie berücksichtigt zusätzlich den maximalen Ausgabeaufschlag von 5 %, der

einmalig beim Erwerb eines Fondsanteils erhoben wird. Modellrechnung (netto): Möchte ein Anleger für 1.000 Euro Anteile erwerben, müsste er beim Kauf einmalig 50 Euro für den Ausgabeaufschlag

aufwenden. Weitere Kosten können individuell auf Kundenebene anfallen (z.B. Depotgebühren) und sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken (vgl. Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank).

Angaben zur Performance Fee sind im Verkaufsprospekt im Anhang 1.A unter dem Punkt & „Kosten/1. Verwaltungsvergütung“ zu finden. Vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie für künftige

Ergebnisse.

Vorteile

Teilhabe am weltweiten Wachstum des 

Gesundheitsmarkts

Portfolio aus gezielt ausgewählten Unternehmen 

verschiedener Gesundheits-Sektoren, Größen und 

Regionen

Know-how des europaweit einzigartigen Kompetenz-

Netzwerks für Gesundheits-Investments von apoAsset 

und Medical Strategy

Risiken

Kreditrisiko: Aussteller von Schuldtiteln können insolvent werden

Liquiditätsrisiko: Bei nicht börsengehandelten Papieren

Kontrahentenrisiko: Vertragspartner des Fonds können insolvent werden

Risiken aus Derivateeinsatz: Erhöhte Chancengehen mit erhöhten 

Verlustrisiken einher

Währungsrisiko: Rendite kann durch Währungsschwankungen steigen 

oder fallen

Generell birgt jede Investition das Risiko des Kapitalverlustes.

19
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*zzgl. Performancefee: 10 %, Hurdlerate 3 % p.a. , High on High – Modell Eine ausführliche Beschreibung zur Performancefee befindet sich in den Verkaufsprosekten der jeweiligen Fonds.

Quelle: IPConcept, eigene Berechnungen, Bloomberg Finance L.P.; Stand: 31.07.2026 20

Fondsdaten apo Medical Opportunitites

R – Tranche V – Tranche       

ISIN LU0220663669 LU1656812408

Auflegung 31.08.2005 01.10.2017

Geschäftsjahr 01.10.-30.09. 01.10.-30.09.

Verwendung der Erträge ausschüttend thesaurierend

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 % 0,00 %

Rücknahmeabschlag keiner keiner

Laufende Kosten 1,76 %*) 0,92 %

Mindestanlage keine 0,5 Mio. €

Sparplanfähig ja ja

Laufzeit des Fonds unbegrenzt unbegrenzt

Erstanteilswert in € 49,41 € 100 €

Risikoindikator (SRI) 4 4

Währungsgesichert nein nein

Fondsmanagement Apo Asset Management GmbH,  Medical Strategy GmbH Apo Asset Management GmbH, Medical Strategy GmbH

Kapitalverwaltungsgesellschaft IPConcept IPConcept 

Volumen 532,2 Mio. € 127,5 Mio. €
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Andreas Schidlowski
apo Asset Management GmbH

+49 (0) 211 863231 37

a.schidlowski@apoasset.de

www.apoasset.de

Apo Asset Management GmbH

Marketingmitteilung
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Apo Asset Management GmbH

Marketingmitteilung

Apo Asset Management

Apo Asset Management GmbH

Richard-Oskar-Mattern-Straße 6 | 40547 Düsseldorf | Germany

https://www.apoasset.de/

Auszeichnungen 1 
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Rechtliche Hinweise 1/2

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte

lesen Sie den Prospekt und das

Basisinformationsblatt (BIB), bevor Sie

eine endgültige Anlageentscheidung

treffen. Verbindliche Grundlage für den

Kauf des Fonds sind das BIB, der jeweils

gültige Verkaufsprospekt mit dem

Verwaltungsreglement bzw. der Satzung,

der zuletzt veröffentlichte und geprüfte

Jahresbericht und der letzte

veröffentlichte ungeprüfte

Halbjahresbericht, die in deutscher

Sprache kostenlos bei der IPConcept

(Luxemburg) S.A. (société anonyme), 4,

rue Thomas Edison L-1445, Strassen,

Luxembourg, (s. auch

https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsue

berblick.html) erhältlich sind. Die

Dokumente können ebenfalls kostenlos in

deutscher Sprache bei der deutschen

Vertriebs- und Informationsstelle,

Deutsche Apotheker- und Ärztebank,

Richard-Oskar-Mattern-Straße 6, D-

40547 Düsseldorf, bezogen werden.

Risiken sind dem Verkaufsprospekt zu

entnehmen. Die steuerliche Behandlung

ist von den individuellen Verhältnissen

jedes einzelnen Anlegers abhängig. Es

handelt sich nicht um eine Kaufs- bzw.

Verkaufsempfehlung. Es kann keine

Zusicherung gemacht werden, dass die

Anlageziele erreicht werden. Der Fonds

wurde nach deutschem Recht aufgelegt

und ist in Deutschland zum Vertrieb

zugelassen. Er darf in den USA sowie

zugunsten von US-Personen nicht

öffentlich zum Kauf angeboten werden.

Frühere Wertentwicklungen, Simulationen

oder Prognosen sind kein verlässlicher

Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann

beschließen, die Vorkehrungen, die sie für

den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen

für gemeinsame Anlagen getroffenen hat,

gemäß Artikel 93a der Richtlinie

2009/65/EG aufzuheben. Weitere

Informationen zu Anlegerrechten sind auf

der Homepage der

Verwaltungsgesellschaft

(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlege

rinformation.html) einsehbar.

https://mailstore.apoasset.de:8462/a/outlook-23.3.1.21974/derefer/?url=https%3a%2f%2fwww.ipconcept.com%2fipc%2fde%2ffondsueberblick.html&token=8bb39250-9cb9-471a-a8f9-3037a87de1f8
https://mailstore.apoasset.de:8462/a/outlook-23.3.1.21974/derefer/?url=https%3a%2f%2fwww.ipconcept.com%2fipc%2fde%2ffondsueberblick.html&token=8bb39250-9cb9-471a-a8f9-3037a87de1f8
https://mailstore.apoasset.de:8462/a/outlook-23.3.1.21974/derefer/?url=https%3a%2f%2fwww.ipconcept.com%2fipc%2fde%2fanlegerinformation.html&token=a064921a-3cd2-4af4-8c8a-9b3a90fce249
https://mailstore.apoasset.de:8462/a/outlook-23.3.1.21974/derefer/?url=https%3a%2f%2fwww.ipconcept.com%2fipc%2fde%2fanlegerinformation.html&token=a064921a-3cd2-4af4-8c8a-9b3a90fce249
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Rechtliche Hinweise 2/2

Fußnote 1 Hinweise zu den

Auszeichnungen:

Methodik: €uro FundAwards 2026

Seit 2006 verleihen €uro und seine

Schwesterpublikationen Börse Online und

€uro am Sonntag die begehrten €uro

FundAwards. Damit zeichnen wir die

Fonds und ETFs aus, die über 1, 3, 5, 10

und 20 Jahre jeweils die beste, zweit- und

drittbeste Wertentwicklung in ihrer

Anlagekategorie erzielt haben. Für die

2026 zu vergebenden FundAwards

stehen rund 22800 Fonds und ETFs zur

Auswahl. Die Vergabe erfolgt dabei in 97

Anlageklassen und jeweils für die

Zeiträume von 1 Jahr (5601 Fonds und

ETFs), 3 Jahren (5464), 5 Jahren (5287),

10 Jahren (4508) und 20 Jahren (1953).

Stichtag für die Bewertung war der 31.

Dezember 2026. Anwärter auf einen

FundAward sind Fonds und ETFs mit

einem Volumen von mindestens 20

Millionen Euro und die von Privatanlegern

bei Banken oder über die Börse

problemlos gekauft werden können.

Alle vergangenen €uro FundAwards sind

unter dem folgenden Link abrufbar:

https://www.boerse-

online.de/fonds/fundawards

Stand: 19.08.2026

https://www.boerse-online.de/fonds/fundawards
https://www.boerse-online.de/fonds/fundawards
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