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Langfristige Risiko-/Renditebetrachtung spricht für EM-Hartwährungsanleihen

EM-Hartwährungsanleihen weisen historisch attraktivste Sharpe Ratios auf

Quelle: UBS, Bloomberg, JP Morgan. Per 31.07.2026
Die vergangene Performance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Dies stellt keine Garantie von UBS Asset Management dar.
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EM Corporates EM Sovereigns EM Local Currency

Global Sovereign Global Corporates Global HY

EM HC 
Corporates

EM HC 
Sovereigns

EM LC 
Sovereigns

Global 
Sovereign

Global 
Corporates

Global
HY

Rendite p.a. 5.32% 5.56% 3.97% 3.08% 4.02% 6.44%

Volatilität 
p.a.

7.48% 8.89% 11.71% 3.38% 5.25% 9.88%

Sharpe Ratio 1.07 0.62 0.24 0.50 0.59 0.89

Max. 
Drawdown

-26.49% -29.47% -32.67% -14.27% -19.63% -35.16%

10 Jahre

20 Jahre

EM HC 
Corporates

EM HC 
Sovereigns

EM LC 
Sovereigns

Global 
Sovereign

Global 
Corporates

Global
HY

Rendite p.a. 4.13% 3.54% 2.69% 1.36% 2.73% 5.28%

Volatilität 
p.a.

6.22% 8.96% 10.17% 3.74% 5.79% 8.16%

Sharpe Ratio 0.49 0.15 0.03 -0.32 0.04 0.50

Max. 
Drawdown

-19.71% -28.11% -27.42% -14.27% -19.63% -21.85%
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EMD-Anlageuniversum im Vergleich mit EM-Aktien

MSCI EM Equity Index

JPM Sovereign Debt Index

JPM Local Currency Bond Index

JPM Corporate Debt Index

Quelle: UBS Asset Management. Per 30.06.2026
JPM Sovereign Debt = JPMorgan EMBI Global Diversified Index, JPM Corporate Debt = JPMorgan CEMBI Broad Diversified Index, JPM Local Currency Bond Index = JPM GBI-EM Global Diversified Index

Top 5 
country

exposure
= 81%

Top 5 
country

exposure
= 48%

Top 5 
country

exposure
= 23%

Top 5 
country

exposure
= 25%
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Quelle: UBS Asset Management. Per 30.06.2026
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US EMEA MultipleAPAC

Aufteilung
Aktive Strategien AUM

«Wir sind ein Vermögensverwalter, der groß genug ist, 

um einen hervorragenden Marktzugang über eine breite 

Palette von Produkten hinweg zu erhalten, und zugleich 

agil genug bleibt, um die Chancen einer sich ständig 

wandelnden Anlagelandschaft zu nutzen.»

EM und Asia Fîxed Income
AUM:  USD 31 Milliarden

23%
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EM and Asia FI Active EM and Asia FI Index¹

EM and Asia Others²



4

EMD USD Sovereign EMD USD Corporate EMD USD IG Corporates EMD Local Currency

Strategien
UBS (Lux) Emerging Economies

- Sovereign Bonds
UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Corporate
UBS (Lux) Emerging Market 

Corporate IG Bond Fund

UBS (Lux) Bond SICAV
- Emerging Economies Local

Currency

Benchmark
JPM EMBI

Global Diversified
JPM CEMBI Diversified

JPM CEMBI Broad Diversified High 
Grade

JPM GBI - Emerging Markets
Global Diversified

Options-adjustierte Duration 7.19 4.58 4.65 6.47

Durchschnittliches Rating Ba2 Ba2 Baa2 Baa3

Rendite auf Verfall1 6.92% 6.46% 5.54% 6.10%

Lancierung 1998 2013 2011 2012

SFDR Klassifzierung Art. 8 Art. 8 Art. 8 Art. 8

AuM Fonds (USD Mio.) 2,101 975 466 203

AuM Strategie (USD Mio.) 3,698 2,029 512 278

Morningstar Rankings (Juni 2026)2 1Q (1Y, 3Y, 5Y, 10Y) 1Q (3Y, 5Y, 10Y), 2Q (1Y) - 1Q (3Y), 2Q (1Y) 

eVestment Rankings (Juni 2026)2 1Q (3Y, 5Y, 10Y), 2Q (1Y) 1Q (5Y, 10Y) , 2Q (3Y) N/A 2Q (1Y, 3Y) 

YTD 2026 abs./rel. Bruttoperformance +4.80% / +1.48% +2.74% / +0.64% +0.64% / -0.36% +2.56% / +1.05%

FY2025 abs./rel. Bruttoperformance +18.44% / +4.14% +11.12% / +2.38% +9.09% / +0.66% +23.47% / +6.21%

FY2024 abs./rel. Bruttoperformance +10.91% / +4.37% +10.56% / +3.21% +4.72% / +0.06% -2.76% / -0.38%

FY2023 abs./rel. Bruttoperformance +14.13% / +3.04% +9.50% / +0.97% +7.46% / -0.02% +9.77% / -2.93%

UBS Emerging Market Debt – Flaggschiffstrategien

1. Die dargestellte Rendite bis zur Endfälligkeit (Yield to Maturity) wurde per 30.06.2026 berechnet und berücksichtigt weder Kosten noch Veränderungen im Portfolio, Marktschwankungen oder potenzielle Ausfälle. Die Rendite bis zur Endfälligkeit dient lediglich als Indikation und 
kann sich ändern.
2. Es werden ausschließlich Platzierungen im 1. oder 2. Quartil angezeigt. Die eVestment-Rankings basieren auf dem Information Ratio.

Quelle: UBS Asset Management. Per 30.06.2026. 
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UBS Emerging Economies Corporates – Aktuelle Positionierung

Rating breakdown Maturity breakdown 

Quelle. UBS Asset Management. 
Nur zu Illustrationszwecken. Die angegebene Rendite auf Verfall wurde per30.06.2026 berechnet. Sie berücksichtigt keine Kosten, Portfolioänderungen, Marktschwankungen und potenziellen Ausfälle. Die Rendite auf Verfall dient nur als Anhaltspunkt 
und kann sich ändern.
1 JPM CEMBI Diversified, per 30.06.2026, 2 Beinhaltet Money Market und Derivate

Strategy Benchmark1 Relatives Exposure

Africa 5.73% 7.58% -1.85%

Asia 31.68% 37.19% -5.51%

Europe 10.23% 8.31% 1.92%

Middle East 14.86% 19.58% -4.72%

Latin/South America 27.40% 26.19% 1.22%

Developed Markets 8.10% 1.16% 6.94%

Strategy Benchmark1 Relatives Exposure

EM Corporate 73.87% 98.79% -24.92%

EM Quasi Sovereign 3.24% 1.21% 2.03%

EM Sovereign 15.30% 0.00% 15.30%

Cash and equivalents2 7.58% 0.00% 7.58%

Options-adjustierte Duration 4.58 3.95 0.63

Options-adjustierte Spread Duration 4.03 3.99 0.04

Rendite auf Verfall 6.46% 6.15% 0.31%

Duration x Spread 12.25 7.18 5.08
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Zusammenfassung

Warum jetzt
Solide Fundamentaldaten, rückläufige Ausfallraten und positive technische Unterstützung bei weiterhin 
überzeugendem Risiko/Rendite-Profil 

Warum EMD
Etablierter, breit diversifizierter Anleihenmarkt mit höherem strukturellem Wachstum, besseren 
Schuldenprofilen und attraktivere Renditen als vergleichbare Emittenten aus Industrieländern 

Warum UBS
Große lokale Expertise, starke globale EMD-Plattform seit 1995 und aktiver, Szenario
basierter Anlageansatz mit erfolgreichem Leistungsausweis

Quelle: UBS Asset Management.
Die vergangene Performance ist keine Garantie für zukünftige Entwicklungen. Dies stellt keine Garantie von UBS Asset Management dar.
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Die wichtigsten Risiken bei Anlagen in Fixed-Income-Strategien

 Zinsänderungsrisiko – Das Risiko, dass sich Zinsänderungen negativ auf den Wert einer Anlage auswirken können. Ein Anstieg der vorherrschenden Zinssätze führt in der 
Regel zu einem Wertverlust von festverzinslichen Wertpapieren, während ein Rückgang der vorherrschenden Zinssätze zu einem Anstieg des Marktwerts von 
festverzinslichen Wertpapieren führen kann.

 Kredit- und Hochzinsanleihenrisiko – Das Risiko, dass ein Anleiheemittent in Verzug gerät oder anderweitig nicht in der Lage ist, einer finanziellen Verpflichtung
nachzukommen, oder dass er weniger bereit oder weniger in der Lage ist, dies zu tun. Anleihen mit einem Rating von Ba1 oder niedriger von Moody's oder BB+ oder 
niedriger von S&P oder Fitch, die von einer anderen national anerkannten statistischen Ratingorganisation vergleichbar bewertet wurden oder, falls sie nicht bewertet 
wurden, vom Berater als von vergleichbarer Qualität eingestuft wurden, können ein erhöhtes Ausfallrisiko aufweisen (auch bekannt als Niedrigrating- oder "Junk Bonds").

 Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere – Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere unterliegen einem Vorauszahlungs- oder Kündigungsrisiko, d. 
h. dem Risiko, dass die Zahlungen des Kreditnehmers aufgrund von Änderungen der Vorauszahlungssätze für zugrunde liegende Kredite früher oder später als erwartet 
eingehen können. Schnellere Vorauszahlungen erfolgen oft, wenn die Zinssätze fallen. Infolgedessen kann die Strategie diese vorzeitigen Zahlungen zu niedrigeren 
Zinssätzen reinvestieren, wodurch die Erträge der Strategie reduziert werden. Umgekehrt können bei steigenden Zinssätzen die Vorauszahlungen langsamer erfolgen, was 
dazu führt, dass das Wertpapier die Duration verlängert.

 Liquiditätsrisiko – Das Risiko, dass die Strategie Schwierigkeiten hat oder nicht in der Lage ist, ihre Anlagen zu verkaufen.

 Schwellenländerrisiko – Mit Anlagen in weniger entwickelten Ländern sind zusätzliche Risiken verbunden, die auf einige der Strategien anwendbar sind. Im Vergleich zu 
den Vereinigten Staaten und anderen Industrieländern können Anlagen in Schwellenländer-Emittenten an Wert verlieren, was auf ungünstige Maßnahmen ausländischer 
Regierungen, ein größeres Risiko politischer Instabilität oder das Fehlen genauer Informationen über Emittenten aus Schwellenländern zurückzuführen ist. Darüber hinaus 
können Schwellenländer Volkswirtschaften haben, die sich auf nur wenige Branchen und Wertpapiermärkte stützen, die nur eine kleine Anzahl von Wertpapieren handeln 
und andere Abwicklungsverfahren als in den Vereinigten Staaten anwenden.

 Derivaterisiko – Derivate beinhalten Risiken, die sich von den Risiken unterscheiden, die mit einer direkten Anlage in Wertpapiere und andere Instrumente verbunden sind, 
und möglicherweise sogar größer sind. Derivate erfordern Anlagetechniken und Risikoanalysen, die sich von denen anderer Anlagen unterscheiden. Wenn der Berater den 
Wert von Wertpapieren, Währungen, Zinssätzen oder anderen wirtschaftlichen Faktoren bei der Verwendung von Derivaten falsch prognostiziert, wäre die Strategie 
möglicherweise in einer besseren Position gewesen, wenn die Strategie nicht in die Derivate eingegangen wäre. Während einige Strategien mit Derivaten vor dem 
Verlustrisiko schützen können, kann der Einsatz von Derivaten auch die Gewinnchancen verringern oder sogar zu Verlusten führen, indem günstige Kursbewegungen bei 
anderen Anlagen ausgeglichen werden. Derivate bergen auch das Risiko einer falschen Bewertung oder einer unsachgemäßen Bewertung, das Risiko, dass 
Wertänderungen eines Derivats nicht perfekt mit dem zugrunde liegenden Vermögenswert, dem Zinssatz, dem Index oder den gesamten Wertpapiermärkten korrelieren, 
sowie das Gegenpartei- und Kreditrisiko (das Risiko, dass die andere Partei eines Swap-Vertrags oder eines anderen Derivats ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht 
nachkommt,  sei es wegen Insolvenz oder sonstiger Zahlungsausfälle).

 Nachhaltigkeitsrisiko – Die Berücksichtigung von ESG-Faktoren und Ausschlusskriterien kann das Engagement in bestimmten Sektoren und Branchen verringern oder zur 
Vermeidung von ihnen führen. Dies kann sich auf die Performance auswirken und die Größe des Anlageuniversums verringern. 
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Disclaimer

UBS Asset Management - ein wahrhaft globaler Vermögensverwalter

UBS Asset Management ist ein weltweit führender Vermögensverwalter mit einer Präsenz in mehr als 20 Ländern weltweit. Wir verfolgen einen global vernetzten Ansatz, um die Antworten auf die 
Anlageherausforderungen unserer Kunden zu finden und die besten Ideen und Fähigkeiten unserer globalen Aufstellung zu nutzen.

Um Ihnen erstklassige Lösungen zu bieten, kann UBS Asset Management Geschäftsbereiche und Dienstleistungen an (andere) Geschäftsbereiche der UBS Group AG, verbundene Unternehmen der UBS 
Group AG und sorgfältig ausgewählte Drittdienstleister auf globaler Ebene auslagern. Dies gilt für verschiedene Dienstleistungen, die Ihnen sowohl als Kunde wie auch als potenziellen Kunden geboten 
werden, wie zum Beispiel die Analyse und Bereitstellung von Anlagelösungen, Verhandlungen in Bezug auf unsere zukünftige Beziehung, Onboarding oder laufende Due-Diligence-Prüfungen, 
Transaktionen, Verarbeitung von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten, Compliance, Risikomanagement und -überwachung, Datenverarbeitung und IT sowie Back- und Middle-Office-
Dienstleistungen. Ein solcher globaler Ansatz kann die Übertragung von Kundendaten an verbundene Unternehmen und sorgfältig ausgewählte Drittanbieter erfordern. Dies kann Einrichtungen umfassen, 
die (sofern überhaupt anwendbar) nicht dem Bankgeheimnis unterliegen oder die nicht den Datenschutzgesetzen unterstehen, die an Ihrem Standort oder dem Standort der UBS Asset Management-Einheit, 
mit der Sie in Kontakt stehen, gelten, respektive die auf Ihre zukünftige Beziehung mit UBS Asset Management Anwendung finden. Dieser globale Ansatz erfordert allenfalls auch die Speicherung von 
Kundendaten in globalen IT-Systemen.

UBS Asset Management unterliegt gesetzlichen Verpflichtungen hinsichtlich der Vertraulichkeit von Daten im Zusammenhang mit der Geschäftsbeziehung mit ihren Kunden. Sie können sich darauf 
verlassen, dass UBS Asset Management und ihre verbundenen Unternehmen alle Daten streng vertraulich behandeln; Drittanbieter werden sorgfältig ausgewählt und vertraglich an strengste 
Vertraulichkeitsverpflichtungen nach den höchsten UBS-Standards gebunden.
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Disclaimer

Für Marketing- und Informationszwecke von UBS.

Nur für qualifizierte Anleger.

Investitionen in ein Produkt sollten nur nach gründlichem Studium des aktuellen Prospekts und des Basisinformationsblatts erfolgen. Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des 
Fonds berücksichtigt werden, die im Prospekt oder ähnlichen rechtlichen Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. 
eines Gebäudes oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf vertrauenswürdigen Angaben aus 
verlässlichen Quellen, erheben jedoch keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollständigkeit hinsichtlich der im Dokument erwähnten Wertpapiere, Märkte und Entwicklungen. Mitglieder der UBS-Gruppe 
sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwähnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw. Verkauf berechtigt. Anteile der erwähnten UBS Fonds können in 
verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder für gewisse Anlegergruppen für den Verkauf ungeeignet oder unzulässig sein und dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. 
Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die frühere 
Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Die berechnete Performance berücksichtigt alle Kosten auf Fondsebene (laufende Kosten). Die Ein- und Ausstiegskosten, die sich 
negativ auf die Performance auswirken würden, werden nicht berücksichtigt. Wenn sich die zu zahlenden Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwährung abweichen, können die Kosten 
aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwartete Rendite aus. Sollte die Währung 
eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwährung übereinstimmen, kann sich die Rendite aufgrund der Währungs- und Wechselkursschwankungen erhöhen oder 
verringern. Diese Informationen berücksichtigen weder die spezifischen oder künftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. 
Die zukünftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der persönlichen Situation jedes Anlegers abhängig ist und sich in der Zukunft ändern kann. Die Angaben in diesem Dokument 
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfügung gestellt, dienen ausschließlich zu Informationszwecken und sind lediglich zum persönlichen Gebrauch des Empfängers bestimmt.
Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu 
aufgelegt werden. Quelle für sämtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset Management.

Dieses Dokument enthält «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem, aber nicht nur, auch Aussagen über unsere künftige Geschäftsentwicklung beinhalten. Während diese zukunftsgerichteten 
Aussagen unsere Einschätzung und unsere Geschäftserwartungen ausdrücken, können verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren dazu führen, dass die tatsächlichen 
Entwicklungen und Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie online unter: ubs.com/funds-regulatoryinformation.
Weitere Erläuterungen zu Finanzbegriffen unter ubs.com/am-glossary

© UBS 2026. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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