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Wie definieren wir Frontier-

Wir recherchieren und investieren aktiv in ein breites Spektrum von Frontier Mérkten
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Frontier-Anleihen haben in den letzten 10 -15 Jahren ein stetiges
Wachstum verzeichnet
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s Quelle: J.P. Morgan, November 2024
3 Vergangene Leistungen sagen nichts iiber zukiinftige Ertrége aus
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Historische Wd&hrungsaufteilungen

Wir haben unsere Allokation in lokalen Wa&hrungen erhéht, da sich die Kreditaufschldge verengt
haben.
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s Quelle: Aberdeen, 31. Dezember 2025. abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund. Diversifizierung garantiert keine Gewinne und schitzt nicht vor Verlusten in einem rticklaufigen Markt.

5



Frontier-Wdahrungen: Niedrige Korrelation untereinander

Basierend auf 10-Jahres-Daten

PKR GHS KES NGN UGX ZMW GEL KZT UAH uzs DOP PYG
PKR 10 0,0 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
GHS 01 10 0,0 0,0 0,2 0,0 01 0,1 0,2 0,0 -0,2 -0,1
KES 0,0 0,0 1.0 0,0 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
NGN 0,0 0,0 -01 10 0,2 -0,1 0,2 01 0,0 0,0 -0,2 -0,1
UGX 0,0 0,0 01 0,0 10 0,0 0,0 01 0,1 0,0 -0,1 01
ZMW 0,0 0,0 0,5 -01 0,4 10 01 0,2 0,2 0,0 02 01
GEL 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 10 0,3 01 0,0 -0,1 0,2
KZT -0,1 0,0 01 0,0 0,5 0,0 0,3 1.0 0,2 0,0 -0,2 0,2
UAH 0,0 0,0 01 0,0 0,4 0,0 01 0,2 1.0 0,0 -0,1 01
uzs 0,0 0,0 0,0 0,0 01 0,0 0,0 0,0 0,0 1.0 0,0 0,0
DOP 0,0 0,0 -01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.0 0,0
PYG 0,0 0,0 0,0 0,0 01 0,0 01 0,0 0,0 0,0 0,0 1.0

Quelle: Aberdeen (Quantum), 31. Dezember 2025



Duration ist flr einen EM-Bond-Fonds gering

Alpha wird durch die Auswahl und Positionierung von Anleihen generiert, nicht durch die UST-
Duration.

Zinsrisiko (Jahre)
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s Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026. abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund.



Frontier-Anleihen: Korrelation zu US-Staatsanleihen geringer

. . EM Staatsanl. .
Egagj T gggzc)um = s(?\?\lt)sanl' = s(tl?V?/t)san Unt(e;\r;;;? nl. US Anleihen (IG) Higl'lmjiield In%l;sjgire— Trealisuries AE’:Ien Algcisen Sf;?:r'::c?rrll.
EM-Staatsanleihen (HW) 0,80 0,92 0,83 082 0,69 033 0,70 0,61 0,88
EM Staatsanleihen (LW) 0,80 0,73 0,63 0,66 0,77 0,20 081 0,59 0,67
EM- Unternehmensanl. (HW) 0,92 0,73 081 082 0,58 0,23 0,69 0,58 0,88
US Investment Grade 0,83 0,63 081 072 0,80 0,09 056 053 0,65
US High Yield 0,82 0,66 0,82 0,72 0,60 021 0,69 0,79 0,78
Sraatsaneinen 0,69 077 0,58 0,80 0,60 073 0,56 0,42 0,46
ndustrielénder
US Staatsanleihen 033 0,20 023 0,73 021 0,95 0,40 -0,07 0,03
EM Aktien 0,70 081 0,69 0,56 0,69 0,56 -0,04 -0,04 0,69
US Aktien 061 0,59 0,58 0,53 0,79 042 -0,07 0,72 061
Frontier Staatsanleihen 0,88 0,67 0,88 0,65 0,78 0,46 0,03 0,69 061

JP.Morgan, 31. Dezember 2025. Verwendete Benchmarks: EM Frontier = JPM NEXGEM, US-Aktien = S&P 500, EM-Aktien = EM Free, US-Staatsanleihen = JPM GBI US, Staatsanleihen aus Industrieléndern =
JPM GBI Global, US-Hochzinsanleihen = JPM GCIUSD HY, US-Investment-Grade-Anleihen = JPM GCl USD IG, EM-Unternehmensanleihen in Hartwdahrung = JPM CEMBI BD, EM-Staatsanleihen in
Landeswdahrung = JPM GBI-EM GD, EM-Staatsanleihen in Hartwdéhrung = JPM EMBI GD. Indizes werden nicht verwaltet und dienen ausschlieflich zu Vergleichszwecken. Es werden keine Gebuhren oder
Aufwendungen berlcksichtigt. Einzelpersonen kénnen nicht direkt in einen Index investieren. Nur zu lllustrationszwecken.
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abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Nutzung unserer langjéhrigen Erfahrung in den Frontier-Markten mit dem Ziel,
Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen

Hohere Renditen Niedrige
und niedrigere

Unbeschrankter Korrelation
Anlageansatz mit US -

Treasuries

Duration

Art des Fonds SICAV Kumulierte Leistung

Auflegung des Fonds 25.September 2013 350

300

200

Grope des Fonds $1.6bn 150
Rendite bis zur Falligkeit 10,55% 100
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Sept 15
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Mar 17
Sept 17
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Sept 18
Mar 19
Sept 19
Mar 20
Sept 20
Mar 21
Sept 21
Mar 22
Sept 22
Mar 23
Sept 23
Mar 24
Sept 24
Mar 25
Sept 25
Mar 26

Durchschnittliche
KreditwUrdigkeit

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026. Die Daten sind in USD angegeben. Die Wertentwicklung versteht sich vor Abzug von Gebuhren und bericksichtigt keine Beratungsgebihren; wéren diese
abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger ausgefallen. Die Wertentwicklung des Fonds geht von der Wiederanlage aller Ausschttungen in den Fonds aus. Bitte beachten Sie, dass dies
nur zu lllustrationszwecken dient, da die Wertentwicklungsrenditen aufgrund unterschiedlicher Gebihren und Entgelte je nach Anteilsklasse variieren kdnnen. Die laufende Kostenquote (OCF)
zum 31.Mai 2026 ist die Gesamtkostenquote, ausgedrickt als Prozentsatz des Vermdgenswerts der Fonds. Sie setzt sich aus der Anlageverwaltungsgebthr (IMC) in Héhe von 1,50 % und
sonstigen GebUhren zusammen. Nicht enthalten sind etwaige Ausgabeaufschlége oder die Kosten flr den Kauf und Verkauf von Wertpapieren fur die Fonds. Die OCF kann Ihnen helfen, die

jahrlichen Betriebskosten verschiedener Fonds zu vergleichen.

Vergangene Leistungen sagen nichts Giber zukiinftige Ertrége aus
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Wir sind in L&ndern mit positiven Realzinsen und sinkender Inflation

positioniert
Realzins % = Leitzins abzuglich der Gesamtinflation
Aktuell Q12026 Q22026 Q32026 Q4 2026
Nigeria 10,90 6,22 7,50 8,50 6,15
Ghana 9,95 11,06 7,95 6,87 597
Agypten 8,50 4,48 6,55 3,80 5,39
Usbekistan 6,20 6,53 7,00 6,83 6,15
Kasachstan 5,40 4,55 533 4,50 4,56
SriLanka 5,05 2,52 2,31 158 158
Pakistan 4,76 1,66 -0,45 2,93 4,64
Kenia 4,65 491 4,80 4,92 4,69
Ukraine 4,60 531 5,63 5,90 4,71
Sambia 3,35 6,86 5,08 4,29 4,45
s Quelle: JP. Morgan, Bloomberg, Dezember 2025. Nur zu lllustrationszwecken. Es sollten keine Annahmen hinsichtlich der zuktnftigen Wertentwicklung getroffen werden.
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Lange Erfolgsgeschichte bei Vermeidung von Kreditausfdllen...

Wir haben Zambia, Ghana und Ecuador zu Notverkaufspreisen erworben, da wir davon
ausgegangen sind, dass die Umstrukturierungen zu hdheren Ruckzahlungsquoten fihren werden.
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Quelle: JP.Morgan, Aberdeen, Dezember 2025.
*Fonds = abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Land Au;?;(ll&c;t; Ausfallrate abrdn FB*
Venezuela - Jan. 2018
Belize Aug. 2012 -
Argentinien Jul.2014 )
Mosambik Jan. 2017 -
Ecuador - Apr.2020
Sambia Nov. 2020 Nov. 2020
Suriname Nov. 2020 )
SriLanka Apr.2022 -
Ghana Dez. 2022 Dez. 2022
Athiopien Dez. 2023 Dez. 2023



Frontier-Staatsratings steigen potentiell weiter an

Im Jahr 2022 kam es zu Netto-Herabstufungen, aber seit dem zweiten Halbjahr 2023 wurde die
Bonit&t von Frontier-Staaten insgesamt angehoben.
Heraufstufungen der Ratings oder Ausblicke in % der gesamten Ratingmafinahmen (rollierender 6-Monats-Durchschnitt)
038 , , Seit dem 1. Quartal 2023 mehr
—— Upgrades der gesamten Bewertungsmafnahmen (in % rollierender 6- Uoarades als Downarades
07 Monats-Durchschnitt) P9 9
T emees Durchschnittswerte
0,6
O Tt ottt el L i Attt D b L D D D L L b L DL Ll bt L DD ettt D DDl
04
03 Mehr Downgrades
als Upgrades
0,2
01 Hohe % von Downgradesin 2020
0
Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-21 Jun-22 Dec-22 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24
s Quelle: BofA Global Research, Bloomberg, 31. Mérz 2025. Hinweis: Suriname, Belize, Ecuador und Argentinien wurden nach Umschuldungen heraufgestuft. Nur zu lllustrationszwecken. Es sollten keine
Annahmen hinsichtlich der zuktnftigen Wertentwicklung getroffen werden.

14 Vergangene Leistungen sagen nichts iiber zukiinftige Ertrége aus



s Quelle: Stabsberichte des IWF 2022-2024. Nur zur Veranschaulichung.
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IWF stellt Mittel bereit, wahrend die Marktzugénge fragil erscheinen

Kreditvergabe durch bilatere Partner ebenfalls ein entscheidender Faktor
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Vergangene Leistungen sagen nichts Uber zuklnftige Ertréige aus



Subsahara-Afrika: Rlickgang der Verschuldung erwartet

H (®)
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i Quelle: IWF, Dezember 2025. Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur zuklnftige Ergebnisse, und es kann nicht garantiert werden, dass diese erreicht werden.
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Warum jetzt Frontier-Anleihen?

Das Wachstum in Frontierldndern bleibt
voraussichtlich héher als in entwickelten
Markten...
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Quelle: IMF WEQO, April 2026.

Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse, und es kann nicht garantiert werden, dass diese erreicht werden.

... die Realzinsen sind hoch und werden
voraussichtlich 2026 sinken ...
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Quelle: J.P. Morgan, Dezember 2025.

.. wdhrend die allgemeine
Staatsverschuldung sinkt
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abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Nutzung unserer langjéhrigen Erfahrung in den Frontier-Markten mit dem Ziel,
Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen

Hohere Renditen Niedrige
und niedrigere

Unbeschrankter Korrelation
Anlageansatz mit US -

Treasuries

Duration

Art des Fonds SICAV Kumulierte Leistung

Auflegung des Fonds 25.September 2013 350

300

200

Grope des Fonds $1.6bn 150
Rendite bis zur Falligkeit 10,55% 100

Sept 13
Mar 14
Sept 14
Mar 15
Sept 15
Mar 16
Sept 16
Mar 17
Sept 17
Mar 18
Sept 18
Mar 19
Sept 19
Mar 20
Sept 20
Mar 21
Sept 21
Mar 22
Sept 22
Mar 23
Sept 23
Mar 24
Sept 24
Mar 25
Sept 25
Mar 26

Durchschnittliche
KreditwUrdigkeit

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026. Die Daten sind in USD angegeben. Die Wertentwicklung versteht sich vor Abzug von Gebuhren und bericksichtigt keine Beratungsgebihren; wéren diese
abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger ausgefallen. Die Wertentwicklung des Fonds geht von der Wiederanlage aller Ausschttungen in den Fonds aus. Bitte beachten Sie, dass dies
nur zu lllustrationszwecken dient, da die Wertentwicklungsrenditen aufgrund unterschiedlicher Gebihren und Entgelte je nach Anteilsklasse variieren kdnnen. Die laufende Kostenquote (OCF)
zum 31.Mai 2026 ist die Gesamtkostenquote, ausgedrickt als Prozentsatz des Vermdgenswerts der Fonds. Sie setzt sich aus der Anlageverwaltungsgebthr (IMC) in Héhe von 1,50 % und
sonstigen GebUhren zusammen. Nicht enthalten sind etwaige Ausgabeaufschlége oder die Kosten flr den Kauf und Verkauf von Wertpapieren fur die Fonds. Die OCF kann Ihnen helfen, die

jahrlichen Betriebskosten verschiedener Fonds zu vergleichen.

Vergangene Leistungen sagen nichts Giber zukiinftige Ertrége aus



Wesentliche Merkmale

abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund
Anleiheexposure - Top 10 Gewichtung Sektor (%) Wahrungen (%)
% m US Dollar, 61.4%
°
Agypten m Nigerische Naira,
- 74%
Nigeria “‘“ = Agyptisches Pfund,
“ 6.4%
Ghana ‘ m Kasachischer
~ Tenge, 3.8%
Argentien ~ u Ug.o.ndlscher
. Shilling, 3.0%
® Sambischer
ATgEle Kwacha, 30%
®m Paraguayischer
Sambia Guarani, 2.9%
® Ghanesischer Cedi,
Ecuador 2.8%
m Usbekischer Som,
2.2%
Kasachstan . m Pakistanische
Rupee, 1.9%
El Salvador m HC - Staats- /Quasistaatsanl. m Mongolischer
} m HC - Unternehmensanleihen . &OQFO% lhBIT%
ol ® | C - Staats-/ Quasistaatsan!. lzr;a— SR
® Barmittel = A'rgentinischer
0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0
Peso, 0.9% .
B Hardwdhrung  ELokale Wahrung - OGEe);rglscher Lari,
Euro, 0.2%
Diversifizierung garantiert weder einen Gewinn noch schitzt sie
vor Verlusten in einem rickléufigen Markt. Aufgrund von
Rundungen kénnen die Zahlen méglicherweise nicht genau
Ubereinstimmen. Nur zu lllustrationszwecken. Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026 (ungeprUfte Daten). Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026 (ungeprifte Daten).
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abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Ziel der Anlage:

Der Fonds zielt darauf ab, Ertrége zu erwirtschaften, indem er in Anleihen (eine Art Darlehen mit festem oder variablem Zinssatz) investiert,
die von Unternehmen, Regierungen oder anderen Kérperschaften in Frontier-Market-L&dndern ausgegeben werden.

Hauptrisiken:

Zusatzlich zu den unter ,Allgemeine Risikofaktoren® genannten Risikofaktoren sollten sich potenzielle Anleger gewisser fondsspezifischer
Risiken bewusst sein:

+ Die Basiswerte des Fonds unterliegen dem Zinsrisiko, dem Kreditrisiko und dem Wdahrungsrisiko. Zinsschwankungen beeinflussen den
Kapitalwert von Anlagen. Wenn die langfristigen Zinsen steigen, fallt der Kapitalwert von Renten tendenziell und umgekehrt. Das
Kreditrisiko spiegelt die Fahigkeit eines Anleiheemittenten wider, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

« Der Fonds investiert in Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Wertpapiere, einschliefllich solcher unter Anlagequalitét. Entsprechend kann
das Fondsportfolio einen umfangreichen Bestand an Anleihen ohne Anlagequalitdt haben, was bedeutet, dass Anleger ein hdheres
Kapital- und Ertragsrisiko tragen als bei einem Fonds, der in Anleihen mit Anlagequalitat investiert.

* Der Fonds kann Finanzderivate zu Anlagezwecken im Rahmen der Verfolgung seines Anlageziels nutzen (zusétzlich zu ihrem Einsatz fur
Absicherungszwecke). Der Einsatz von Derivaten zu anderen Zwecken als der Absicherung kann zu Hebeleffekten fuhren und die
Volatilitdt hinsichtlich des Nettoinventarwerts des Fonds erhdhen.

* Der Fonds kannin Schwellenmdarkten investieren, die zu hdherer Volatilitat als reifere Markte neigen, weshalb sein Wert abrupten
Schwankungen nach oben oder unten ausgesetzt sein kann. Unter bestimmten Umstdnden kdnnten die Basiswerte weniger liquide
werden, was die Méglichkeiten des Anlageverwalters einschrénken wirde, einige Titel oder das gesamte Portfolio abzustofien. Die
Registrier- und Abwicklungsvereinbarungen in den Schwellenmdrkten kdnnten weniger entwickelt sein als in reiferen Mdarkten, sodass
die Anlagerisiken hier hdher sind. Politische Risiken und ungunstige wirtschaftliche Bedingungen sind hier wahrscheinlicher. Der Fonds
kann auch in Frontier-Mdarkte investieren. Diese Anlagen bringen dhnliche, jedoch gréf3ere Risiken mit sich, da diese Mdrkte tendenziell
noch kleiner, weniger entwickelt und schwerer zugdnglich sind als andere Schwellenmarkte.

+  Die Wertentwicklung kann durch Devisenkursschwankungen erheblich beeinflusst werden, da der Fonds dem Kursrisiko einer
bestimmten Wdahrung ausgesetzt sein kann, deren Wert sich vom Wert der Wertpapiere unterscheidet, die in der jeweiligen
Fondswdhrung gehalten werden.

Vergangene Leistungen sagen nichts Uber zukiinftige Ertréige aus



abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Kumulative und annualisierte Wertentwicklung

1 Monat 6 Monate Seit 1)Jahr 3Jahre 5J]ahre 10 Jahre

Jahresbeginn (p.a.) (p.a) (p.a)

Fonds (netto) (%) 1,05 b, /3 6,73 19,53 15,28 533 n/a
Fonds (ohne -4,00 1,39 1,39 13,55 13,32 4,26 n/a

Nettoeinstiegsgebuhr) (%)

Einzelne jahrliche Renditen - Jahr bis 30/6
2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

Fonds (netto) (%) 19,53 1066 1586 894 -2233 12,39 -2,80 nfa nfa nfa
Fonds (ohne Nettoeinstiegsgebihr) 13,55 5,12 10,07 349 -26,21 6,77 -766 n/a n/a n/a
(%)

Performancedaten: Share Class A Minc USD, 30. Juni 2026

Quelle: Factset. Basis: Gesamtrendite, Nettoinventarwerte, vor Abzug der jahrlichen Kosten, Bruttoertrage reinvestiert, (USD). Kosten kénnen aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen
steigen oder fallen. Dies kann sich auf den Betrag auswirken, den Sie méglicherweise wieder zurlickerhalten.,Fonds (netto)" bezieht sich auf die tats&chliche Entwicklung des Anteilspreises der gezeigten
Anteilsklasse; ,Fonds (brutto)" flgt Geblhren wie die jahrliche Verwaltungsgebuhr hinzu. Alle Renditedaten beinhalten die Kosten fur die Anlageverwaltung, die betrieblichen Aufwendungen und Kosten
und setzen die Reinvestition aller Ausschittungen voraus. Die angegebenen Renditen wurden ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlags berechnet. Wére dieser berlcksichtigt worden, wirde die
dargestellte Performance niedriger ausfallen. Die Nettoeinstiegsgebuhr ist das Fondsnetto nach Berlcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags und der auf Fondsebene anfallenden Kosten Die
auf Kundenebene anfallenden Kosten (z. B. DepotgebUhren oder Maklergebdhren) und die Frontend-Belastung werden nicht berucksichtigt, und wenn sie einbezogen wirden, wére die ausgewiesene
Performance geringer.

Vergangene Leistungen sagen nichts Uber zukiinftige Ertrége aus



Aktuelle Positionierung o ?
abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund o0

Hartwdahrung (%) Lokale Hartwdhrung (%) Lokale
Portfolio Unter- Staat/ Wdhrung Portfolio Unter- Staat/ Wdhrung

(%) nehmen Quasi (%) FX (%) (%) nehmen Quasi (%) FX (%)
Argentien 4,7 10 2.8 0,9 0,9 Kirgisistan 15 15
Ecuador 4,1 4,1 Libanon 25 25
El Salvador 36 36 Nigeria 77 0,7 04 6,6 74
Jamaika 04 04 Serbien 04 04
Paraguay 2,9 0,0 2.9 29 Sudafrica 0.2 0.2
Suriname 24 24 Tansania 0,2 0.2
Trinidad und Tobago 05 05 Togo 07 0,7
Venezuela 25 04 21 Tunisien 0,8 0.8
LATAM Gesamt 212 24 15,0 38 38 Uganda 3,0 3,0 3,0
Angola 4.4 0.8 35 Ukraine 2.3 0.2 2.2
Benin 32 32 Usbekistan 2,2 2.2 2.2
Kamerun 27 27 Sambia 4.2 13 2.9 30
DRKongo 0.8 0.8 EMEA Gesamt 644 34 310 299 311
Agypten 88 2,4 6,4 64 Laos 0,5 0,5
Gabun 12 12 Mongolei 30 08 04 18 18
Georgien 05 05 05 Pakistan 2,9 04 06 19 19
Ghana 7.1 0,2 40 2,8 2.8 SriLanka 08 0,8
Irak 06 06 Asia Gesamt 7.2 12 23 37 37
Elfenbeinklste 25 25 Barmittel 72 61,4
Kasachstan 38 38 38 Gesamt 100,0 7,0 483 375 100,0
Kenia 3,0 13 18 18

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026. Quasi-staatlich = zu 100 % in staatlichem Besitz. Ladnderaufteilungen kénnen sich éndern.
Eine Diversifizierung garantiert weder einen Gewinn noch schiitzt sie vor Verlusten in einem rucklaufigen Markt. YTM(%): 10,51 | Duration (Jahre): 3.94 | Durchschnitts-Rating: B

23 Die Wertentwicklungin der Vergangenheit Iasst keine Riickschliisse auf zuklinftige Renditen zu.
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Portfolioaktivitat: Q2 2026

Kaufe:

abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Anleiherisiko - Anderungen bei Top/Bottom (in %)
Agypten
Paraguay
Benin
Kasachstan
Kenia
Venezuela )
Suriname
Pakistan
Republik Kongo

Mosambik

25

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2026

Wir haben unser Engagementin &gyptischer
Landeswd&hrungnach dem
Waffenstillstandsabkommen zwischen den USA
und dem Iran erhoéht, das die Entwicklung des EGP
stUtzen durfte.

Angesichts der niedrigen Inflationsdynamik, der
positiven Realzinsen und des stabilen
Wechselkurses haben wir unser Engagementin
paraguayischer Landeswdhrung erhoéht.

Wir haben unser Engagementin Benin erhéht,
dessen Wahrung gegentber der ElfenbeinkUste -
einem weiteren Land der Westafrikanischen
Wd&hrungsunion - stark notiert.

Verkdufe:

Wir haben unsere Positionen in Mosambik und der
Republik Kongo aufgeldst. Im erstgenannten Fall
aufgrund von Bedenken hinsichtlich der
Tragfdahigkeit der Verschuldung undim letzteren
Fall aufgrund der starken Performance seit der
Ruckkehr an den Eurobond-Markt Ende 2025.Wir
haben unser Engagementin pakistanischen
Eurobonds reduziert, die sich nach einem
anfanglichen Ausverkauf bei Ausbruch des
Konflikts im Iran wieder stark erholt hatten.

In Venezuela konnten Gewinne realisiert werden.
Venezuelawar in diesem Jahr nach der
Entmachtung Maduros der Top-Performer.



Performance

abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund
Annudlisierte Performance (%) seit Jahresbeginn 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Auflegung*
abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund 8,82 23,78 19,72 9,50 9,34 8,98
Frontier Market Sovereigns 6,58 20,32 16,31 6,21 6,78 7,35
Performance im Kalenderjahr (%) 2025 2024 2023 2022 2021 2020
abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund 22,37 15,97 20,46 -15,22 3,55 6,00
Frontier Market Sovereigns 20,16 11,37 2101 -18,45 -1,32 2,72
Volatilitat (96) 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund 6,54 6,81 10,38 10,53
Frontier Market Sovereigns 6,64 721 11,25 12,72

Quelle: Citigroup, Aberdeen, J.P.Morgan, 30. Juni 2026 in USD vor Abzug von GebUhren. Staatsanleihen aus Schwellenlédndern = JPM NEXGEM Index * Auflegungsdatum: 25. September 2013.Die
Wertentwicklung Uber einen Zeitraum von mehr als einem Jahr ist annualisiert. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von Gebuhren dargestellt und bertcksichtigt keine AnlageverwaltungsgebUhren.
Waren diese Gebuhren abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger ausgefallen.

25 Die Wertentwicklungin der Vergangenheit Iésst keine Rickschlisse auf zukiinftige Renditen zu.



Performancebeitrag: Zusammenfassung

% in USD 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Hartwahrungs- 1447 1176 1711 -1274 028 423 1035  -399 956 1288 018 574
anleihen
Unternehmens-
allokation 0,53 2,89 2,56 -2,04 0,60 140 2,31 0,62 176 155 0,28 0,58
Lokale Wdahrung

523 131 1,70 -1,65 2,93 -0,45 578 0,10 418 131 -0,73 151
Restwert 2,14 -0,95 -0,92 121 -0,26 0,82 0,96 -0,33 0,55 0,18 -0,13 013
Gesamt 22,37 15,00 20,45 -15,22 3,55 6,00 19,40 -3,59 16,05 15,92 -041 7,96

s Quelle: Citigroup, Aberdeen, J.P.Morgan, USD, 31. Dezember 2025. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von Geblhren angegeben und spiegelt keine AnlageverwaltungsgebUhren wider. Wéren diese
Gebuhren abgezogen worden, wéren die Renditen niedriger ausgefallen. Die Landerallokationen kédnnen sich édndern. Aufgrund von Rundungen kénnen die Zahlen in der Summe abweichen.

26

Die Wertentwicklungin der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zuklinftige Renditen.
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Performancebeitrag: Zusammenfassung

%inUSD HL2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
g‘ggﬁg;‘mr‘gs‘ 512 1447 1176 1711 -1201 021 423 1035 -399 956 1288 018 574
gﬁgi;?g;mem‘ 055 053 131 256 -210 060 140 231 062 176 155 028 058
Lokale Wahrung 315 737 289 170  -124 293  -045 578 010 418 131  -073 151
Restwert _ _ ~ 092 013 019 082 096 -033 055 018  -013 013
Gesamt 882 2237 1595 2045 -1522 355 600 1940 -359 1605 1592  -041  7.96

Quelle: Citigroup, Aberdeen, J.P.Morgan, USD, 30. Juni 2026. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von GebUhren dargestellt und berlcksichtigt keine Anlageverwaltungsgebthren. Waren diese GebUhren

abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger ausgefallen. Die Landerallokationen kdnnen sich &dndern. Aufgrund von Rundungen kann es vorkommen, dass sich die Zahlen nicht addieren.

Die Wertentwicklungin der Vergangenheit l&sst keine Riickschlisse auf zukiinftige Renditen zu



Lokalwd&hrungs- Anleihenin

1 ® (%) anleihen&  Hartwdahrung und Unternehmgns— Wdhrung Gesamt
el rqgsanq yse. anleihen

Barmittel Barmittel
YTD 2 0 2 6 ( 1 / 2 Gesamt 242 512 0,55 0,68 8,77
Venezuela 0,00 153 0,00 0,00 153
Nigeria 0,56 0,04 0,02 033 0,96
T Sambia 0,22 016 0,00 0,49 0,88
Beteiligte:
, . . Angola 0,00 038 012 0,00 0,50
- Engagementsin Hartw&hrungin .
. . Argentinien 017 0,26 0,04 -0,06 041
Venezuela, Angola, Argentinien
. Ukraine 0,00 035 0,02 0,00 037
und der Ukraine
, Uganda 038 0,00 0,00 -0,04 0,35
-  Engagementsin
. . . Kasachstan 021 0,00 0,00 0,13 0,35
Landeswdhrung und Devisenin
. . Barmittel 0,00 0,34 0,00 0,00 0,34
Nigeria und Sambia
_ Ecuador 0,00 0,25 0,00 0,00 0,25
- Engagementsin h
) o Agypten 0,44 0,08 0,00 -0,28 0,24
Landeswdhrungin Agypten
. Libanon 0,00 023 0,00 0,00 0,23
- Unternehmensengagementsin Usbekistan 022 0,00 0,00 0,01 0,23
Angola .
Republik Kongo 0,00 021 0,00 0,00 021
Benin 0,00 0,20 0,00 0,00 0,20
Effenbeinkiste 0,00 0,20 0,00 0,00 0,20
Paraguay 0,03 0,00 0,00 016 018
Quelle: Aberdeen, BPSSS, LSEG Datastream, USD,30. Juni El Salvador 0,00 017 0,00 0,00 017
2026.Die Wertentwicklung wird vor Abzug von
Gebuhren dargestellt und bertcksichtigt keine Ghana -0,09 018 011 -0.06 013
Anlageverwaltungsgeblhren. Waren diese GebUhren Kenia 012 0,02 0,00 001 013

abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger
ausgefallen. Ihr Portfolio weist méglicherweise nicht Pakistan 0,06 0,05 0,00 0,02 0,13
dieselbe Landeraufteilung auf. Die Landeraufteilung

kann sich dndern. Aufgrund von Rundungen kénnen sich

28 die Zahlen nicht addieren. Nur zu lllustrationszwecken. Die Wertentwicklungin der Vergangenheit Iésst keine Riickschlisse auf zukiinftige Renditen zu.



Lokalwéhrungs- Anleihenin

1 ® (%) anleihen&  Hartwdéhrung und Unternehm.ens— Wadhrung Gesamt
el rqgsanq yse. anleihen

Barmittel Barmittel

YT D 2 0 2 6 2/2 Suriname 0,00 011 0,00 0,00 011
( ) Mongolei 0,02 0,00 0,07 0,00 0,10
Laos 0,00 0,07 0,00 0,00 0,07
- Kameroon 0,00 0,07 0,00 0,00 0,07
Betelllgte: Georgien 0,04 0,00 0,00 001 0,06
- Risikenin Hartwdhrungin Senegal 0,00 006 0,00 0,00 006
Venezuela, A-ngolc, Argentinien Kirgisistan 0,00 0,05 0,00 0,00 0,05
und der Ukraine Togo 0,00 0,00 0,05 0,00 0,05
- Risikenin Landeswd&hrung und Dominikanische 001 000 0.00 004 005

Devisen in Nigeria und Sambia Republik
Trinidad und Tobago 0,00 0,00 0,04 0,00 0,04
- RisikeninLandeswdhrungin Gabun 000 004 0,00 0,00 004
Agypten Tunesien 0,00 0,03 0,00 0,00 0,03
- Unternehmensrisikenin Angola Barbados 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02
Sud Afrika 0,00 0,00 0,02 0,00 0,02
Jamaika 0,00 0,00 0,02 0,00 0,02
Irak 0,00 0,02 0,00 0,00 0,02
Serbien 0,00 0,00 0,01 0,00 001
Sl SR R 0 —
Cebtimen dageseltundbertciicnintione {orenigio rabische
abgezogen worden, wdren die Renditen niedriger SriLanka 0,01 0,01 0,00 -0,02 0,00

ausgefallen. Ihr Portfolio weist moglicherweise nicht

dieselbe Landeraufteilung auf. Die Ladnderaufteilung [nicht zugeordnet] 001 0,00 0,00 -0,06 -0,05

kann sich dndern. Aufgrund von Rundungen kénnen sich
die Zahlen nicht addieren. Nur zu lllustrationszwecken.

o Die Wertentwicklungin der Vergangenheit IGsst keine Riickschlisse auf zukiinftige Renditen zu.
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abrdn SICAV | -
Frontier Markets

Bond Fund

PortfolioUbersicht

Wichtige Fakten per:
31.Dezember 2025

Fondsvolumen
1,0Mrd. USD

EinflUhrungsdatum:
25.September 2013

Investment Team:
Global Emerging
Market Debt Team

Anzahl der Positionen:

145

% inden 10 gréfiten
Positionen:
25,4%

N\R
LUO963865083

Valoren:
22337756

Laufende Kosten?
1,68%

Anteilsklasse:
A Minc

Domizil des Fonds:
Luxemburg

Annuadlisierte Performance

25
20
s 15
° 10
5
0 3 Jah 5 Jah Seit Aufl
1 Jahr anre anre eit uegung
(p.a.) (p.a.) (p.a.)
B Fonds (brutto) 22,37 1957 8,46 8,61
Kumulierte Performance
300
250
X 200
150
100
mn <~ < 0O L0 O NN 0O o o0 O O +d AN NN T W
-1 4 4 4 4 44 44 -4 - —+H —+H —+H —H N N N N N N N N N N NN
2 5 0 5 0 5 0 5 o 5 o - 0 5 © 5 o 5 o 5 0o 8 o 5 o
FT8 =2 =2F=FzsFzFxEEFE=F=F =3

Quelle: Aberdeen, 31. Dezember 2025. Die Daten sind in USD angegeben. Die Wertentwicklung versteht sich vor Abzug von
GebUhren und bericksichtigt keine Beratungsgebihren. Waren diese GebUhren abgezogen worden, wéren die Renditen
niedriger ausgefallen. Die Wertentwicklung des Fonds basiert unter der Annahme, dass alle Ausschittungen wieder in den
Fonds reinvestiert wurden. Bitte beachten Sie, dass dies nur zu lllustrationszwecken dient, da die Wertentwicklungsrenditen
aufgrund unterschiedlicher Gebuhren und Kosten je nach Anteilsklasse variieren kénnen. 1 Die laufende Kostenquote (OCF)
zum 30. November 2025 ist die Gesamtkostenquote, ausgedriickt als Prozentsatz des Wertes des Fondsvermogens. Sie setzt
sich aus der Anlageverwaltungsgebihr (IMC) in Hohe von 1,50 % und sonstigen GebUhren zusammen. Sie umfasst keine
Ausgabeaufschldge oder Kosten fur den Kauf und Verkauf von Aktien fur den Fonds. Die OCF kann Innen helfen, die
jahrlichen Betriebskosten verschiedener Fonds zu vergleichen.

Die Wertentwicklungin der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zuklnftige Renditen.
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Volatilitat nach Landern

abrdn SICAV | - Frontier Markets Bond Fund

Harte Wdahrung Landeswdhrung
Ghana 118,74
Agypten 107,96
Angola 80,57 2,14
Gabun 4795
Kamerun 47,07
El Salvador 46,61
Cobte dlvoire 40,19
Nigeria 39,50 031
Senegal 38,37
Kenia 32,87 0,83
Mosambik 32,68
Ukraine 30,62 0,72
Pakistan 25,13 4,52
Sambia 2611 010
SriLanka 23,48
Tunesien 20,93
Surinam 17,70
Kasachstan 10,68
Irak 9,24
Ruanda 0 8,30

Quelle: Aberdeen (Quantum), 30. September 2024
Die Volatilitétsanalyse basiert auf einer Halowertszeit von 3 Jahren.

Gesamtvolatilitat
(Bps)
118,74

107,96
82,71
47,95
47,07
46,61
40,19
39,82
38,37
33,70
32,68
31,34
29,65
26,21
23,48
20,93
17,70
10,68

9.24
8,30

Uganda

Sudafrika
Tansanig, Vereinigte

Republik

Vereinigte Staaten
Trinidad und Tobago
Dominikanische Republik
Togo

Mauritius

Paraguay

Schweden
Vereinigtes Konigreich
Singapur

Australien

Venezuela

Usbekistan

Libanon

Athiopien

Europa
Gesamtbetrag

Harte Wéhrung

4,54
248

138
0,92

0,62
0,60

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
-20,20
780,33

Landeswdhrung

8,78

0,75

0,32

0,00

0,00

0,00

3331

Gesamtvolatilitat
(Bps)
8,78

4,54
2,48

1,38
0,92
0,75
0,62
0,60
0,32
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-20,20
813,64

Vergangene Leistungen sagen nichts Uber zukiinftige Ertréige aus
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Haftungsausschliisse

Die MSCI- Informationen durfen nur fur interne Zwecke verwendet werden. Ihre Vervielfaltigung oder Weitergabe in beliebiger
Form ist nicht gestattet. Auch durfen Sie nicht als Grundlage fur oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder
Indizes dienen. Die MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung fur eine Anlageentscheidung (bzw. den
Verzicht auf eine solche dar und durfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen
sind nicht als Anhaltspunkt oder Garantie fur Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer kinftigen Leistung zu verstehen. Die
MSCI-Daten werden ohne Gewdhr ("wie besehen") zur Verfligung gestellt, wobei der Benutzer dieser Informationen das alleinige
Risiko fur ihre Verwendung tragt. MSCI, alle mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung
oder Generierung von MSCI-Daten beteiligten Personen (gemeinsam die "MSCI-Parteien") lehnen ausdricklich jede Haftung (
insbesondere die Haftung fur die Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Gesetzeskonformitat, Markteignung oder Eignung
fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden haften die MSCI-
Parteien unter keinen Umstanden fur direkte, indirekte, Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschdden (insbesondere entgangener
Gewinn) sowie sonstige Sch&aden (ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu kiinftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.

J.P.Morgan. Die Informationen starmmen aus Quellen, die fur zuverldssig gehalten werden, aber J.P. Morgan Ubernimmt keine
Gewdhr fur deren Vollstdndigkeit oder Richtigkeit. Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf nicht ohne
vorherige schriftliche Genehmigung von J.P. Morgan kopiert, verwendet oder verbreitet werden. Copyright 2024, J.P. Morgan
Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.
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Nur fur professionelle Investoren

Fiir Privatanleger nicht geeignet. Dieses Dokument ist nur fiir Marketingzwecke bestimmt.

abrdn SICAV I & abrdn SICAV I (,die Fonds") sind OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft
mit variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit
Anteilen an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder
Rechtssubjekte bestimmt, die die Staatsburgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben,
in dem die Verteilung, Veroffentlichung oder Nutzung dieser Informationen verbotenist.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fur die zukinftige Entwicklung. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliefllich der Informationsfindung. Sie beruhen auf Quellen, die
wir fUr zuverl&ssig erachten, und alle hierin geduferten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung gultig. Sofern die Informationen in dieserm Dokument Projekte oder sonstige zukunftsgerichtete
Aussagen enthalten, entsprechen diese nur Prognosen, die erheblich von den tatsdchlichen Ereignissen oder erzielten
Ergebnissen abweichen k&nnen. Aberdeen Ubernimmt weder eine Garantie fur die Richtigkeit oder Zuverl&ssigkeit dieser
Informationen noch irgendeine Haftung gegenuber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Simtliche Quellen
stammen von der Aberdeen Unternehmensgruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine
andere Art von Beratung dar und durfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen
herangezogen werden. Zeichnungen von Fondsanteilen durfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den
entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Document’, KID") zusammen mit dem letzten Jahresbericht
bzw. Halbjahresbericht getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kdnnen kostenlos bezogen werden. In Deutschland: bei abrdn Investments
Deutschland AG, Bockenheimer Landstraf3e 25, D-60325 Frankfurt am Main sowie der Zahlstelle fur die Fonds: State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg,49 Avenue John F. Kennedy, 1855 Luxemburg Grof3herzogtum Luxemburg.
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Wichtige Informationen

In der Vergangenheit erzielte Perforrance bietet keine Gewdhr fur die zukUnftige Entwicklung. Der Wert von
Anlagen sowie die mitihnen erzielten Ertrdge kdnnen sowohl sinken als auch steigen und unter Umsténden
erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nichtin voller Hohe zurtck.

Die steuerliche Behandlung hdngt von den Lebensumsté&nden der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft dndern. Ehe Sie
Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich persénlich von einem Fachmann beraten lassen.

FTSE International Limited ((FTSE") © FTSE 2018. ,FTSE®" ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange
Group und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates,
LLC. Alle Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch
seine Lizenzgeber Ubernehmen eine Haftung fur Fehler oder Auslassungenin den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den
zugrunde liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdrickliche schriftliche Zustimmung von FTSE
nicht gestattet.

Deutschland, Osterreich: Erstellt durch: abrdn Investments Luxembourg S.A., 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855
Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. B120637/. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF.

AA-250826-212221-1
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