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Cryptomirkte befinden sich seit Nov. 2021 im Sturzflug
- 1.8 Billionen USD Marktkapitalisierung vernichtet
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Zusatzlich zur Makrosituation kamen dieses Jahr
mehrere “crypto-interne” Probleme hinzu

Marktkapitalisierung Crypto-Assets
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Seit Nov. 2021 konnte nur 1 Crypto-Asset in den
Top 100 eine positive Wertentwicklung aufzeigen

Distribution der Top 100 Crypto-Assets seit November 2021
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Auch unser Fonds konnten sich dem Crash nahezu
aller Crypto-Assets und Aktien nicht entziehen
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Bitcoin erlebte in Q2/2022 mit -58% das schlechteste
Quartal seit 2011
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BTC - USD Wechselkurs - Preisverdnderung in Prozent

Quelle: Bloomberg



In Q3 konnte sich Crypto bereits leicht vom Nasdaq
entkoppeln - unser Fonds legte ebenfalls mehr als 20% zu

In Q3 kam es zur Entkoppelung der
Crypto-Assets nach Deleveraging.
Anleger legten auch mehr den Fokus
auf technische Neuentwicklungen.
Bei Ethereum war The Merge das
wichtigste Ereignis.

Unsere Strategien legten deutlich zu,

bis die FED ihre restriktive Zinspolitik
abermals bekréftigte. Ein Teil der *
Gewinne wurde wieder abgegeben, -21%

trotzdem erzielten unsere Fonds 10% -
Jun 22 Jul 22 Aug 22 Sep 22
zweistellige Renditen.
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Die Insolvenz der FTX-Handelsplattform brachte die
Cryptomarkte jedoch erneut massiv unter Druck

DER SPIEGEL
FTX-Pleite: Krypto-Analyst warnt vor Gefahr ~ Was auf den FTX-Crash folgt
eines Domino-Effekts Kryptoland, abgebrannt? Durch aktives Handeln konnte BIT
Capital seine Anleger vor Verlusten
20% bewahren.
0%
20% —_— Die kleine FTT-Token-Position im BIT

Global Crypto Leaders-Fonds wurde
frihzeitig zu rund 22 USD aufgel6st.
Der direkte Verlust fur unsere

b Investoren betrug damit weniger als
-100% -91,0% 0,03%.
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Indonesia, Asia’s overlooked giant

The Trump v DeSantis: what could go wrong?
Investors’ misguided optimism

E C O n O mi S t In defence of Qatar’s World Cup
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 GRYPT'S DOWNFALL




Viele Beobachter sehen die Technologie am Ende...

HANDELSZEITUNG WELT
Die Bitcoin-Blase ist geplatzt - und das Ist das der finale Bitcoin-Crash?
ist der Grund
Forbes
e d Stell Bloomberg
&be New Pork Times thereum And Stellar Bitcoin Is Still Doomed
A Prediction: Bitcoin Is Doomed to Fail  Crash In 24 Hour Crypto
Crunch - - Erasing $10
Billion
\ WIRTSCHAFT
]‘3@]@ m@@m%m Host 1 . 1 Bitcoin: Eine Blase, wie sie
1tcoin’s financial network 1s doome im Lehrbuch steht
Forbes

So, That's the End of
Bitcoin Then



/..nicht zum ersten Mal




Der 16te Crash seit 2012: Bisher konnte BTC sich immer
erholen und stieg danach auf neue Rekordhohen
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ICO-Blase & Straffung

der Geldpolitik
Das Schneeballsystem "Bitcoin

Savings & Trust" macht sich mit

~150.000 BTC davon. Der China verbietet Bitcoin;
Betriiger wurde spéater zu 18 Bitcoinborse Mt. Gox wird
Monaten Gefangnis und 2,4 gehackt und geht bankrott.
Millionen USD Schadenersatz

verurteilt.

Source: BIT Capital Research
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Wie geht es
jetzt weiter?



Wahrscheinlich befinden wir uns in den finalen Ziigen
der Kapitulation

Nach einigen Monaten der Konsolidierung und des Deleveraging
konnte der nachste Bullenmarkt starten

Stanffurter Migemeine Ca. 80% der BTC sind im Besitz von langfristigen Investoren
FTX-Pleite erhoht Insolvenzrisiko anderer Short term Holder i Long-term Holder Supply

Supply
100%
Kryptounternehmen

BITCOIN-CRASH UND FTX-PLEIT

El Salvador zittert um die Staatsfinanzen =«
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N
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Kryptofirma Genesis stellt 0%
Kreditvergabe und
Riickzahlung ein

BTC/EGHO -

Solana Foundation vermeldet 180 Millionen US-
Dollar Verlust
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Crypto-Assets werden von vielen mit gleichem
Argwohn betrachtet wie einst das Internet

“By 2005 or so, it will
become clear that the
Internet's impact on

the economy has
been no greater than
the fax machine’s.”

-Paul Krugman, 1998




Crypto-Assets wachsen dhnlich dynamisch
wie das Internet in seiner Friithphase

Cryptovs. Internet

Internetnutzer
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Quelle: World Bank, Crypto.com



|/ Zahlreiche Investoren konnten bereits von der BIT/
dynamischen Entwicklung profitiert

Crypto-Assets haben in 4 der letzten 5 Jahre besser abgeschnitten als alle anderen Anlageklassen

YTD per
Jun 2022

Rendite

nach - US Tech Equities/ -1% US Tech Equities/ 38% __ Cash /0%
Assetklasse EM Equities /34% _- US Tech Equities/ 48% _ Gold / 1%
US Tech Equities/ 32% Gold / -2% Real Estate / 24% Gold / 25% Real Estate / 37% -
_ Real Estate / -8% Gold /18% EM Equities /16% US Tech Equities/ 27% EM Equities / -19%
Gola /145% _EM Eauites /15% _— Real Estate / -20%
_ EM Equities / -17% _ Cash /1% Cash /0% US Tech Equities/ -30%

Cash /1%

2017 2018 2019 2020 2021

Cash /2% Real Estate / -8% Gold / -4%

-__- = Equnies / o _
BIT Capital Research
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Ein konservatives Portfolio konnte mit einer Crypto-
komponente die Rendite wesentlich steigern

Vergleich der Wertentwicklungen verschieden zusammengesetzter Portfolien
(1. Januar 2019 - 30. Juni 2022, quartarlich rebalanciert)

160.0

Bonds/Stocks/Crypto 70%/30%/0% 68%/29%/3% 67%/28%/5%
Total Return (Cumulative) 5.4% 18.1% 27.0%
150.0 Total Return (Annualized) 1.5% 49% 7.1%
Excess Return (vs. 70%/30%) 0.0% 12.6% 21.6%
4 Risk (Annualized Volatility) 6.1% 6.6% 7.5%
140.0
Max. Drawdown -17.4% -19.7% -21.2%
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BIT Capital Research; Quellen: Bloomberg, Coingecko
Hinweis: Anleihen durch Barclays Capital Global Aggregate Bond Index, Aktien durch iShares MSCI ACWI, Crypto durch Bitcoin (34) und Ethereum (}5) reprasentiert



Im Frithstadium: < 0,1% der institutionellen Assets

sind in Crypto investiert

Cryp‘to- % der AuM
verbreitung

Retail ~4% 0,3%

Investoren der Gesamtbevdlkerung des Vermdgens werden
halten Crypto-Assets in Crypto-Assets
(~400 Mio.) gehalten
1 o
Institutionelle ~2% <0,1%

Investoren der institutionellen der AuMs von institutionellen
Investoren sind in Crypto Investoren werden in Crypto

investiert gehalten

Quellen: BCG, Statista
1 Aktuelle Verbreitung von Crypto-Assets in Asien, den USA und der EU fiir Pensionsfonds, Hedgefonds und Stiftungen

Der jungste Cryptoabverkauf hat
keinen Einfluss auf das
Interesse an der Anlageklasse.
Umfrageergebnisse zeigen, dass
17% der Investoren Mitte 2022
planen, in Crypto-Assets zu
investieren; gegenuber 9%
Mitte 2020.



Es gibt mehr als 20.000 Crypto-Assets — weniger
als 1% werden nachhaltig erfolgreich sein

Nur wenige Crypto-Assets werden sich durchsetzen und dabei signifikante Renditen erzielen. Die Identifikation
der Gewinner und die Vermeidung von Totalverlusten sind kritischer als in anderen Markten.



Die Top 15-Crypto-Assets sind dynamisch

2017 Peak Jun 2022
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BIT Capital Research; Quelle: @ @D'CUM @ e”teCOin

Coinmarketcap.com
Hinweis: Stablecoins nicht inkludiert.




Schaufellieferanten bieten eine gute Moglichkeit,
um vom Wachstum der Industrie zu profitieren
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Miners Trading Payment Banking
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Die Cryptoindustrie hat sich inhaltlich innerhalb der
letzten Monate stark weiterentwickelt
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Technischer Fortschritt: Regulatorische Fortschritt: Adoption:
The Merge, L2s MiCA &TFR Big Tech & Financials
a N
Noarr B W
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How Ethereum’s merge could Krypto-Regulierung BlackRock ¢
transform crypto vor Wendepunkt



Wir erwarten in den nachsten 5 Jahren
eine fortschreitende Etablierung von Crypto

Mehr requlatorische Klarheit und zunehmende
Akzeptanz durch institutionelle Anleger.

Anhaltendes Interesse zieht mehr Talente und Kapital
in diesen Bereich an und ermdglicht mehr Innovationen.

Skalierbarkeit der Blockchain wird sich weiter verbessern und neue
Anwendungsfalle erschlieffen (z. B. Spiele, soziale Netzwerke).

Crypto-Assets und DeFi werden Millionen Un(der)banked Menschen in Entwicklungslandern
erstmals den Zugang zum Finanzsystem ermaglichen.



Nach dem grofden Crash sind die Vorzeichen positiv
fiir eine Recovery in 2023

Inflationsdruck gibt langsam nach. Der Grof3teil der Zinserhéhung ist vom Markt eingepreist.

Staaten sind Uberfordert und greifen vermehrt in die Finanzsysteme ein, was die Frage nach
Alternativen wachsen Iasst.

Es gibt Anzeichen, dass das Deleveraging im Crypto-Markt fast abgeschlossen ist.

Fundamentale Infrastruktur sowie neue Use Cases (DeFi, Digitale Medien) bleiben
unabhangig von der Krise bestehen und fordern weiteres Wachstum.

Neben einer besseren Makrolage kommt im Jahr 2024 das bevorstehende Bitcoin Halving,
welches weiteren Verkaufsdruck reduziert.



Bitcoin Halving hat bisher regelmiflig Bullenmirkte
ausgelost — das nachste Halving steht bald an

2.7X 7.8x
34x | 30.1x

5.7x |93.1x

Pre-Halving Rally
== Halving

Post-Halving Rally
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Unser Team freut sich auf spannende Gesprache
mit Ihnen auch nach unserem Webinar

Susanne Scarpinati Andreas Wendeberg
Head of Wholesale Distribution DACH Sales Manager Wholesale
susanne.scarpinati@bitcap.com andreas.wendeberg@bitcap.com



Disclaimer

Diese Prisentation ist eine
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Marketingkommunikation der BIT Capital GmbH

("BITCap").

Die Wertentwicklung der Vergangenheit und andere historische Daten sind kein
Hinweis oder eine Garantie fur die zukiinftige Entwicklung. Die in dieser Prasentation
enthaltenen Informationen wurden nicht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen Gber die Erstellung oder Verbreitung von Anlagestrategieberatung oder
Anlageempfehlungen erstellt. Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen
stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen
an in dieser Prasentation genannten Fonds von BIT Capital oder anderen in der
Prasentation erwahnten Finanzinstrumenten dar. Alle Transaktionen mit Anteilen derin
dieser Prasentation genannten Fonds von BIT Capital basieren auf dem letzten
Verkaufsprospekt der Fonds und dem Dokument mit den wichtigsten Informationen fir
Anleger zusammen mit dem jeweiligen Jahresbericht und/oder Halbjahresberichten
der Fonds.

Die betreffenden Informationen und die jeweiligen Dokumente werden in deutscher
Sprache bei BITCap unter folgender Adresse bereitgestellt: Dirckenstrasse 4, 10179
Berlin. Die vorgenannten Informationen und Dokumente kénnen auch schriftlich oder
per E-Mail angefordert werden. Die hier genannten Finanzinstrumente sind mit
erheblichen Risiken verbunden, einschlieflich des mdglichen Verlusts des investierten
Betrags, wie im Prospekt des Fonds ausfiihrlich beschrieben. Anleger sollten diese
Risiken verstehen, bevor sie Anlageentscheidungen in Bezug auf diese
Finanzinstrumente treffen.

Die in der Prasentation enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar.
Sie bericksichtigen insbesondere nicht die persénlichen Umstande der Empfanger,
ihre finanziellen Verhaltnisse oder Anlageziele, falls vorhanden, oder die BITCap
bekannten personlichen Umstande. Die in der Présentation bereitgestellten
Informationen ersetzen keine Anlageberatung, die BITCap ansonsten vor jeder
Transaktion ausdriicklich empfiehlt. Die steuerlichen Auswirkungen flr einen Anleger
hangen von seinen persdnlichen Umstanden ab und kénnen sich andern.

Diese Prasentation darf weder ganz noch teilweise vervielféltigt, gedndert oder
zusammengefasst, an andere Personen weitergegeben oder anderen Personen auf
andere Weise zuganglich gemacht oder veroffentlicht werden. BITCap ibernimmt
keine Haftung fir Nachteile, die sich direkt oder indirekt aus der Verbreitung,
Nutzung oder Anderung und Zusammenfassung dieser Informationen oder deren
Inhalt ergeben. Insbesondere haftet BITCap nicht gegeniiber Dritten, die diese
Prasentation unter Verletzung der Bestimmungen dieses Abschnitts erhalten.

2022 © BIT Capital GmbH



