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ProfitichSchmidlin Fonds Ul

Verdient man nachrangig mehr?

Diese Prasentation richtet sich ausschlie8lich an professionelle Investoren und ist nicht fir Privatanleger bestimmt.
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ProfitlichSchmidlin
Investmentumfeld

Der Zins ist zurtck, damit auch die Inflation

— Anleihen wieder attraktiv
10-jahrige Bunds

— Hohe Inflation trifft nicht alle Unternehmen

Inflation Europa gleichermaRen, Anleihe-Picking gefragt

— Diskretionarer Konsum und zyklische
Unternehmen leiden, aber nicht alle
gleichermalien

Gfk-Konsumklima

2018 2022
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ProfitichSchmidlin Fonds Ul ProfitichSchmidiin

Die Quelle unserer Rendite: Wir graben tiefer!

Ein flexibler Mischfonds, der durch
tiefgrundiges Research Opportunitéten
im Bereich der langfristigen
Unternehmensbeteiligungen sowie
Sondersituationen bei Aktien und
Anleihen aufdeckt.
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul rofitlichSchmidlin

Rendite und Stabilitat durch flexible Allokation in zwel Saulen

Langfristige Unternehmensbeteiligungen Sondersituationen
Fokus auf Aktien nachhaltig Aktien mit ibernahmerechtlich
erfolgreicher Qualitatsunternehmen gepragten und Anleinen mit

prospektrechtlichen Sondersituationen

WERTTREIBENDE SAULE WERTSTABILISIERENDE SAULE
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Sondersituationen

Sondersituationen mit positiver Optionalitat
als wertstabilisierende Saule

\__,_\\-\-.’.',',',',”’ Ry e Sondersituationen

- : s Aktien: Ubernahmerechtlich gepragte Opportunitaten
— Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrage
— Squeeze-Outs und Nachbesserungsrechte

Anleihen: Prospektrechtliche Sondersituationen
— Frahzeitige Kundigungsmaoglichkeiten
— Besondere Besicherungen, Prospektklauseln
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Anleihen Sondersituationen rofitlichSchmidlin

Die Credit Spreads haben sich dazu stark ausgeweitet
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Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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Nachranganleihen von Finanzinstituten roTHieh>emIcin

Renditeperlen im Nachrangbereich?
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Anleihen Sondersituationen rofitlichSchmidlin

Hybridkapital von Banken hatte bis 2021 eindeutige Werttreiber

Senior
Verbindlichkeiten

Tier 3

Lower Tier 2

Upper Tier 2

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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Anleihen Sondersituationen rofitlichSchmidlin

Heute ist die Gemengelage komplexer

Senior Senior
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

Quelle: eigene Recherche, ProfitichSchmidlin AG
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Deutsche Pfandbriefbank: Ein Fels in der Brandung?

pbb

Das Geschéaftsmodell

— Gewerbliche Immobilienfinanzierung und 6ffentliche
Investitionsfinanzierung mit pfandbrieffahige Darlehen

— Einer der groliten Emittenten von Pfandbriefen

— CET1 Quote von 16,3 %, selbst in schlimmsten
Stresstest Szenario (~11 %) noch deutlich Uber
Mindestanforderungen der Aufsicht (8,4 %)

Stabile Gewinnentwicklung Uber den Zyklus

301 PBT bandwidth
HETA —® around € 200 mn

COVID-19

2015 20186 2017 2018 2019 2020 2021 09/22

Marketinginformation
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Anleihen Sondersituationen roTtichochmidin

AT1 Anleihe der Deutschen Pfandbriefbank

Ausstehende AT1 Anleihe

— Additional Tier 1 Anleihe mit 300 Mio. €
Volumen

— Temporare Herabschreibung ab 7 % CET1
Quote maglich

— Unendliche Laufzeit, erste
Kindigungsmaglichkeit zum 28.04.2023

— Aktuell Fixkupon von 5,75 %, ab
28.04.2023 dann 5Y Swap + 5,383 %,
entspricht aktuell: ~8 % Kupon

Marketinginformation 11
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Anleihen Sondersituationen roTtichochmidin

AT1 Anleihe der Deutschen Pfandbriefbank

Ausstehende AT1 Anleihe

110 %

— Additional Tier 1 Anleihe mit 300 Mio. €
Volumen 105 %

— Temporare Herabschreibung ab 7 % CET1 100 %
Quote maglich

95 %
— Unendliche Laufzeit, erste

Kdndigungsmaglichkeit zum 28.04.2023 90 %

— Aktuell Fixkupon von 5,75 %, ab
28.04.2023 dann 5Y Swap + 5,383 %,
entspricht aktuell: ~8 % Kupon

85 %

80 %
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70 %
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Anleihen Sondersituationen roTtichochmidin

bjahriger Euro Swap Satz Anstieg erhoht Floating Kupon ab 2023
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0,0 %
Jan. 21 Apr. 21 Jul. 21 Okt Jan. 22 Apr. 22 Jul. 22 Okt. 22
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ProfitlichSchmidlin AG

Fondsubersicht und Stammdaten

Fondsname

Fondsberater

KVG

Haftungsdach

Verwahrstelle

Fondsprofil

Anlageziel

Domizil/Wahrung

Auflagedatum

Verwaltungs- und Beratungsvergutung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlagesumme — Anteilklasse |
WKN:

ISIN:

Fondsvolumen zum 31.10.2022:

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

ProfitlichSchmidlin AG

Universal-Investment-Gesellschaft mbH

BN & Partners Capital AG

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Mischfonds (min. 25 % Aktien)

Hohe absolute Rendite unter Eingrenzung der fundamentalen Risiken
Deutschland/Euro

27.01.2014

1,75 % (R), 1,25% (1)

15 % der 5 % p.a. Ubersteigenden Wertentwicklung, HWM
Ausschuttend (R), Thesaurierend (1)

10.000 €

ATWOA2 (R), ATWIAS (1)

DEOOOATW9OA28 (R), DEOOOATWOIAS6 (1)

316 Mio. EUR

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidlin
Investmentprozess

Asset Allokation

100% -
80% -
Langfristige Unternehmensbeteiligungen
Top-Position: Ferguson Plc
60% -
40% -
Aktien Sondersituationen
0% 13,2% Top-Position: Kabel Deutschland
Anleihe Sondersituationen
12,2% Top-Position: Tele Columbus 2025
0 - Kasse

Stand: 31.10.2022, Reihenfolge alphabetisch
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Auszeichnungen

SAUREN LIPPER (®

MORNINGSTAR Y Yololo
ko k TRTR

© [2017] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; (2) ddrfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden, und (3) deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schdden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

© Von Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschitzt durch die

Urheberrechte der Vereinigten Staaten von Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiederdbertragen dieses Inhalts ohne die ausdrtickliche schriftliche
Genehmigung ist untersagt.

Stand: Anteilklasse |, 30.09.2022
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ProfitlichSchmidlin AG

Ihr Kontakt zu uns

Das Team
Marc Profitlich

1B
@ © +49 2217907 7025

l A),,k mp@profitlich-schmidlin.de

|

Nicolas Schmidlin

@ +49 2217907 7025
l”‘il ns@profitlich-schmidlin.de
y N

ProfitlichSchmidlin

Die Eigentimer

Neben den Grundern sind weitere
Gesellschafter die Flossbach von
Storch AG, die Vorstande der GANE
Aktiengesellschaft und der BKP
Vermobgensverwalter

Marketinginformation
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ProfitlichSchmidlin AG

Anschrift: Waidmarkt 11, 50676 KéIn
Sitz der Gesellschaft: Kéln
Handelsregistergericht: Koln HRB 82322

Aufsichtsrat: Juan Nicolas Pifieros Petersen,
Dr. Uwe Rathausky, Dr. Malte Daniels

Website: www.profitlich-schmidlin.de

18



)\

ProfitlichSchmidli
ProfitlichSchmidlin AG rofitlichschmidlin

Disclaimer

Samtliche in diesem Dokument genannten Renditeangaben beziehen sich auf die institutionelle Anteilklasse (" Anteilsklasse I") des ProfitichSchmidlin Fonds Ul.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich an ausschlieflich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG
(natdrliche und juristische Personen) mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begrindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes
Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, ei-ne individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von
den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und evtl. kinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden
im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht bertcksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken —z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das W&hrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und
Bonitatsrisiko — und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten
Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verflgung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie die ""Wesentlichen Anlegerinformationen™ und das Wertpapierprospekt kostenlos
bei der zustandigen Verwahrstelle oder bei Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverléssiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Uber zukinftiges Geschehen dar, sie
koénnen sich daher bzgl. der zukunftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefuhrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie
fur die Aktualitét und fortgeltende Richtigkeit kann nicht tbernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschiitzt,
jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet.

Herausgeber: ProfitichSchmidlin AG, Waidmarkt 11, 50676 Kéln handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WplG) im Auftrag, im Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen
Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstrae 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die die Erbringung der Anlageberatung geméaRl § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WplG.

© [2021] Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) ddrfen nicht vervielféltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schéden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunftige Ergebnisse.

© Von Thomson Reuters Lipper Awards ©2017 Thomson Reuters. Alle Rechte vorbehalten. Mit Genehmigung von Thomson Reuters verwendet und geschuitzt durch die Urheberrechte der Vereinigten Staaten von
Amerika. Das Drucken, Kopieren, Weitergeben oder Wiedertibertragen dieses Inhalts ohne die ausdrtckliche schriftiche Genehmigung ist untersagt.

Datum: 12.12.2022
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