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The information contained in this material shall not be copied, reproduced, modified, translated or distributed without the prior written approval of Amundi, to any 
third person or entity in any country or jurisdiction which would subject Amundi or any of its products, to any registration requirements within these jurisdictions or 
where it might be considered as unlawful.In particular, this document is not intended for citizens or residents of the United States of America or to any “U.S. 
Person”, as this term is defined in SEC Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933 in the Base Prospectus of the ETC.

Rohstoffinvestment mit ETFs – was man wissen sollte

Arne Scheehl, Amundi ETF
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Wieso Rohstoffe?
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Die Vorteile von Rohstoffen

Gering korreliert zu 
anderen Anlageklassen

Bieten eine potenzielle 
Absicherung bei 

Inflation

Eine zusätzliche Quelle 
der Diversifizierung und 

der langfristigen 
Performance
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Interessante Zeiten für Gold und Rohstoffe
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Quelle: Amundi, Bloomberg. Stand: 30 September 2021.

Die weltweiten Rohstoffpreise wurden in diesem Jahr durch einen kräftigen Wirtschaftsaufschwung gestützt, aber wir
könnten eine gewisse Schwäche der Rohstoffpreise erleben, wenn die Wachstumsdynamik nachlässt. Mit Blick auf
die Zukunft könnten die Preise von einer Aufstockung der weltweiten Lagerbestände profitieren, die nach wie vor
niedrig sind. Die Goldpreise hingegen müssen einen Ausgleich zwischen steigenden Realrenditen und der
Stagflationserzählung (verlangsamtes Wachstum, Inflation über dem Zielwert der Zentralbank) finden.
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« Spezialität » Rohstoffmarkt
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Investieren in Rohstoffe

Quellen: Amundi. Nur zu Illustrationszwecken. Es handelt sich nicht um eine Empfehlung.

Verstehen der Rollrenditen

Amundi Commodity ETF | Rohstoffinvestments mit ETFs - Juni 2022

Die Form der Terminkurven ändert sich im Laufe der Zeit 

• Die Terminpreise werden von vielen Faktoren beeinflusst, wie z. B. Angebot/Nachfrage-Mustern (Fundamentaldaten), aber auch 
von geopolitischen Spannungen, sozialen Konflikten oder schlechten Wetterbedingungen (Risikoprämie)

• Diese Faktoren wirken sich entweder auf das kurze oder das lange Ende oder auf beide - eine Parallelverschiebung - der 
Terminpreiskurve aus

• Angebot und Nachfrage treffen aufeinander, wenn die Marktteilnehmer bereit sind, sich über den erwarteten künftigen Spotpreis
zu einigen. Die übereinstimmende Meinung legt den Futures-Preis fest - den erwarteten Kassapreis bei Fälligkeit. 

Zwei grundlegende Kurvenmuster: Contango und Backwardation
Price

Maturity1st Nearby 4th NB 6th NB……

Roll

Roll
Backwardation

Contango

Contango Backwardation

Normale Marktbedingungen: 
Terminpreise > Spotpreis

Ungünstige Marktbedingungen:
Terminpreise < Spotpreis

Der Preisunterschied ist auf die 
"Beförderungskosten“ beschränkt 

(Kosten für Geld, Transport, 
Lagerung und Versicherung)

Preisunterschied theoretisch 
unbegrenzt, da kurzfristige 

Nachfragespitzen, 
Lagerungsschwierigkeiten...

• Eine Ware ist ein physisches Gut, das eine Lieferfrist erfordert und an den Terminmärkten gehandelt wird.

• Bei Rohstoffinvestitionen wird die Wertentwicklung eines bestimmten Terminkontrakts zu einem bestimmten 
Fälligkeitstermin verfolgt. 

• Die Kontrakte werden bei Fälligkeit verlängert (rolled over). Die Rollrendite hängt von der Anlagestrategie ab.
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Backwardation und Seasonality im aktuellen 
Rohstoffmarkt

Quelle: CME Group Stand: 01.06.2022
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Lyxor Bloomberg Equal-weight 
Commodity ex-Agriculture UCITS ETF
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BranchenallokationBranchenallokation Wertentwicklung 5YWertentwicklung 5Y
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Lyxor Bloomberg Equal-weight Commodity ex-
Agriculture

Quelle für alle Daten, sofern nicht anders angegeben: Bloomberg LP, Amundi 29.04.2022. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Gewähr für zukünftige 
Ergebnisse. 

Aufschlüsselung des Index
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RohstoffeRohstoffe HauptmerkmaleHauptmerkmale

Erdgas 10,99%

Gas Oil 10,81%

Nickel 10,05%

Brent 8,65%

Rohöl 8,59%

Zink 8,15%

Gold 7,55%

Silber 7,30%

Kupfer 7,29%

Aluminium 7,14%

Palladium 6,94%

Platinum 6,53%

WKN ETF090

Fondswährung USD

Replikationsmethode Indirekt

Auflagedatum 22.05.2009

Gesamtkostenquote (TER) 0,30% p.a.

Gesamtfondsvermögen (Mio USD) 1.855
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Würden Sie gerne mehr erfahren?
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Weitere Informationen 
finden Sie unter 

www.amundietf.com
oder auf Bloomberg 

ETFA<GO>

Kontakt
info@amundietf.de

Telefon
0800 111 1928



Wesentliche Risiken von Amundi ETFs

Kapitalverlustrisiko. 
Anleger erhalten unter 

Umständen nicht den 
eingesetzten Betrag 
zurück und können ihr 

eingesetztes Kapital 
vollständig verlieren.

Risiken im 
Zusammenhang mit den 

Märkten, in denen der 
ETF investiert. 
Der Preis und Wert von 

Anlagen unterliegt 
Liquiditätsrisiken durch 
ihre Bestandteile. Der 

Wert von Anlagen kann 
sowohl steigen als auch 
fallen.

Volatilitätsrisiken im 
Zusammenhang mit den 

Wertpapieren/Währungen 
des Basisindex.

Der Fonds erreicht sein 
Anlageziel unter 

Umständen nur teilweise.

Die Richtlinien bezüglich Portfoliotransparenz und Informationen zu den Vermögenswerten des Fonds sind abrufbar unter 
amundietf.com. Ein indikativer Nettovermögenswert wird von Börsen veröffentlicht. Am Sekundärmarkt gekaufte Fondsanteile 
können in der Regel nicht direkt an die Fonds zurückverkauft werden. Anleger können Fondsanteile am Sekundärmarkt nur mithilfe 
von Intermediären wie einem Börsenmakler kaufen und verkaufen. Bei diesen Transaktionen können Gebühren anfallen. Außerdem 
zahlen Anleger beim Kauf von Anteilen unter Umständen mehr als den Nettoinventarwert und erhalten beim Verkauf der Anteile 
weniger als den Nettoinventarwert zurück.

Weitere Details zu Risiken von Amundi ETFs finden Sie im Investor Information Document (KIID) und im Verkaufsprospekt des jeweiligen 
Fonds. Diese Dokumente sind in zahlreichen Sprachen und auf Anfrage bei Amundi oder online unter amundietf.com erhältlich.
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Rechtliche Hinweise

Potenzielle Anleger müssen die nachstehend und in den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und im Verkaufsprospekt des Fonds, der unter www.amundietf.com bzw. 
www.lyxoretf.com abrufbar ist, beschriebenen Risiken berücksichtigen.

KAPITALRISIKO – ETFs sind nachbildende Instrumente. Ihr Risikoprofil ähnelt dem einer direkten Anlage in dem zugrunde liegenden Index. Das Kapital der Anleger ist 
vollständig Risiken ausgesetzt und Anleger erhalten unter Umständen den ursprünglich investierten Betrag nicht zurück.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DEM BASISWERT – Der zugrunde liegende Index eines ETF kann komplex und volatil sein. Beispielsweise sind ETFs mit einem Exposure in 
Schwellenmärkten mit einem größeren Risiko möglicher Verluste verbunden als ein Investment in Industrieländern, da sie vielfältigen und unvorhersehbaren 
Schwellenländerrisiken ausgesetzt sind.

REPLIKATIONSRISIKO – Die Anlageziele des Fonds werden aufgrund unerwarteter Ereignisse an den zugrunde liegenden Märkten, die die Indexberechnung und die effiziente 
Fondsnachbildung behindern, unter Umständen nicht erreicht.

GEGENPARTEIRISIKO –Anleger sind Risiken infolge der Verwendung eines OTC-Swap (over-the-counter) oder Wertpapierleihen mit der/den jeweiligen Gegenpartei(en) 
ausgesetzt. Bei einer Gegenpartei/Gegenparteien handelt es sich um ein Kreditinstitut/Kreditinstitute, deren Name(n) auf der Website des Fonds unter amundietf.com oder 
lyxoretf.com abrufbar ist/sind. Gemäß den OGAW-Richtlinien darf das mit der Gegenpartei eingegangene Risiko 10% des Gesamtvermögens des Fonds nicht übersteigen.

WÄHRUNGSRISIKO – Ein ETF kann einem Währungsrisiko ausgesetzt sein, wenn der ETF auf eine andere Währung als die zugrunde liegenden Indexwerte lautet, die er 
nachbildet. Das bedeutet, dass die Wechselkursschwankungen die Wertentwicklungen negativ oder positiv beeinflussen können.

LIQUIDITÄTSRISIKO – Es besteht ein Risiko im Zusammenhang mit den Märkten, in denen der ETF ein Exposure hat. Der Preis und der Wert der Anlagen sind mit dem 
Liquiditätsrisiko der zugrunde liegenden Indexkomponenten verbunden. Der Wert der Anlagen kann steigen oder fallen. Überdies wird die Liquidität am Sekundärmarkt durch 
zugelassene Market-Maker an der jeweiligen Börse, an der der ETF notiert ist, zur Verfügung gestellt. Die Liquidität an der jeweiligen Börse kann infolge einer Unterbrechung an 
dem Markt, der durch den von dem ETF nachgebildeten zugrunde liegenden Index repräsentiert wird, eines Ausfalls der Systeme einer der relevanten Börsen oder anderer 
Market-Maker-Systeme, oder einer unnormalen Handelssituation bzw. eines unnormalen Handelsereignisses beschränkt sein.

VOLATILITÄTSRISIKO – Der ETF ist Veränderungen in den Volatilitätsmustern der für den zugrunde liegenden Index relevanten Märkte ausgesetzt. Der Wert des ETF kann sich 
rasch und unvorhersehbar ändern und möglicherweise in erheblichem Umfang steigen oder fallen.

KONZENTRATIONSRISIKO – Bei thematischen ETFs werden Aktien und Anleihen für das Portfolio aus dem ursprünglichen Referenzindex ausgewählt. Je nach den 
Auswahlregeln kann ein konzentrierteres Portfolio entstehen, in dem die Risiken auf weniger Aktien verteilt sind als in der ursprünglichen Benchmark.
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Kennen Sie ihr Risiko
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Rechtliche Hinweise

Datum der Erstellung: März 2022

Diese Unterlagen richten sich ausschließlich an professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU über Märkte für Finanzinstrumente des 
Europäischen Parlaments, die ausschließlich auf eigene Rechnung handeln. Sie richten sich nicht an Privatkunden. In der Schweiz sind die Unterlagen ausschließlich für 
qualifizierte Anleger im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 Buchstaben a), b), c) und d) des Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 bestimmt.

Diese Informationen sind nicht zur Weitergabe bestimmt und stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren oder Dienstleistungen in den 
Vereinigten Staaten oder ihren Territorien und Besitzungen, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, an bzw. zugunsten von US-Personen (gemäß Definition im Verkaufsprospekt des 
Fonds oder dem Abschnitt mit den rechtlichen Informationen auf den Websites www.amundi.com, www.amundietf.com und www.lyxoretf.com) dar. Die Fonds sind nicht in den 
Vereinigten Staaten gemäß dem Investment Company Act von 1940 registriert, und die Anteile/Aktien der Fonds sind nicht in den Vereinigten Staaten gemäß dem Securities Act 
von 1933 registriert.

Dieses Dokument ist kommerzieller Art. Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds sind unter Umständen nicht für alle Anleger erhältlich und sind möglicherweise nicht in 
allen Ländern für den öffentlichen Vertrieb bei den jeweiligen Behörden registriert. Jedem Anleger obliegt es sicherzustellen, dass er berechtigt ist, dieses Produkt zu zeichnen 
oder in dieses Produkt zu investieren. Bevor Sie in das Produkt investieren, sollten Anleger unabhängige Finanz-, Steuer-, buchhalterische und Rechtsberatung einholen.

Hierbei handelt es sich um Werbeinformationen, und nicht um vertragliche Informationen, die nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung, als Aufforderung zur Investition 
oder als Kaufangebot, sei es von Amundi Asset Management („Amundi“) oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder von Lyxor International Asset Management („Lyxor“) und 
Lyxor Asset Management UK LLP („Lyxor UK“), zu verstehen sind.

Bei den Fonds handelt es sich um Amundi OGAW ETFs („Amundi ETF“) bzw. Lyxor OGAW ETFs („Lyxor ETF“). Amundi ETF bezeichnet das ETF-Geschäft von Amundi und 
umfasst die Fonds unter der Bezeichnung Amundi ETF und Lyxor ETF.

Bei den Fonds handelt es sich um französische oder luxemburgische offene Investmentfonds, die entsprechend von der französischen Autorité des Marchés Financiers 
(französische Finanzmarktaufsichtsbehörde) oder von der Luxemburger Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) genehmigt wurden und zur Vermarktung ihrer 
Anteile oder Aktien in verschiedenen europäischen Ländern (die Vertriebsländer) gemäß Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG berechtigt sind. Die Fonds können Teilfonds der 
folgenden Umbrellastrukturen sein:

Für Amundi ETF: Amundi Index Solutions, Luxemburger SICAV, RCS B206810, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520, gemanagt von Amundi Luxembourg S.A.
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Rechtliche Hinweise

Für Lyxor ETF:

 Multi Units France, SICAV nach französischem Recht, RCS 441 298 163, mit Sitz in 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich, gemanagt von Lyxor International 
Asset Management

 Multi Units Luxembourg, RCS B115129 und Lyxor Index Fund, RCS B117500, beides Luxemburger SICAV mit Sitz in 28-32, place de la Gare, L-1616 Luxemburg, und 
gemanagt von Lyxor International Asset Management

 Lyxor SICAV, Luxemburger SICAV, RCS B140772, mit Sitz in 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, gemanagt von Lyxor Funds Solutions

Potenzielle Anleger müssen vor der Zeichnung die Angebotsunterlagen (KIID und Verkaufsprospekt) des Fonds lesen. Die französische Fassung des Verkaufsprospekts für 
französische OGAW ETF, die englische Fassung für luxemburgische OGAW ETFs sowie das in den jeweiligen Sprachen der Vertriebsländer erhältliche KIID sind kostenlos auf 
www.amundi.com, www.amundietf.com und www.lyxoretf.com oder auf Anfrage an client-services-etf@lyxor.com verfügbar. Die Unterlagen können ebenfalls vom Hauptsitz der 
Amundi Index Solutions SICAV oder vom Hauptsitz von Lyxor International Asset Management (als Managementgesellschaft von Multi Units Luxembourg, Multi Units France und 
Lyxor Index Fund) oder von Lyxor Funds Solutions (als Managementgesellschaft der Lyxor SICAV) bezogen werden.

Investitionen in einen Fonds sind mit einem erheblichen Risiko verbunden (die Risiken werden in den wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt näher 
erläutert). Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt sich keine Vorhersage für die künftige Wertentwicklung ableiten. Die Rendite einer Kapitalanlage sowie der 
Kapitalwert einer Anlage in Fonds oder in einem anderen Anlageprodukt können steigen oder fallen und zu einem Verlust des ursprünglich investierten Kapitalbetrags führen. Alle 
Anleger sollten vor einer Investitionsentscheidung einen sachkundigen Berater konsultieren, um die Risiken in Verbindung mit der Anlage zu bestimmen und festzustellen, ob eine 
Anlage geeignet ist.

Dem Anleger obliegt es sicherzustellen, dass sein Investment die für ihn geltenden Gesetze erfüllt, und zu prüfen, ob diese Anlage aufgrund seiner Vermögenssituation 
(einschließlich steuerlicher Aspekte) zu seinem Anlageziel passt. 

Es wird darauf hingewiesen, dass die Managementgesellschaft Regelungen in Bezug auf Anteile/Aktien des Fonds, die für die Vermarktung in einem Mitgliedstaat der EU 
geschaffen wurden und bezüglich derer sie eine Mitteilung gemacht hat, widerrufen kann.

Eine Zusammenfassung der Informationen in englischer Sprache zu den Rechten der Anleger und kollektiven Rechtsdurchsetzungsmechanismen können auf der Seite mit den 
rechtlichen Bestimmungen für Amundi ETFs unter https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation und für Lyxor ETFs unter 
https://www.lyxor.com/en/investors-rights-2021-en abgerufen werden.

14 Amundi Commodity ETF | Rohstoffinvestments mit ETFs - Juni 2022



Rechtliche Hinweise

Das vorliegende Dokument wurde von keiner Finanzbehörde überprüft, gestempelt oder genehmigt.

Das vorliegende Dokument ist nicht für Personen bestimmt, die nicht in diese Kategorien in den nachfolgend erwähnten Rechtsordnungen fallen, und sie dürfen sich nicht darauf 
berufen. In anderen als den nachfolgend aufgeführten Rechtsordnungen ist dieses Dokument ausschließlich zur Verwendung durch professionelle Anleger und Intermediäre 
bestimmt, an die es gerichtet ist. Es darf nicht an die Öffentlichkeit oder an Dritte weitergegeben werden, und die Verwendung der zur Verfügung gestellten Informationen durch 
andere Personen als den Adressaten ist nicht gestattet.

Die vorliegenden Unterlagen basieren auf Quellen, die Amundi für Amundi ETFs und Lyxor und Lyxor UK für Lyxor ETFs zum Zeitpunkt der Veröffentlichung als verlässlich 
erachten. Daten, Meinungen und Analysen können ohne Ankündigung geändert werden. Amundi, Lyxor und Lyxor UK übernehmen keinerlei direkte oder indirekte Haftung für die 
Nutzung der in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen. Amundi oder Lyxor können in keiner Weise für Entscheidungen oder Investitionen, die auf Grundlage der in diesen 
Unterlagen enthaltenen Informationen getätigt wurden, verantwortlich gemacht werden.

Eine aktualisierte Zusammensetzung des Anlageportfolios des Produkts ist unter www.amundietf.com oder www.lyxoretf.com verfügbar. Anteile eines bestimmten OGAW ETF, 
die von einem Vermögensverwalter verwaltet und am Sekundärmarkt erworben werden, können normalerweise nicht direkt an den Vermögensverwalter zurückverkauft werden. 
Anleger müssen die Anteile mit der Unterstützung eines Intermediärs (z. B. eines Börsenmaklers) an einem Sekundärmarkt kaufen und verkaufen. Dabei können Gebühren 
anfallen. Außerdem ist es möglich, dass Anleger beim Kauf von Anteilen einen höheren Betrag als den aktuellen Nettoinventarwert bezahlen und bei deren Verkauf weniger als 
den aktuellen Nettoinventarwert erhalten.

Die in diesem Dokument verwendeten Indizes und die zugehörigen Marken sind das geistige Eigentum der Indexsponsoren und/oder ihrer Lizenzgeber. Die Indizes werden unter 
Lizenz der Indexsponsoren verwendet. Die Fonds, die auf den Indizes basieren, werden in keiner Weise von den Indexsponsoren und/oder ihren Lizenzgebern gesponsert, 
unterstützt, vertrieben oder beworben, und weder die Indexsponsoren noch ihre Lizenzgeber können diesbezüglich haftbar gemacht werden. Die in diesem Dokument genannten 
Indizes (der „Index“) werden weder von Amundi noch von Lyxor noch von Lyxor Funds Solutions gesponsert, gebilligt oder vertrieben. Weder Amundi noch Lyxor noch Lyxor
Funds Solutions übernehmen diesbezüglich irgendeine Verantwortung.

In EWR-Mitgliedstaaten ist der Inhalt des vorliegenden Dokuments von Amundi und Lyxor nur zur Verwendung bei professionellen Anlegern (im Sinne der EU-Richtlinie 
2004/39/EG) genehmigt und darf nicht öffentlich verbreitet werden.

Die Informationen gelten als zu dem oben angegebenen Datum zutreffend.

Eine Vervielfältigung ist ohne schriftliche Einwilligung von Amundi verboten
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