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Kompetenz in Sachen Nachfolge und Bewertung fur
Finanzanlage- und Versicherungsmakler seit 2011
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Es gibt sehr unterschiedliche Ansichten daruber, was ein
Bestand Wert sein konnte

Mehr als Faktor 2
zahle ich nicht!

Makler in einer Facebook-Gruppe fir Makler
im Dezember 2021
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Es gibt sehr unterschiedliche Ansichten daruber, was ein
Bestand Wert sein konnte

Ich zahle grundsatzlich
2% auf die Assets
under Management

Kaufinteressent im Februar 2022
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Es gibt sehr unterschiedliche Ansichten daruber, was ein
Bestand Wert sein konnte

Was soll ich mit
Baufinanzierung?

Kaufinteressent im Oktober 2021
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Helma Sick regelt ihre Nachfolge mit unserer Unterstltzung

U

,Lieber Herr Grimm,

Sie haben uns mit lhrer Firma und lhrer segensreichen Tatigkeit sehr,
sehr weitergeholfen. Lieben herzlichen Dank!

Ich wiinsche IThnen von Herzen alles Gute und Sie kdbnnen uns gerne
jederzeit als Referenz nutzen!”

Helma Sick im januar 2022
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Wert ist nicht gleich Wert

ideeller Wert
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Unternehmenswert
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Besondere Herausforderungen bei der Bewertung eines
Baufinanzierungsbestands bzw. Finanzanlagemaklers

¥

» Ubertragbarkeit des ) * Risikofaktor ,Inhaber”

Geschaftsmodells | * — Risikofaktor
e Marktzugange fir | | _Baufinanzierer”

 Risikofaktor
Marktentwicklung

Neugeschaft

» Ablaufe
Zinsbindungen

* Freiwerdende
Liquiditat fur
Finanzanlagen oder
Vorsorge

e Konjunktur des
Geschafts insgesamt

* Regionale
Marktgegebenheiten
mussen bertcksichtigt
werden.
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Aktuell angewendete Wertermittlungsverfahren

* Bewertung eines Bestands

e (Umsatz-Multiple-Verfahren)

e Residualwertverfahren auf
Cash-Flow-Basis nach Steuern

e Verkauf des Unternehmens

* Modifiziertes Ertragswertverfahren auf
Basis EBT

* Bewertungsstandard IDW S1
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Vereinfachte Darstellung — Ertragswertverfahren ohne Dynamik

~ ~

Zukunftig erzielbare Einnahmen
Zukunftige Aufwendungen
Unternehmerlohn

Steuern auf den Ertrag (indiv. / pausch.)

nachhaltiger entnehmnbarer Uberschuss
Abzinsung / Diskontierung

Verflichtigungszeitraum (i.d.R. 3 — 10 Jahre)

Goodwill / ideeller Wert

Korrekturen

+ nicht betriebsnotwendiges Vermaogen,

- verzinsliche Darlehen

+ ggf. (Abschreibungsvorteil) ideeller Wert
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Eigentlich ist es ganz einfach...

ja Einzelunter- UG, GmbH, GmbH & Co. KG,
nehmen? AG, GbR, KG,...
. . e .
Anteil Abschluss- Ja Geschiftsmodell Ja %eqq’é“ Geschiftsmodell )2
Hein Courtagen hoch? libertragbar? libertragbar? ja
neg nein
. ja . nhein “ :
Ubertragungs- Hemmnisse Rechtsform »entkernt Wertsteigerung
hemmnisse? eliminiert? Gaf priifen / wandeln ? mogl./erforderl.?
ja nein ja
nein Bestand Unternehmen Bestand in Hiille Unternehmen
verkaufen verkaufen der Gesellschaft verkaufen
Asset Deal Asset Deal Share Deal Share Deal
,Maklerrente” variabler Preis  Festpreis Resultate Festpreis  variabler Preis Leibrente

1
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Die Wahl des richtigen Wegs fuhrt zum Optimum — garantiert!

Resultate
Institut fiir Unternehmensanalysen
Fahrplan und Bewertungsverfahren GmbH Resultate
Nachfolge . Select
Makler-Nachfolgelosungen
Umsatz > 100.000 oder Umsatz < 100.000 oder
Kapitalgesellaften oder Einzelunternehmen oder
Personengesellschaften oder Asset Deal
Individuelle Besonderheiten ,budgetoptimierter” Weg
liberwiegend
liberwiegend Fahrplan Resultate (Teil-)Bestandsverkauf
Unternehmensverkaufe Nachfolge Select
,Klassisches M&A” virtuelles Bieterverfahren”
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Resultate Select: 5 Schritte bis zum Kaufvertrag

Vorgesprach

Lebensplanung
Ausgangslage
Handlungsoptionen
Erfolgskriterien
Alternative Typen
von

- Nachfolgel6sungen
- Kaufmodellen
Angebot:

- Resultate Select
- Fahrplan Nachfolge

Datenerhebung

Online Daten-
erhebungsbogen

Zwischenspeichern
Sparten:

- Versicherungen

- Finanzanlagen

- Finanzierungen

- Sonstiges
Lebensplanung

Praferenzen

Risikoprofil

Simulations- und
Prognoserechnung
Uber alle relevanten
Kaufmodelle

Risiko- und
Praferenzenfilter

Virtuelles
Bieterverfahren

Vergleichsbasis:
Barwert nach
Steuern

Indikatives
Angebot

Modellbeschreibung

Prognoserechnung:
- Kaufpreis (-raten)
- Rente

- Realszenario

- Potenzialszenario

Starken-/-
Schwachen

beschreibung

Annahmeerklarung

Kaufvertrag

Abstimmung
Ubergang

Verbindliches
Vertragsangebot

Servicevereinbarung
zur Bestandsuber-
tragung

Ggf. Arbeits- oder
Honorarverein-
barung

IE‘ PFR BESTANDS

re Zukunft hat Best

MARKTPLATZ
3estand

Geld-zuriick-Garantie

Vertragsgarantie

Partner-Festpreis 149 EUR statt 349 EUR®

kostenfrei
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DER BESTANDSMARKTPLATZ
La Und Ihre Zukunft hat Bestand

Nachfolgeplanung professionell gestalten:
Fahrplan Nachfolge — die Losungen fur Anspruchsvolle

Planung

Orientierung Verhandlung

Vorbereitung

Lebensplanung Wertoptimierung Longlist erstellen Gesprachs- und Kaufpreiszahlung
- Datenbanken Verhandlungs- und Ubergabe

Finanzbedarf Ubergabe- - Recherche fihrung Zug um Zug
fahigkeit

Ubergabeziele Shortlist Protokoll / Lol Mitwirkung
Bewertung

Wertindikation Sondierung Due Diligence Protokoll(e)
Unternehmens-

Kaufertypologie profil NDA* (Vor-)Vertrag Reviews

Werthemmnisse Suchprofil Bonitat / GewO Ubergabeplan Ausstieg

*) NDA = non-disclosure agreement, RESUItqte 14

. . . Institut fiir Unternehmensanalysen
Verschwiegenheitsvereinbarung ’ nd Bewertungsvacfalizen.Gmbi



Aktuelles Marktniveau

e Verkaufermarkt
e das macht es aber nicht einfacher!

* Kaufpreise liegen zur Zeit zwischen Faktor
6 und 12 auf den EBIT"

* Bereinigtes Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit vor Steuern, Zinsen,
Finanzergebnis

* Hohe Schwankungsbandbreite
« Ubertragbarkeit des Geschiftsmodells
* Vertrauen in die Prognosegtte

 Effektivitat der Platzierungs- und
Verhandlungsstrategie
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Wertoptimierung und Kaufpreisoptimierung

* Wertoptimierung — nur langfristig
* Substanzielle Steigerung des Ertragswerts
* Umsatzsteigerung
* Erhohung Deckungsbeitrage
 Schaffung der Ubertragbarkeit

» Kaufpreisoptimierung — auch kurzfristig
* Transaktionsform

Platzierungs- und Verhandlungsstrategie

Vertragsgestaltung

Steuerliche Optimierung

,Bridging” — z.B. Besserungsscheine
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Herzlichen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

_ffssell XING »(

Website:

www.resultate-institut.de
www.resultate-select.de
www.provenexpert.com/enkf92

info@resultate-institut.de

www.resultate-institut.de ;:1 b i
RELLE

Telefon: 089 943 964 000 [a]kiss
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http://www.provenexpert.com/enkf92

Resultate - gegriindet von unabhangigen Experten

J

Andreas W. Grimm (/f

| ,
* Jahrgang 1970,
DES JAHRES

verheiratet, 2013

: €uro

2 Kinder £iit6

* Langjahrige Fihrungserfahrung als Vorstand,
Geschaftsfihrer, und Bereichsleiter bei Banken, Vertrieben
und Versicherungen

* Diplom-Wirtschaftsingenieur und zertifizierter Bank-
Controller

» geprufter Sachverstandiger fir die Bewertung von
Unternehmen und Bestanden der Versicherungswirtschaft

* Mitglied Bundesfachkommission , Arbeitsmarkt und
Alterssicherung” des Wirtschaftsrats Deutschland

Thomas Ochsner

* Jahrgang 1964,
verheiratet,
2 Kinder

* Langjahriger Erfahrung als Geschaftsfihrer, Beirat und
Bereichsleiter im Bereich M&A, Beteiligungsmanagement und
Business Development

* Begleitung von ca. 150 Unternehmenstransaktionen und
Existenzgrindungen

» geprufter Sachverstandiger flir die Bewertung von Unternehmen
und Bestanden der Versicherungswirtschaft sowie

* Fachbereichsleiter fur die Bewertung von Versicherungs- und
Maklerbestanden des Bundesverbands der Sachversténdligen far
das Versicherungswesen e.V.
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