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Wer kann was machen, um Verluste zu minimieren?
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Die Aussicht auf héhere Ertrage
lockt Anleger an die Kapitalmarkte
und damit ins Risiko.

Dabei sind Menschen von Natur aus risikoavers.

Wie findet man die richtige Balance
zwischen Chance und Risiko?

ETHENEA




Risikomanagement

Niemand mdchte Risiko. Aber jeder mochte Ertrag. Beides ist nicht voneinander zu trennen!

A B C
Volatilitdt # Risiko Opportunitatskosten Zu schon, um wahr zu sein
D E Es geht nicht ohne Risiko!

Besser ist es, Risiken ...
... zU kennen,
... bewusst einzugehen,
... sinnvoll zu minimieren.

v
v

Volatilitdt = Risiko Die perfekte Balance

Werbemitteilung nur flr Informationszwecke — ausschlief3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren. 3



Risikomanagement ETHENEA
Beispiel Ethna-DYNAMISCH: Intelligente Kombination diverser Risikomanagement-Bausteine

Diversifikation Titelselektion
,the only free lunch! Gesunde Bilanz
Berucksichtigung, wo immer es maoglich ist: Angemessene Bewertung
uber Anlageklassen, Branchen, Regionen, Stile, Produkte, ... Vorsicht bei ,crowded trades*
Begrenzung von Einzelpositionen auf maximal 5% Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Strukturelle Wachstumstreiber und Wettbewerbsvorteile
Bevorzugung idiosynkratischer Risiken vs. konjunktureller Risiken

Risiken sinnvoll minimieren. Chancen wahren.

Index-Futures Put-Optionen Cross-Hedges
Einsatz abhangig vom Marktumfeld: Diverse Einsatzmdglichkeiten: Bewusste Ausnutzung negativer Korrelationen
Chance/Risiko-Verhaltnis ist nicht Protective Put-Strategie zwischen Anlageklassen & Einzelinvestments
konstant im Zeitverlauf! Vergleichbar einer Versicherungspolice Insbesondere langlaufende US-Staatsanleihen
Abgeleitet von objektiver und umfangreicher Aktive Steuerung; konkrete Grolie (30-Jahrige) & Gold
.Market Balance Sheet-Analyse” abhéngig vom Marktumfeld
Vorrangig taktischer Natur Gezielte Berucksichtigung konkreter Risiken
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Fazit  ETHENEA

 Ertrag und Risiko lassen sich nicht isoliert betrachten.
- Es geht immer um die Balance!

* Es gibt nicht die eine Zauberlosung.
- Risikomanagement muss breit sein und Bestandteil jeder
Einzelentscheidung — Top-down ebenso wie Bottom-up.




ETHENEA

Weitere Informationen und Ansprechpartner

finden Sie unter wvw.ETHENEA.com




Wichtige Hinweise ETHENEA

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Prasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgiltiges Dokument. Diese Présentation muss vertraulich und personlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden. Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient
ausschlief3lich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die Unparteilichkeit von Forschungsmaterial garantieren, wurden somit nicht eingehalten. Ein
Handelsverbot vor der Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar. Dies ist keine Grundlage fiir K&ufe, Verkaufe, Absicherung, Ubertragung oder Beleihung von Vermdgensgegenstanden. Keine der hier enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot zum
Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments noch beruhen sie auf der Betrachtung der personlichen Verhaltnisse des Adressaten. Sie sind auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhangigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch durch das
Zuhdren im Rahmen eines Prasentationstermins kommt ein Beratungsverhaltnis zustande. Alle Inhalte dienen der Information und kénnen eine professionelle und individuelle Anlageberatung nicht ersetzen. Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie
Angaben im Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt. Allein mafRgeblich und verbindliche Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen
Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), erganzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die ausfuhrlichen Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnommen
werden kénnen. Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.ethenea.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. und der
Verwabhrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Die Zahl- oder Informationsstellen sind fur die Fonds Ethna-AKTIV, Ethna-DEFENSIV und Ethna-DYNAMISCH die
Folgenden: Belgien, Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg, Osterreich: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italien: State Street Bank International —
Succursale lItalia, Via Ferrante Aporti, 10, IT-20125 Milano; Société Génerale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, IT-20123 Milano; Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, IT-13900 Biella; Allfunds Bank S.A.U — Succursale di
Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Munsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: ALLFUNDS BANK, S.A., C/ Estafeta, 6 (la
Moraleja), Edificio 3 — Complejo Plaza de la Fuente, ES-28109 Alcobendas (Madrid). Die Zahl- oder Informationsstellen sind firr die HESPER FUND, SICAV — Global Solutions die Folgenden: Deutschland, Frankreich, Luxemburg, Osterreich: DZ PRIVATBANK
S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg; Italien: Allfunds Bank S.A.U — Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Ziirich; Zahistelle: DZ
PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miunsterhof 12, CH-8022 Zirich. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Grinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrdge mit Dritten kindigen bzw.
Vertriebszulassungen zuriicknehmen. Anleger kénnen sich auf der Homepage unter www.ethenea.com und im Verkaufsprospekt tiber lhre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen
Sprachen zur Verfigung. Es wird ausdriicklich auf die ausfihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen. Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Das Domizilland des Investmentfonds ist Luxemburg. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter
(PRIIPs-KIDs), die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei ETHENEA Independent Investors S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, E-Mail: info@ethenea.com. Dieses Dokument darf ohne vorherige
ausdruckliche Zustimmung von ETHENEA Independent Investors S.A. weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln veréndert, reproduziert, weitergegeben oder Dritten zugénglich gemacht werden. Das Urheberrecht liegt bei
ETHENEA Independent Investors S.A.. Alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument ist fur den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemaf den Regeln der Richtlinie tber Markte fiir Finanzinstrumente (Richtlinie
2014/65/EU, MIFID II) sind. Die Verteilung dieses Dokuments oder darin enthaltener Informationen an Kleinanleger geméafR den Regeln der MIFID Il ist nicht gestattet, und diese Informationen dirfen nicht dazu verwendet werden, ihre Anlageentscheidung zu
beeinflussen. Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen richten sich nicht an Personen in Rechtsordnungen oder Landern, in denen eine solche Nutzung oder Verteilung gegen geltende lokale Gesetze oder Vorschriften verstol3en wirde, und sind
auch nicht fir die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen in diesen Rechtsordnungen oder Landern bestimmt. Weder diese Informationen noch eine Kopie davon dirfen in die USA oder an eine US-Person (im Sinne von Rule 902, Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 in der jeweils giltigen Fassung) gesendet, in die USA mitgenommen oder in den USA verteilt werden. Dieses Dokument darf nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf
oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten oder als eine Empfehlung, in einer bestimmten Art und Weise zu handeln, verwendet oder betrachtet werden. Es dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar und
ist auch nicht als solche gedacht. Insbesondere stellt sie weder eine personliche Empfehlung dar noch beriicksichtigt sie die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedurfnisse der Anleger. Die Empfanger missen ein eigenes
unabhangiges Urteil Uiber die Eignung solcher Anlagen und Empfehlungen im Hinblick auf ihre eigenen Anlageziele, ihre Erfahrung, ihre steuerliche, rechtliche, geschaftliche und finanzielle Lage oder ihre individuellen Bediirfnisse abgeben. Kunden sollten, falls
erforderlich, professionellen Rat einholen. Dieses Dokument enthalt ausgewahlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollsténdigkeit. Dieses Dokument basiert auf Informationen, die aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, geschitzten Daten sowie Quellen
Dritter stammen. ETHENEA Independent Investors S.A. prift die Informationen weder auf ihre Fairness, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat oder Eignung fir die Zwecke der Investoren noch gibt sie eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie daftir ab. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen, einschlieRlich Leistungs- und Renditeschatzungen, spiegeln die aktuellen Ansichten des/der Verfasser(s) wider. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Dokuments und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankindigung geandert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis oder Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden, und es wird keine
ausdruckliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Kursschwankungen der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, ihre Rendite sowie Zins- und Wechselkursanderungen bedeuten, dass der Wert,
Preis oder Ertrag aus den in diesem Dokument erwdhnten Anlagen fallen oder steigen kann und in keiner Weise garantiert wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Schéatzungen und Beurteilungen basieren auf verschiedenen Faktoren, unter anderem auf dem
letzten Preis, dem geschatzten Wert der zugrundeliegenden Vermogenswerte und Marktliquiditatsfaktoren sowie auf weiteren Annahmen und 6ffentlich zuganglichen Informationen. Der Preis, der Wert und alle Einnahmen, die sich aus einer in diesem Dokument
erwahnten Investition ergeben, kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Informationen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Alle in diesem Dokument enthaltenen Risikotiberlegungen sind nicht als Offenlegung aller Risiken oder endgtiltige Handhabung
der erwahnten Risiken zu betrachten.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2023) Alle Rechte vorbehalten.
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