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1.1 | ,WELTKONJUNKTURAMPEL" DRESCHER .:
Friihindikatoren fiir die Weltwirtschaft CIE

Wachstumsprognose des IMF fiir das laufende und das nachste Jahr
Einkaufsmanagerindex China (Caixin Manufacturing PMI)
Einkaufsmanagerindex USA (Markit Manufacturing PMI)
Einkaufsmanagerindex global (JP Morgan Global Manufacturing PMI)
Kupferpreis (Future in USD/t)

Frachtraten Schiittgut (Baltic Dry Index)

Charterraten Containerschiffe (HARPEX)
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Wachstumsprognose des IMF 2021 (+5,9%) und 2022 (+4,9%) > +3,5% p.a.
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Friihindikatoren fiir die Weltwirtschaft CIE

Wachstumsprognose des IMF 2021 (+5,9%) und 2022 (+4,9%) > +3,5% p.a.

Einkaufsmanagerindex China: 50,9 > 48 und A3M positiv
Einkaufsmanagerindex USA: 57,7 > 52 und A3M negativ
Einkaufsmanagerindex global: 54,2 > 52 und A3M negativ

Kupferpreis (Future in USD/t)
Frachtraten Schiittgut (Baltic Dry Index)

Charterraten Containerschiffe (HARPEX)
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Kupferpreis
USD / Tonne

ATM +4,9 %
A3M - 5,0%
AY/Y +25 %
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Baltic Dry Index
(Frachtraten)

A3M negativ
A 6M negativ
AY/Y negativ

Mar May Jul Sep Maov 2022 -i:}

°
4
\) Quelle: tradingeconomics.com




4

4,000

3,000

3,000

2,000

2,000

1,500

1,000

1.6 | ,WELTKONJUNKTURAMPEL" DRESCHER ‘:
Friihindikatoren fiir die Weltwirtschaft CIE

avg 2,713.73

°
\) Quelle: harperpetersen.com

HARPEX
(Chaterraten)

A3M negativ
A6M positiv
AY/Y positiv
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0000000

Wachstumsprognose des IMF 2021 und 2022 > + 3,5 % p.a.

Einkaufsmanagerindex China:

Einkaufsmanagerindex USA:

Einkaufsmanagerindex global:

Kupferpreis: A1TM positiv
Frachtraten: A3M negativ
Charterraten: A3M negativ

positiv
positiv
positiv
A3M negativ
/A6M negativ

/A 6M positiv

AY/Y positiv
AY/Y negativ

AY/Y positiv
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2.1 | BASISSZENARIO: DRESCHER, °
WELTKONJUNKTURAUFSCHWUNG SETZT SICH 2022 FORT CIE

2022

2%

<25%

reales
BIP-Plus*

2,5 bis 3,5 % reales tiber 3,5 % reales
BIP-Plus* BIP-Plus*

* Veranderung des realen Welt-Sozialproduktes gg. 2021 ** Kerninflation: Mittelwert USA und EWU
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3.1| ,BORSENAMPEL" - ,Umfeld" fiir Aktieninvestments:
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Inflation: positiv, wenn Y/Y riicklaufig (Mittelwert USA und Euroland)
Leitzinsen: positiv, wenn jiingste Anderung (Fed, EZB) eine Senkung war
Euro/Dollar: positiv, wenn Euro Y/Y gegen USD schwacher

Zinsstruktur: positiv, wenn Geldmarktzins unter 10-Jahres-Zins

Frithindikator: positiv, wenn globaler Einkaufsmanagerindex liber 50

Borsenstatistik: positiv von November bis April
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3.2 | ,BORSENAMPEL" - ,Umfeld" fiir Aktieninvestments: DRESCHER,
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2020:
Inflation (Dezember)  USA +1,4 %
(Dezember) Euroland -0,3% +5,0 %

Durchschnitt +0,6 % < +6,0%
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Inflationsraten: negativ, weil auf Jahresbasis gestiegen

Leitzinsen: positiv, weil Fed (am 15.03.2020) gesenkt hat: Fed Fund Rate 0,00 bis 0,25 %
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Inflationsraten: negativ, weil auf Jahresbasis gestiegen
Leitzinsen: positiv, weil Fed (am 15.03.2020) gesenkt hat: Fed Fund Rate 0,00 bis 0,25 %

USD/EUR (per Monatsende): 31.12.2020 31.12.2021

1,221 $/€ 1,137 S/€




3.5| ,BORSENAMPEL" - ,Umfeld" fiir Aktieninvestments: DRESCH&E %

Inflationsraten: negativ, weil auf Jahresbasis gestiegen
Leitzinsen: positiv, weil Fed (am 15.03.2020) gesenkt hat: Fed Fund Rate 0,00 bis 0,25 %
Euro/Dollar: positiv, weil Euro gegen USD Y/Y gesunken ist

Zinsstruktur: Geldmarktzins M1 -0,55 % < 10J-Bund-Rendite -0,04 %
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Inflationsraten: negativ, weil auf Jahresbasis gestiegen
Leitzinsen: positiv, weil Fed (am 15.03.2020) gesenkt hat: Fed Fund Rate 0,00 bis 0,25 %

Euro/Dollar: positiv, weil Euro gegen USD Y/Y gesunken ist

Zinsstruktur: Geldmarktzins M1 -0,55 % < 10J-Bund-Rendite -0,04 %

Frithindikator: globaler Einkaufsmanagerindex 54,2 > 50,0
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Inflationsraten: negativ, weil auf Jahresbasis gestiegen
Leitzinsen: positiv, weil Fed (am 15.03.2020) gesenkt hat: Fed Fund Rate 0,00 bis 0,25 %
Euro/Dollar: positiv, weil Euro gegen USD Y/Y gesunken ist

Zinsstruktur: Geldmarktzins M1 -0,55 % < 10J-Bund-Rendite -0,04 %

Frithindikator: globaler Einkaufsmanagerindex 54,2 > 50,0

Borsenstatistik: positiv von November bis April




4 | ERGEBNISSE DER M.A.M.A. -TRENDANALYSE DRESCH(EE X

Market Analysis by Moving Averages

/_\ ‘ LLieber mit einem mittelmaBigen Fonds
in einem steigenden Markt als mit einem
I\l\ guten Fonds in einem fallenden Markt."

<

Seit 2002 Beobachtung und Bewertung von Aktienindizes mittels eines
eigenen Modells zur Analyse der mittelfristigen (,sekundaren”) Trends




4.1 | DURCHSCHNITTSERGEBNISSE AKTIENINDIZES DRESCHER, *
(2. KW 2022) ClE

® durchschnittliche Trendstarke: O +14 %

Trendstarke verbessert sich seit der Schwache in der zweiten Novemberhalfte

® Ausbruchsignale (,,Break-Outs"): O +14 %

neue Hochs bei ,0ld economy“-Branchen gegeniiber neuen Tiefs bei ,new economy“-Branchen

® Trendfolger (,COMA"): G+11%

leicht positive Gesamttendenz besteht fort
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® durchschnittliche Trendstarke: O +14 %

Trendstarke verbessert sich seit der Schwache in der zweiten Novemberhalfte

® Ausbruchsignale (,,Break-Outs"): O +14 %

neue Hochs bei ,0ld economy“-Branchen gegeniiber neuen Tiefs bei ,new economy“-Branchen

® Trendfolger (,COMA"): G+11%

leicht positive Gesamttendenz besteht fort
® Die Durchschnittsergebnisse zeigen nicht die aktuelle Sektor-Rotation:
® relative Starke bei ,Value” und , old economy“-Branchenindizes wie MSCI World Metals & Mining

® relative Schwache bei Wachstums-, Technologie- und ,new economy“-Indizes
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antizyklisch aufbauen:

« Emerging Markets global (=)
« Brasilien-Aktien ()




5.2 | AKTUELLE ,TIMING-UHR" DRESCH&E X

antizyklisch aufbauen: prozyklisch kaufen:

« Emerging Markets global () * (zyklische) Value-Aktien (7)
« Brasilien-Aktien (N) « Rohstoff- (Metall-) Aktien (7)
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antizyklisch aufbauen:

« Emerging Markets global (=)
« Brasilien-Aktien ()

antizyklisch reduzieren:

,Growth“-Aktien (=)
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antizyklisch aufbauen:
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DISCLAIMER DRESCHER,
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Die vorliegende Prasentation wurde von der DRESCHER & CIE AG auf Grundlage offentlich zuganglicher Informationen, intern
entwickelter Daten und Daten aus weiteren Quellen, die von uns als zuverlassig eingestuft wurden, erstellt. Die DRESCHER & CIE
AG hat keine Garantie fUr die Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit der von Dritten erhaltenen Informationen und Daten erhalten. Alle
Aussagen und Meinungen stellen die Einschatzung des Teams der DRESCHER & CIE AG zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der
Prasentation dar und konnen sich jederzeit unangekindigt andern. Die DRESCHER & CIE AG Ubernimmt keine Haftung fur die
Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen und Daten bzw. Einschatzungen.
Insbesondere stellen historische Performance-Daten keine Garantie fur zukUnftige Entwicklungen dar. Die in dieser Prasentation
enthaltenen Informationen und Daten bzw. Einschatzungen dienen ausschlieRlich der Information und lllustration. Keine
Angaben im Rahmen dieser Prasentation sollte als Beratung verstanden werden. Die vorliegende Prasentation stellt keine
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Anwendung einer
bestimmten Anlagestrategie dar. Die Prasentation stellt ferner kein Angebot zur Anschaffung oder zur Veraullerung von
Finanzinstrumenten bzw. zur Vermittlung solcher Geschéafte oder zur Ubernahme sonstiger Wertpapierdienst- oder -
Nebendienstleistungen dar. Diese Prasentation darf ohne vorherige Erlaubnis des Urhebers weder auszugsweise noch

vollstandig an Dritte weitergegeben oder auf sonstige Weise verwertet bzw. o6ffentlich wiedergegeben werden.
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