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Die 3 Phasen des Jahres 2021

Performance des Carmignac Patrimoine im Vergleich zu seinem

Referenzindikator
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1) zyklische Erholung, angefiihrt vom
3 Energie- und Finanzsektor

2 ) Korrektur chinesischer
Technologiewerte

3 ) Deleveraging, Abstrafung von nicht
profitablen Wachstumswerten, Rotation
hin zu ,,sicheren Hafen”

Beschleunigung der Aufwertung des US-
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* Referenzindikator: 50% MSCI ACW NR (USD) (Wiederanlage der Nettodividenden) + 50% ICE BofA Global Government
Index (USD). Vierteljahrliche Neugewichtung. Quelle: Carmignac, 31.12.2021 Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist
keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf
Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei
4Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren
wirden das Anlageergebnis mindern.



Attraktive langfristige Opportunitaten
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Performance von “Covid” Profiteuren

2020 vs 2021
Amazon +72% vs 11%

Uber +79% vs -20%
Orsted +83% vs -33%
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Strukturelle Wachstumsthemen in China

Dekarbonisierung der Wirtschaft CATL
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Digitalisierung der Wirtschaft

JD.COM

Gesundheit und Altern der Bevolkerung  YeXificksics,

e

Nationale Fitness

Quelle: Carmignac, Bloomberg, 31/12/2021
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+23% netto Performance seitdem Rose & David den Fonds
managen
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Netto Performance seit Ubernahme des Fonds durch Rose OUAHBA & David OLDER (23. Januar 2019)

+21.7%
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Quelle: Carmignac, Morningstar. © 2021 Morningstar, Inc. — Alle Rechte vorbehalten. Carmignac Patrimoine A EUR Acc (ISIN: FR0010135103). Rose
OUAHBA und David OLDER verwalten den Fonds seit dem 23. Januar 2019. Tagliche Renditen in EUR per 31.12.2021. *Morningstar-Kategorie: EUR
Moderate Allocation — Global. Auffihrungen sind gebuhrenfrei (ohne eventuelle Eintrittsgelder des Verleihers). Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf
Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines
Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.
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Potenziell langer anhaltende Inflation

Lohninflation und Kiindigungsrate in den USA

4.5
Lohne im Privatsektor (Arbeitskostenindex)

1 Kiindigungsrate (zeitversetzt um

05 6 Monate) Berichtigter Durchschnitt des Verbraucherpreisindex PCE (zeitversetzt um

2 Monate)
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e CARMIGNAC Quelle: Carmignac, Bloomberg (Stand: 12.01.2022)
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Zentralbanken beginnen mit geldpolitischer Straffung

Bl-lanf der Fed Kumulierte erwartett.e Zinsanhebungen der  Fortschritte im Hinblick
(in Bio. USD) FED (in Bp.) auf die
10 Konjunkturerholung und
9 : unser Inflationsziel (...)
9 ermdglichen eine
8 ! schrittweise Verringerung
7 unserer Wertpapierkdufe
in den bevorstehenden
6 Quartalen”
> Dezember 2021
4
3 ,Wir sind unserem Ziel
5 der Preisstabilitat
- verpflichtet und werden
1 e die uns zur Verfugung
0 stehenden Instrumente
2022 2023 2024 2025 2026 nutzen, um einen
’VQ(O ,VQQ’ ,\/'.\9 ,\/'.\’)’ ,1/'.\?‘ ,1/'_\(9 ,1/'_\3’ ’L'Q weiteren Anstieg der
¢ Y Y k¢ ¢ ¢ ¢ Y Inflation zu verhindern”

Dezember 2021

e CARMIGNAC Quelle: Carmignac, Bloomberg, EZB, Fed, 17.01.2022
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Performancetreiber und Risikomanagement-Tools

Performancetreiber Risikomanagement

Portfolio aus Titeln mit attraktiven Bewertungen ‘D Aktive Steuerung des Aktienexposures
und langfristigem Wachstum 4 und der Faktorausrichtungen

Ausgewihlte Unternehmensanleihen Aktive Verwaltung des Zinsrisikos

Auswahl von Schwellenlénderaktien & -anleihen US-Dollar-Exposure

® |® |®
©|@® | ®

S
o

Hohes Liquiditatsniveau

e CARMIGNAC Quelle: Carmignac, 31.12.2021
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Carmignac Patrimoine’s “Barbell-Ansatz”

Hohere Inflation Wachstumsnormalisierung

Langfristige
Wachstumsaktien | 10.7%

8.0% | Schwellenlinder-Anleihen

Defensive
Wachstumswerte | 8.1%

33.0% | Unternehmensanleihen & CLOs

Qualitats-Wachstum | 12.9%

6.6% | Zyklische Aktien

S ' Negatives Exposure in anfalligen Segmenten
RISIKO | i-13.4%!
L134A' (unprofitabel, hohe Bewertung)

MANAGEMENT

i-lZObpi Negative mod. Duration in Zinsmarkten
R ' von Kernldndern

17.2% | Cash/Cash Substitute

Die Zusammensetzung des Portfolios kann sich
jederzeit andern
Quelle: Carmignac, 01.10.2022




_Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Hauptrisiken des Fonds VinieSenie @,hm ’ E";éﬁ]‘as:'e.rmg hmr'?gs%|‘r%é;g ‘
Carmignac Patrimoine

Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren,
Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

Das Zinsrisiko flhrt bei einer Verdanderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

Anteilsklasse A EUR Acc

Quelle: Carmignac, Stand 07/10/2019
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
C) CARMIGNAC
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Dies ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt. Diese Unterlagen diirfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Ausziigen
reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten
nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen ausschlieflich zu Informationszwecken und diirfen nicht zur Beurteilung der Vorzlige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen
Unterlagen genannt werden, oder zu anderen Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kénnen unvollstdndig sein und ohne vorherige Mitteilung gedndert werden. Sie
entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverldssig erachteten Quellen und sind unter Umstanden unvollstandig.
Daruber hinaus besteht keine Garantie fiir die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht gewdahrleistet und jegliche Haftung im
Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlieBlich der Haftung gegentiber Personen aufgrund von Nachlassigkeit) wird von Carmignac, dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden mussen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebihren wiirden das
Anlageergebnis mindern. Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder
Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen
Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor
Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kénnen ohne Vorankiindigung gedndert werden.. Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fur die
zukiinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit
verandern. Die empfohlene Anlagedauer stellt eine Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen. Morningstar Rating™ : © 2021 Morningstar, Inc. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schdaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen
entstehen. Der Zugang zu den Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht fiir Personen in Landern bestimmt, in denen die Unterlagen oder die
Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalitdt oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Griinden) verboten sind. Personen, fiir die solche Verbote gelten, diirfen nicht auf diese Unterlagen
zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstanden der betreffenden Person abhangig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind nicht in
Sudamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds registriert (nur fir professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemaR dem ,,US Securities Act” von 1933
registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S“ und FATCA diirfen die Fonds weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,,US-Person” angeboten oder verkauft
werden. Die Risiken, Gebihren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, WAI/KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen
dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kénnen einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das
Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Franzsisch, Englisch, Deutsch, Niederlandisch,
Spanisch und Italienisch unter dem folgenden Link abrufen:https://www.carmignac.com/en_US Fiir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur
Verfligung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf
Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhéltlich. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der
Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von
vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen. Copyright: In
dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentiimer laut Angabe auf jeder Seite.

CARMIGNAC GESTION CARMIGNAC GESTION Luxembourg

24, place Vendéme - F - 75001 Paris City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg

Tél: (+33) 0142 865335 - Tel : (+352) 46 7060 1

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion.

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676 Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft

Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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