( Swisscanto

Presseinformation

Nachhaltigkeit

Mit Erneuerbaren gegen Inflation & Versorgungsunsicherheit

Frankfurt, 24. August 2022 — Europa sieht sich mit rekordhohen Brennstoffpreisen
konfrontiert. Noch schlimmer: Die Sicherheit der Energieversorgung ist in Frage
gestellt. Zum Gliick zeichnet sich in immer mehr Landern ab, dass die
Stromerzeugung mit neu installierten Solar- und Windkraftparks giinstiger ist als mit
bestehenden, vollstandig abgeschriebenen Kohle- und Erdgaskraftwerken. Aktien aus
der Branche der erneuerbaren Energien kénnen so aus einem neuen Blickwinkel
betrachtet werden.

Die Energiesicherheit Europas steht auf dem Spiel. Seit dem Beginn des russischen
Angriffskriegs gegen die Ukraine hat sich die Lage an den internationalen Energiemarkten,
insbesondere in Deutschland und ltalien, deutlich verscharft. Deutschland hat aufgrund der
angespannten Situation bereits seinen Notfallplan fir die Gasversorgung aus der Schublade
geholt und die ersten beiden von drei Eskalationsstufen ausgerufen (Frihwarn- und
Alarmstufe). Sollte die dritte und letzte Eskalationsstufe des Plans zur Anwendung kommen,
musste mit Rationierungen von Gas fur einzelne Industrien gerechnet werden.

»In einer gemeinsamen Analyse der funf fihrenden Wirtschaftsforschungsinstitute
Deutschlands gehen Okonomen davon aus, dass ein Gasunterbruch in den Jahren 2022 und
2023 zu massiven Verlusten fur die deutsche Wirtschaft fihren wirde. Rund 220 Milliarden
Euro oder 6,5 Prozent der deutschen Wirtschaftsleistung stiinden dann im Feuer. Schon
heute sind die Auswirkungen der Abhangigkeit von fossilen Energietragern aus Russland
betrachtlich. Fir die Verbraucher werden die immer weiter steigenden Strom- und
Erdgasrechnungen zunehmend zur Belastung®, sagt Daniel Fauser, Aktienanalyst im Global

ESG-integrated Research bei Swisscanto.

Erneuerbare Energien sind relativ giinstig

Zugleich ist die Inflation jetzt allgegenwartig. Mit den Sanktionen gegen Russland und der
damit einhergehenden Verknappung von fossiler Energie haben die Preise von Erdgas,
Kohle und Ol deutlich angezogen. Die Preise fir Investitionsgiter haben in der Européaischen
Union hingegen nur um vergleichsweise bescheidene acht Prozent zugelegt. Diese grof3en

Unterschiede bei der Preisentwicklung von fossilen Energietragern und Investitionsgitern —
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zu letzteren zahlen auch Windturbinen, Solaranlagen und Warmepumpen — haben
unmittelbare Folgen fir die Stromerzeugung.

,Der massive Anstieg der Brennstoffpreise hat laut Bloomberg New Energy Finance (BNEF)
dazu gefiihrt, dass die Stromerzeugung mit neu installierten Solar- und Windkraftparks nun
deutlich glinstiger ist als mit bestehenden Kohle- und Erdgaskraftwerken. Erneuerbare
Energien senken einerseits die Energiekosten beim Endverbraucher, andererseits gesellt
sich zum wirtschaftlichen Vorteil der geopolitische Vorteil in puncto Versorgungssicherheit®,

so Gerhard Wagner, Portfolio Manager des Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable.

Kostenvorteil der erneuerbaren Energien
Der Kostenvorteil der Erneuerbaren ist aktuell besonders ausgepragt, aber nicht neu. Bereits
seit 2018 sind Solar- und Windenergie bei Neuinvestitionen in der Regel die guinstigste Art
der Stromerzeugung. Laut neuesten Zahlen von BNEF ist dies bereits in Landern, die 90
Prozent der globalen Stromerzeugung ausmachen, der Fall. ,Der aktuelle Inflationsschub
verstarkt den Preisvorteil. Verschont von hdéheren Inputpreisen werden die Erzeuger der
Erneuerbaren zwar auch nicht. Doch ist der Anstieg bei ihren Stromgestehungskosten
vergleichsweise moderat. Wahrend die Preise bei der Photovoltaik dieses Jahr global
durchschnittlich 3,7 Prozent gestiegen sind, fallt der Preisanstieg bei Gaskraftwerken global
mit 9,2 Prozent deutlich starker aus. In Europa betragt das Plus bei Gaskraftwerken gar 20
Prozent”, meint Fauser.
Vor diesem Hintergrund sprechen folgende Grinde flr erneuerbare Energien:
e Die eklatante Abhangigkeit von russischer Primarenergie erfordert einen
Strategiewechsel mit dem Ziel, die Energieversorgung unabhangig sicherzustellen.
o Wesentlicher Bestandteil dieses Strategiewechsels ist die Férderung lokaler
Wertschdpfungsketten fir sauberere Technologien.
e Investitionen in die Exploration von Gas/Kohle nehmen wegen der Klimaproblematik
ab. Das koénnte langfristig zu héheren Brennstoff-Preisen fihren.
o Die CO.-Preise steigen und erhéhen damit die relative Attraktivitat der Erneuerbaren
weiter.
»Als Fondsanbieterin setzen wir mit unseren nachhaltigen Anlagefonds im Bereich der
erneuerbaren Energietrager auf Unternehmen mit dezidiertem CO2-Reduktionsziel. Diese
Unternehmen werden gemaf Analysen ein Uberdurchschnittlich hohes und profitables
Wachstum aufweisen. Bei der Aktienauswahl achten wir vor allem auf Qualitat, sprich solide
Kapitalrenditen, tiefe Verschuldung, tiefe ESG-Risiken und einen tberzeugenden
Leistungsausweis des Managements. Besonders wichtig: Technologie-Fihrerschaft. Gute
Beispiele fur Unternehmen, die diese Kriterien erflillen, sind der danische Weltmarktflihrer im
Bereich der Offshore-Windenergie Orsted und die israelische SolarEdge, die Energie-

Monitoring-Systeme optimiert®, so Wagner.



