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Von auBergewohnlichen Value-Chancen
uberdurchschnittlich profitieren

September 2025

Dieses Webinar dient ausschlieBlich der Information
von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!
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Wichtige Hinweise

> Keine Anlageberatung

Im Rahmen dieses Webinars wird Thnen kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet.
Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar, sondern dienen lediglich zur allgemeinen
Information.

Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende dieser Prasentation.

> Aufzeichnung

Dieses Webinar wird aufgezeichnet.




Handelsblatt M MT )
-1OP | GLOBALVALUE )

2023

Felix Schleicher
Markus Walder
LF-MMT Global Value

Investmentansatz

Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit Giber 90 Jahren. Mit seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch ,Security
Analysis" gilt Benjamin Graham als Vater des wertorientierten Anlagestils.

Benjamin Graham, Warren Buffett und auch André Kostolany haben mit exzellenten Ergebnissen den Erfolg des
klassischen Value-Anlagestils bewiesen.

»Im Einkauf liegt der Gewinn™

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren, die deutlich unter ihrem
inneren Wert notieren und damit eine Sicherheitsmarge (,,margin of safety"™) besitzen. Besondere Aufmerksamkeit legt das
Value Team dabei auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und nachhaltigen Geschaftsmodellen, die von fahigen und
integren Managern gefiihrt werden.

Das Value Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger
Team Geschaftsfihrer der FIDUKA Depotverwaltung GmbH / mitbegriindet
durch André Kostolany) und Markus Walder, arbeitet seit 2001
zusammen und setzt den wertorientierten Anlagestil gemeinsam seit Uiber
24 Jahren erfolgreich um. Michael Friebe ist seit 2012 fiir die Beratung
und Betreuung von professionellen und institutionellen
Fondsinvestoren verantwortlich.

In der Tradition von André Kostolany

Der Anlagestil des Value Teams berticksichtigt viele
Erkenntnisse von André Kostolany. Felix Schleicher hat
iiber 10 Jahre (1989 bis 1999) mit André Kostolany
zusammengearbeitet und schopft heute aus dem
enormen Erfahrungsschatz des Altmeisters.
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Philosophie -, Qualitat, Unterbewertung, Geduld"

Qualitatsaspekt von Warren Buffett:

LZelt ist der Freund eines guten Unternehmen
und der Feind eines schlechten™

Konzept der Sicherheitsmarge von Benjamin Graham:

~Preis unter innerem Wert
bietet eine Sicherheitsmarge"

Geduld & Antizyklik von André Kostolany:

~Das meiste Geld an der Bérse wird nicht mit dem Kopf,
sondern dem Sitzfleisch verdient”




Benchmark unabhangig

Oberste 10 Portfolio Markiwert (%) by Klassifikabion #

Micht-Basiskonsumgiiter
Gesundheits:

Industrie
Energie
Kommumkatonsdienste

Roh-, 5- B 1ehsst
Basiskonsumgiite
Immobilien

herausragende Chancen und echten Mehrwert

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 08/2025

21 48

Oberste/unterste 5 Differenz Markiwert (%) by Kla. # :

Micht-Basiskonsumgiiter
Energie

Industrie
iasiskonsumagiiter
Versorgungsbetriebe
Finanzwesern

Aktives Stock Picking ermoglicht
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Bessere Bewertungskennzahlen

| MMTGV | Welt Aktien Index | Differenz _

Dividende % 2,68% 1,85% +449%
K/Cash Flow 6,3 17,2 -64%
K/Buchwert 1,0 3,7 -74%
Verschuldung/ 82% 145% -44%0
Eigenkapital

Qualitats-Unternehmen sehr giinstig kaufen

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 08/2025
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Bewertungen im Vergleich

Kurs-Umsatz-Verhaltnis

0 .

Nasdag-100 S5&P500INDEX  Nikkei 225  EURO STOXX50 STOXX Europe FTSEAIlRShare MMT
Index PriceEUR 600 Price IndexE Index Global Value

Giinstiges Fondsportfolio durch aktives Management!

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 08/2025
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MMT Global Value: Top 10

Aufteilung nach Landern

UsA I %70 iy MSCI World
72,9% !
Europa — 36,32%
Hongkong/China e 11,68%
GroBbritannien ] 6,11%
Schweiz B 3.77%
Sudkorea | 2,17%
Brasilien | 1,58%
Kanada | 1.13%

Cuelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 31.08.2025

Benchmark-unabhangig investieren

Quelle: KVG, VAA, Cleversoft, 08/2025
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Die Mischung macht 's. Keine starre Ideologie.

60 M SLB US Equity (EUR) - Letzter Kurs (L1) 30.90454 Ku rsentWiCkIu ng
EMC FP Equity (EUR) - Letzter Kurs (R1) 502.00 900
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400
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Antizyklisch, giinstig, gute Qualitat!

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 08/2025



MMT ) '
GLOBALVALUE

Die Mischung macht 's. Keine starre Ideologie.

Bewertungsentwicklung

W SLB US Equity (EUR) - Unt hi t T12M Ui tz (L1) 1.8377
3.5000 | MMCFP Eqﬁ?gyy(EUR) - Un?e‘r?rﬁr(;;mr:ﬁgi‘:g ZEUTIZM Umn;:;Z(Rl) 3.3763 (UW/ UmsatZ)
8.0000
3.0000 2.0000
Zykliker: Schlumberger
J
2.5000 6.0000
5.0000
2.0000
A,
'..J 4.0000
1.5000
Luxuskonsumgiiter: LVMH 3.0000
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Antizyklisch, giinstig, gute Qualitat!

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 08/2025
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Entwicklung Gber 5 Jahre
MMT Global Value +114,6%

L ert zum 08/31/2020
M MSCI World Wet Total Return EUR Ind UR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 187.367
U )

214.616
193.4552
1B6.5565

140

| MSCI World Value Index (Eur) +93%

. MSCI World Growth Index (Eur) +87% |,
MSCI World net TR (Eur) +87%

... 80

2020 | 2021 2022 2023 | 2024 | 2025

Outperformance durch antizyklisches Investieren

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 08/2025 g165
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MMT Global Value: Top 10

Top 10 Branchen

Konsum ] 18.27%
Technologie ] 12,37%
Energie [ 9.58%
Automobile [ 7.41%
Finanzen | 7.13%
Holdings [ | 6.81%
Chemie [ | 5.72%
Pharma [ ] 5.54%
Immobilien || 4.88%
Internet/Konsum || 3.06%

Quelle: Kapitalverwaltungsgeselischaft und cleversofi, Stand: 31.08.2025

Top 10 Aktienpositionen

CHK Hutchison Hold. Ltd.
Exor

Schlumberger

CHK Asset Holdings Ltd.
Nike Inc.

Mohawk Ind.

Porsche Automobil Holding

BASF SE

Samsung Electronics Co. Lid.

Universal Music Grp N.V.

3.94%

3.27%

3.12%

3.04%

3,00%

2,84%

2,38%

2.29%

217%

2,15%

Quelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 31.08.2025

Benchmark-unabhangig investieren

Quelle: KVG, VAA, Cleversoft, 08/2025
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Fokus auf unterbewertete Qualitatsaktien

« Index-Investments: Schwierige Jahre zu erwarten
« Aktives Stockpicking vs. Index-Strategie wieder klar im Vorteil
« Mehrwert durch antizyklisches Management

« Glnstige Value-Schnappchen

= Ausgesuchte Value-Aktien bieten hohes Kurspotential
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MMT Global Value - Uber 100% Kurspotential bis zum ,Fair Value"! *
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i Kurspotential zum Fair Value C—1 MMT Global Value

* Fair Value: In der Grafik wird das theoretische Kurspotential des NAV des Fonds gezeigt, welches das Fondsportfolio in der Vergangenheit hatte bzw. nach Einschatzung des
Fondsberaters derzeit hat. Voraussetzung fiir das Eintreffen des prognostizierten Zuwachses ist, dass alle aktuell im Portfolio des Fonds vorhandenen Einzelpositionen gleichzeitig
ihren ,fairen Wert" erreichen. Das genannte Kurspotential basiert auf den Einschatzungen und Berechnungen des Fondsberaters. Eine Haftung fiir das Eintreffen dieser Prognose wird
ausgeschlossen. Wertentwicklungen der Vergangenheit und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Bloomberg, VAA, eigene Berechnungen, Stand 08/2025 —
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MMT Global Value: Morningstar-Vergleich 5 Jahre

Aktienfonds Global Aktienfonds Value Global
1. Quartil 1. Quartil
Platz 7 Platz 5
von 695 Fonds von 85 Fonds
3 Jahre 1. Quartil 1. Quartil

1 Jahr 1. Quartil 1. Quartil

Quelle: Morningstar, VAA, 08/2025
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MMT Global Value: Auszeichnung

Quelle: HRI Research 11/2023

Handelsblatt

Umfrage unter Fondsmanagern und Auswertung der Performance sowie der Bewertungen
durch Finanzinformations-Agenturen

Aktien Deutschland  Aktien Europa m Aktien Nachhaltigkeit

Wertentwicklung

Fondsmanager Fonds ISIN Prozent

MultiManager Trust
Felix Schleicher (MMT) Global Valus *
Stephan Hornung,
Matthias Ruddeck, Squad Paint Five R DEDO0AZHIBEG
Christian Struck
Harald Sporleder cagenrSleneiEmal LU1479102126
Lukas Kretschmer, WM AKTIEN GLOBAL
Wolfgang Mayr UI-FONDS
Stefan Brugger UniValueFonds: Global LU0126315885 m
André Ochsner CS(Lux) Global Valus LU2066957221
Equity Fund
Erik Mulder G LU1459824303

Global AC Equity

Basis: Umfrage unter den Fondsmanagern von 120 Fondsgesellschaften nach renommiertesten Fonds und Kollegen in
Deutschland und Auswertung der Drei-Jahres Performance (p a., Stand: 31.08.2023)

(Top-50-Platzierung bei der Ratingagentur Scope) sowie der Bewertungen bei Scope, Citywire und Morningstar in vier
Anlagekategorien

4) Fonds gemanagt zusammen mit Nicola Nolg;
5) Fonds gemanagt zusammen mit Markus Walder

HANDELSBLATT Quelle{n): Handelsblatt Research Institute, Scope Fund Analysis, Morningstar, Citywire

Handelsblatt

— 2023 —

TOP

Fondsmanager

Felix Schleicher

Markus Walder
LF-MMT Global Value

Welt
In Kooperation mit:
Handelsblatt Research Institute
271.2023
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www.mmtglobalvalue.com

Kontakt

VAA Value Advisors GmbH
Michael Friebe

Oberanger 43

D-80331 Munchen

Tel.: +49 89 179 2465-302

E-Mail: friebe@value-aa.com
Internet: www.mmtglobalvalue.com




MMT
GLOBALVALUE

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich der Information von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!

Bei diesen Informationen bzw. den Fondsportrats handelt es sich um Werbematerial und kein
investmentrechtliches Pflichtdokument!

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Die hierin enthaltenen Informationen
stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt;
teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller Entwicklungen der Markte
sowie anderer wesentlicher Umsténde ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfénglich zutreffend erweisen. Fir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit und Aktualitat samtlicher
Angaben wird daher keine Gewahr libernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfilhrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Angaben gehen von
unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hangt von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann
kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste {ibernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser
Produktinformation oder seiner Inhalte bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert gegeniiber
dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen {iber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwachse sowie Risikokennziffern getatigt
werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung ibernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein
verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Ergdnzung
mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater
bzw. Rechtsanwalt erdrtert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschaftsstellen der
Hauck & Aufhduser Lampe Privatbankiers AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.,
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds dirfen nur in Landern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine
Genehmigung der ortlichen Aufsichtsbehdrde vorliegt. Insbesondere diirfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den
USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-
Birger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes kann dariiber hinaus
auch in anderen Rechtsordnungen beschrénkt sein.

Fondsverwaltung: Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Telefon +352 451314-500, Fax +352 451314-519, E-Mail: info-hafs@hal-privatbank.com, www.hal-privatbank.com.
Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann liber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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