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MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN - STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Nebenwerte haben stark gelitten

Aktuell Uberverkauft vs. historische Korrekturen

Indexierte Performance (in EUR)
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit |asst keine Riickschllsse auf die zuklinftige Entwicklung zu und kannirrefiihrend sein. Da der Teilfonds auf eine Wahrung lautet, die sich von der Basiswahrung des » Bellevue

Anlegers unterscheiden kann, kdnnen Wechselkursanderungen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben
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MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN — STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Was zeichnet familiengefuhrte Unternehmen aus?

Die besten Voraussetzungen in Zeiten steigender Zinsen und Inflation
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MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN — STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Niedrigere Verschuldung & mehr Innovation
Treiber von Wachstum & Rentabilitat

Durchschnittliche Nettoverschuldung /7 EBITDA Innovation

Familienunternehmeninvestierenjahrlich
durchschnittlich 8% mehrin F&E als Nicht-
Familienunternehmen
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MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN - STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Bellevue Entrepreneur Europe Small Fonds - Charakteristika
High Quality Portfolio

Tiefer Verschuldungsgrad, hohe Rentabilitat & attraktive Bewertung

Net Debt/EBITDA Net Debt/Equity EBITDA Margin Return on Equity Free-Cash-Flow Yield

1.3X 0.5X 18.6% 14.8% 6.1%

Portfolio-Gewichtungen
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Quelle: Bellevue Asset Management, 18. September 2022



MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN - STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Aktuelle Herausforderungen — Top down

» Energiesicherheit als oberste Prioritat auf kurzer Sicht
* Erneuerbare Energien werden fossile Brennstoffe ablosen
* ESGerhoht die Eintrittsbarrieren

Nicht transitorisch, aber...

Green shoots... Gas, Metalle, Rohstoffe
Goldilocks-Szenario vorbei

Fokus auf Cash-generierende Unternehmen

Inflation
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* Von der Energiewende zur Energiesicherheit
- «too little of everything»

* Enge Markte fl Energiepreise

* Ein globaler Zyklus der
Infrastrukturinvestitionenist notwendig

* Preisdes Friedens - Lieferketten mussen naher andie
Heimat verlagert werden

+ Mehr Automatisierung/Robotisierung erforderlich

* Einsatzvon Technologie zur Steigerung der
Produktivitat

» Wirtschaftsaktivitat nimmt wieder zu
* Nachfrage der privaten HH unsicher

2 Bellevue
Quelle: Bellevue Asset Management Funds ¥ S|CAV



MITTELSTANDISCHE UND FAMILIENGEFUHRTE UNTERNEHMEN - STABILITATSANKER IN UNGEWISSEN ZEITEN?

Aktuelle Chancen und Opportunitaten

Inflationsresistente Themen

&

Quelle: Bellevue Asset Management

Der globale Infrastruktur-Investitionszyklus
v' Energie

v' Erneuerbare Energien

v Elektrifizierung/ Stromerzeugung

v etc

De-Globalisierung - Selbstversorgung &
“Reshoring”

Vereinfachung der Lieferketten
Digitalisierung und Technologie
Dienstleistungen (selektiv)
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