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Fondsuberblick

Jupiter Dynamic Bond SICAV - Anteilsklasse D EUR Acc

Ziel des Fonds

Das Ziel des Jupiter Dynamic Bond ist es, mit einem Portfolio aus Anlagen in globalen Anleihen hohe Ertrdge mit
der Aussicht auf Kapitalwachstum zu erzielen.

Sektor Morningstar Global Flexible Bond EUR Hedged Sector
Rechtsform SICAV

® Wahrungsrisiko - Der Fonds kann in verschiedenen Wahrungen investiert sein. Wechselkursschwankungen konnen dazu fiihren, dass der
Wert von Anlagen sinkt oder steigt.

® Sub-Investment-Grade-Anleihen - Der Fonds darf einen erheblichen Teil seines Vermdgens in Wertpapiere investieren, die von einer
Ratingagentur mit einem Rating unterhalb Investment Grade eingestuft wurden. Bei ihnen wird das Risiko eines Kapitalverlusts oder einer
Nichterfiillung von Ertragszahlungsverpflichtungen als groRer angesehen als bei Anleihen mit einem hoheren Investment-Grade-Rating.

® Zinsrisiko - Der Fonds darf in Vermgenswerten anlegen, deren Wert empfindlich auf Zinsveranderungen reagiert (zum Beispiel Anleihen).
Das bedeutet, dass der Wert dieser Anlagen bei Veranderungen der Zinssatze erheblich schwanken kann. Zum Beispiel sinkt der Wert einer
Anleihe gewdhnlich, wenn die Zinssatze steigen.

e Kreditrisiko - Der Emittent einer Anleihe oder einer dhnlichen Anlage im Fonds leistet bei Falligkeit moglicherweise keine Zins- oder
Kapitalrlickzahlungen an den Fonds.

e Kursrisiken - Kursbewegungen finanzieller Vermogenswerte bedeuten, dass der Wert der Vermogenswerte sinken oder steigen kann.
Volatile Marktbedingungen vergrofRern dieses Risiko normalerweise.

e Contingent Convertible Bonds - Der Fonds kann in Contingent Convertible Bonds investieren. Diese Instrumente kdnnen bei Eintritt
bestimmter Trigger-Ereignisse erhebliche Verluste verzeichnen. Konkret kdnnen diese Trigger-Ereignisse zum teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust fiihren oder die Anlagen kdnnen in Aktien umgewandelt werden. Beides ist voraussichtlich mit erheblichen
Verlusten verbunden.

® Derivaterisiko - Der Fonds kann Derivate einsetzen, um Renditen zu generieren und/oder die Kosten und Gesamtrisiken des Fonds zu
reduzieren. Der Einsatz von Derivaten kann ein hoheres Risikoniveau bedeuten. Eine kleine Bewegung im Kurs einer zugrunde liegenden
Anlage kann zu einer iiberproportional groken Bewegung im Kurs der derivativen Anlage fiihren.

® Gegenparteirisiko - Das Verlustrisiko infolge des Ausfalls einer Gegenpartei zum Beispiel bei Derivatgeschaften oder einer Depotstelle, die
die Vermogenswerte des Fonds verwahrt.

® Deckung von Gebiihren aus dem Kapital - Die Kosten und Gebiihren des Fonds werden teilweise oder vollstéandig aus dem Kapital
gedeckt. Sollte der Fonds kein ausreichendes Kapitalwachstum generieren, kdnnte dies zur Folge haben, dass das Kapital aufgezehrt wird.

® Eine detailliertere Erlauterung der Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Risikofaktoren®.

Quelle: Jupiter.

Synthetischer Risiko- und Ertragsindikator
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Der SRRI basiert auf Vergangenheitswerten, kann sich im Zeitverlauf &ndern und gibt keinen
verlasslichen Aufschluss tber das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Die niedrigste Kategorie
kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Weitere Informationen finden
Sie in den wesentlichen Informationen fiir Anleger (KIID).

Gesamtrisikoindikator (SRI)

NIEDRIGERES < N 5
o P HOHERES RISIKO

0 00000

SE GERINGERE RENDITE

TYPISCHERW TYPISCHERWEISE HOHERE RENDITE

Der SRl basiert auf Vergangenheitswerten, kann sich im Zeitverlauf dndern und gibt keinen
verlasslichen Aufschluss tber das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Die niedrigste Kategorie
kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Weitere Informationen finden
Sie in den wesentlichen Informationen fiir Anleger (KID).
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Jupiter Dynamic Bond SICAV

Ziel des Attraktive Rendite und Sharpe Ratio im Vergleich zur Kategorie

Fondsmanagers Uber drei bis finf Jahre

Keine traditionellen Einschrankungen Flexible Umsetzung Minderung der Abwartsrisiken

® Hohe Sharpe Ratio

® Benchmarkbewusst - nicht durch die Minderung der Abwartsrisiken

- T w
L Unabhangige Einschatzungen

Portfolio-
konstruktion
( ]

° wps o . .
® Mittel- bis langfristige Einschatzungen mit High ety e elan Uit e arssEiEs

Conviction ® Vom Fondsmanagement geleitete ESG-

Integration

® Unabhangiges Risikoteam
® Besondere Themen / Special Situations Kontrolle und Uberwachung

®  Stewardship-Ausschuss

Portfolio
tiberwachung
(]

Anmerkung: Kategorie: Morningstar-Kategorie Global Flexible Bond EUR Hedged. %
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Wertentwicklung seit Auflegung*

60

Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc
=0 — EAA Fund Global Flexible Bond - EUR Hedged
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Lfd. Jahr 1Jahr 3Jahrep.a. 5Jahrep.a. 10Jahre p.a.Seit Auflegung p.a.* Volatilitat** Sharpe-Ratio**
Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 0,00 2,87 -2,90 0,67 1,63 2,67 5,20 0,49
EAA Fund Global Flexible Bond - EUR Hedged*** 0,22 3,45 -1,91 0,35 0,70 1,15 4,45 0,25
Rang 96 /138 94 /135 88/120 42 /94 18 /54 7/41

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die aktuelle oder zukiinftige Performance zu und beriicksichtigt keine Provisionen und

Kosten fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. Die Renditen konnen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.

Quelle: Morningstar, Vergleich der Nettoinventarwerte, einschlieflich reinvestierter Bruttoertrage, nach Gebiihren, in EUR, Stand: 31.01.2024.

Die Wertentwicklung seit 16.04.2013 bezieht sich auf die Anteilsklasse D EUR Acc. Die Wertentwicklung vom 08.05.2012 bis zum 15.04.2013 bezieht sich auf die Anteilsklasse L EUR Q INC.

* Basierend auf den taglichen Renditen seit Auflegung des Fonds am 08.05.2012. ** Die Volatilitat und die Sharpe Ratios basieren auf annualisierten Werten fiir die monatlichen Renditen ab dem ~
01.06.2012. Risikofreier Zinssatz: 3-Monats-Euribor. §

==
*** Morningstar-Kategorie fiir den Fonds. Der Fonds wird nicht mit Bezug auf eine Benchmark verwaltet und nutzt keine Benchmark fiir den Vergleich der Wertentwicklung. JU PITE R
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Rollierende 12-Monats-Performance
Jupiter Dynamic Bond SICAV

01. Feb '14 bis 01.Feb'15bis 01.Feb'16 bis 01.Feb'17 bis 01.Feb'18 bis 01.Feb'19 bis 01.Feb '20 bis 01. Feb'21 bis 01. Feb '22 bis 01. Feb '23 bis
31.Jan.'l5 31.Jan.'16 31.Jan.'l7 31.Jan.'18 31.Jan.'19 31.Jan. '20 31.Jan.'21 31.Jan. '22 31.Jan. '23 31.Jan.'24

Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 8,2 0,4 5,0 1,1 -1,5 8,9 3,7 -0,1 -10,9 2,9
EAA Fund Global Flexible Bond - EUR Hedged* 3,5 -3,2 53 2,5 2,7 5,4 2,3 -1,7 71,2 3,4

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die aktuelle oder zukiinftige Performance zu und berticksichtigt keine Provisionen

und Kosten fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. Die Renditen kdnnen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.

Quelle: Morningstar, Vergleich der Nettoinventarwerte, einschlieflich reinvestierter Bruttoertrage, nach Gebiihren, Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc, Stand: 31.01.2024.

Die Wertentwicklung seit 16.04.2013 bezieht sich auf die Anteilsklasse D EUR Acc. Die Wertentwicklung vom 08.05.2012 bis zum 15.04.2013 bezieht sich auf die Anteilsklasse L EUR Q INC. -

* Morningstar-Kategorie flir den Fonds. Der Fonds wird nicht mit Bezug auf eine Benchmark verwaltet und nutzt keine Benchmark fiir den Vergleich der Wertentwicklung. JUE§ITE R

ASSET MANAGEMENT



Outperformance wahrend der Turbulenzen am Kreditmarkt

Monatliche relative Wertentwicklung gegeniiber der entsprechenden Morningstar-Kategorie! bei einer Ausweitung der
Spreads am Hochzinsmarkt um 50 BPS oder mehr
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Jupiter Dynamic Bond SICAV - Relative
Wertentwicklung gegeniiber Kategorie (in %)
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Bloomberg Global HY Index - OAS-Ausweitung (BPS)

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die aktuelle oder zukiinftige Performance zu und beriicksichtigt keine Provisionen

und Kosten fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. Die Renditen kdnnen infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.

Quelle: Morningstar, Vergleich der Nettoinventarwerte, einschlieRlich reinvestierter Bruttoertrage, nach Gebihren, in EUR, Stand: 31.01.2024. Die Wertentwicklung seit 16.04.2013 bezieht sich
auf die Anteilsklasse D EUR Acc. Die Wertentwicklung vom 08.05.2012 bis zum 15.04.2013 bezieht sich auf die Anteilsklasse L EUR Q INC. Basierend auf den monatlichen Renditen seit _—
Auflegung des Fonds am 08.05.2012. é

I Morningstar-Kategorie: Global Flexible Bond EUR Hedged. JU PITE R
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Aktuelle Einschatzungen: Zusammenfassung

Wir erwarten eine splrbare Wir sehen klare Anzeichen einer Der Straffungszyklus ist vorbei und
Wachstumsverlangsamung und Verbesserung der meisten es besteht die Gefahr, dass die
sehen ein erhebliches Risiko einer Inflationskennzahlen in den meisten Zentralbanken ihre Geldpolitik noch
harten Landung. Die Hauptgrinde Teilen der Welt. Wir gehen von einer schneller lockern miissen, als
dafir sind die lange und variable zunehmenden Schwache am aktuell eingepreist ist. Erstklassige
Verzogerung, mit der Arbeitsmarkt und weniger Staatsanleihen bieten weiterhin
geldpolitische MaBnahmen Lohnwachstum aus. Wertpotenzial. Wir reduzieren das
Wirkung zeigen, die geringere Kreditrisiko schrittweise, doch
Kreditvergabe von Banken und vereinzelte Anlagechancen lassen
der nachlassende Konsum. sich weiterhin finden.
Die hier dargestellten Meinungen sind die des Vortragenden zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation und kénnen sich in der Zukunft andern. %
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Wichtigste Krafte, die zu einem langsameren Wachstum bzw.
einer Rezession fuhren konnten

In den nachsten zwolf bis 18 Monaten rechnen wir mit einer splirbaren Wachstumsverlangsamung in der Weltwirtschaft und einer
potenziell harten Landungin verschiedenen Industrielandern. Fur diese Einschatzung gibt es drei Grinde:

1. Langeund variable Verzogerung, mit der geldpolitische Malnahmen wirken

* Inden letzten zwei Jahren wurden wir Zeugen einer aulbergewohnlich starken Straffung.

* Wirglauben nicht, dass diese Straffung fir die Wirtschaft folgenlos bleibt.

* InderVergangenheit haben geldpolitische MalRnahmen mit einer langen, variablen
Verzogerung Wirkung gezeigt. Ein Jahrzehnt lang konnten sich private Haushalte und
Unternehmen extrem niedrige Zinsen sichern, sodass die Wirkung moglicherweise noch
langer hinausgezogert wird.

2. Ruckgang der Kreditvergabe
* Hohere Finanzierungskosten und ungewisse Aussichten haben zu einer schwacheren
Kreditvergabetatigkeit und zu restriktiveren Vergabestandards gefiihrt.
* EinRuckgang der Kreditvergabe war nurin schweren Rezessionen (z. B. wahrend der
globalen Finanzkrise) zu beobachten und kann massive Auswirkungen auf den
Arbeitsmarkt haben.

Der US-Konsum konnte seine beste Zeit hinter sich haben
* Im letzten Jahr war der Konsum in den USA iberaus robust. Die Verzerrungen durch Covid-
19 und der Ruickgriff auf die angehauften Spariiberschisse konnten die Ausgaben gestiitzt
haben.
» Dadie Sparlberschisse schrumpfen und die Schulden der Verbraucher (sowie die Kosten
dieser Schulden) besorgniserregende Niveaus erreichen, sehen wir wenig, was den Konsum
in nachster Zeit stitzen konnte.
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Die Geldmenge sinkt mittlerweile in den meisten grofRen
Industrielandern

Geldmengenaggregate, ggii. Vj. (%)
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Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024.
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Realzinsen haben uberaus restriktive Niveaus erreicht
Das aktuelle Realzinsniveau konnte selten uber langere Zeit gehalten werden

US-Realzinsen tiber verschiedene Zeitraume

6%

4%

N MWM

-2%

3,5%
A / 1,7 %

-4%

-6%
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——  Zielsatz der Fed Funds Rate (Obergrenze) abziiglich annualisierte —— 5-jahrige US-Realrendite, (TIPS-impliziert) 10-jahrige US-Realrendite, (TIPS-impliziert)
Kern-PCE-Inflation 6 Monate

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024.
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Bankvermogen schrumpft mittlerweile

Vermogen abziiglich Kredite von US-Geschaftsbanken - 6-

Monats-Veranderung (annualisiert, in %) und Veranderung

ggii. Vj. (in %)
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— Vermdgen abziiglich Kredite von US-Geschéftsbanken
6-Monats-Veranderung in % (annualisiert)

—— Vermdgen abziiglich Kredite von US-Geschéftsbanken
Verand. ggl. Vij. in %

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024.
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Kumuliertes Wachstum der US-Gewerbe- & Industriekredite
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Die Kreditvergabestandards wurden bereits verscharft ...

... und die jungsten Turbulenzen im Bankensektor konnten zu einer weiteren Verscharfung fihren

Umfragen zu Kreditvergabestandards vs. Arbeitslosenquote Umfragen zu Kreditvergabestandards vs. Arbeitslosenquote
- USA - Eurozone
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Fed-Umfrage - Nettoprozentsatz der Banken, die die Kreditbedingungen verscharfen - — EZB-Umfrage zur Yeranderung der Standards fur Unternehmenskredite -
Gewerbe- und Industriekredite fr groRe/mittlere Unternehmen {links) Nettoprozentsatz der Banken, die die Bestimmungen verschirfen (links)
—— 1-Jahres-Yeranderung der US-Arbeitslosenquote, 6 Monate spater (rechts) — 1-Jahres-Yeranderung der EMU-Arbeitslosenquote, 6 Monate spater {rechts)
Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024. %
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Friuhindikatoren deuten auf Arbeitsmarktschwache hin

US-Zeitarbeitskrafte (saisonbereinigt, Uberstunden im verarbeitenden US-

ggii. Vj.) Gewerbe
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—— US-Zeitarbeitskrafte {ohne Landwirtschaft}, Rezessionsindikator

saisonbereinigt, Yerand. ggu. V.

Uberstunden im verarbeitenden Gewerbe
der USA

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024 oder letzte verfiigbare Daten.

Beschaftigungswachstum bei US-
Firmen >250 Mitarbeiter
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Sparuberschiisse in den USA fast aufgebraucht
Sparuberschusse sind 23 Monate in Folge gesunken

Spariiberschiisse der unteren 80% der privaten US-Haushalte aufgebraucht
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— Haushaltseinkommen: 0 bis 40 % — 40 bis 80 % Uber 80 %

Quelle: US-Notenbanken, Berechnungen von Bloomberg, Stand: September 2023.
Anmerkung: Marz 2020 = 100
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Kreditkartenschulden gestiegen, Sparquote gesunken

Ausstehende revolvierende Verbraucherkredite gemaf Fed vs. private Sparquote in den USA
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— US-Notenbank, ausstehende Verbraucherkredite, saisonbereinigt —— Private Sparquote USA, rechts

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024. §
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Kennzahlen zur Kerninflation zeigen deutliche Verbesserung

Kern-VPI
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Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024.

Kern-PCE
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US-Inflation

Wir sehen Verbesserungen in vielen Bereichen

Global Supply Chain Pressure Index
der NY Fed
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BBG Comm. Index ggii Vj. vs. US-VPI
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Bloomberg Commadity Index (Spot), Yerand. gg.
Vj. (in 9, links)
—— USYPI, Verand. ggu. Vorjahr {rechts)

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024 oder letzter verflighbarer Datenpunkt, falls friiher.
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FAO-Lebensmittelpreisindex vs. US-

VPI fiir Lebensmittel
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Neumieten signalisieren weitere Disinflation der
Wohnraumkosten

US-Neumieten (ggii. Vj.) vs. US-VPI-Wohnkosteninflation (ggii. Vj.) zehn Monate spater
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—— US Zillow Rent Index All Homes ggil. V., links —— US CPI Urban Consumers Shelte, saisonbereinigt, 10 Monate spéter, rechts
Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024. %
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Hohepunkt im Zinserhohungszyklus ist gewohnlich ein gutes
Zeichen fur Anleihen

Zielsatz der Fed Funds Rate vs. Rendite 2-jahriger Treasuries vs. Bloomberg US Aggregate-Rendite 12 Monate nach
Zinshohepunkt
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—— Zielsatz der Fed Funds Rate - Obergrenze = —— Rendite 2-jahriger US-Treasuries

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.01.2024. §
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Globaler High-Yield-Markt

Rendite auf Verfall im Kontext

Globaler High-Yield-Markt: historische Rendite auf Verfall und Coupon, letzte 10 Jahre

12
—— Globaler Hochzinsmarkt - Rendite auf verfall
11 —— 10-Jahres-Durchschnitt der Rendite auf verfall
10 Globale Hochzinsanleihen - Durchschnittscoupon

Rendite auf Verfall (%)
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Quelle: Bloomberg. Globaler HY-Index: ICE BoFA Global High Yield Constrained Index, Stand: 31.01.2024.
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Verscharfte Kreditbedingungen konnen mehrfache Effekte haben

Mogliche Schwachen an den Kreditmarkten erkennen

Kreditbedingungen vs. Ausfallquoten von globalen Kreditbedingungen vs. Spreads von globalen
Hochzinsanleihen Hochzinsanleihen
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Globale Hochzinsanleihen - OAS

Globale Hochzinsanleihen - Ausfallrate {Moody's)

Nettoprozentsatz der inlandischen Befragten, die Bedingungen
fur Gewerbe- und Industriekredite fr groRe/mittlere Nettoprozentsatz der inlandischen Befragten, die Bedingungen
Unternehmen verscharfen fur Gewerbe- und Industriekredite fur grofbe/mittlere Unternehmen verscharfen

Quelle: Bloomberg, Moody’s, Stand: 31.01.2024. %
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Wichtigste Merkmale des Portfolios
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Wesentliche Merkmale Beitrag zur Duration

* Rendite auf Verfall: 6,39%
* Spread-Duration: 2,10 Jahre

o 0 Hachzins-Unternehmensanleihen
Spread: 274bps Industrielander - 1,2
* Durchschn. Bonitat: BBB

Staatsanleihen Schwellenlander - 0,7

|G-Unternehmensanleihen . 0.5
Industrielander >

Unternehmensanleihen 0.2
Schwellenlander ?

Wandelanleihen = 0,0

Barmittel
und Wahrungspaositionen ’

Sonstige I 0,1

Die angegebenen Renditen sind kein Hinweis auf und keine Garantie fiir die Hohe der zu erwartenden Ausschiittungen. In einem extrem volatilen Markt- und

Wirtschaftsumfeld konnen die Renditen stark schwanken. -
Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. * Anteil am Marktwert in %, ohne Derivate. Aufgrund von Rundungen kann die Summe der Einzelbetrage von der Gesamtsumme abweichen. JUﬁTE R
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Wichtigste Merkmale des Portfolios
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Vermogensallokation™*

B Staatsanleihen Industrielander (31,6 %)

B Hochzins-Unternehmensanleihen Indust rielander (40,0 %)
Unternehmensanleihen Schwellenlander (5,9 %)

m Barmittelund wahrungspositionen (1,3 %)

W Staatsanleiben Schwellenlander (9,0 %)

| |G-Unternehmensanleihen Industrieldnder (8,6 %)
Wandelanleihen (0,2 %)

Positionierung ohne m Sonstige (3,5 %)

CDS-Absicherung
34 %

Die angegebenen Renditen sind kein Hinweis auf und keine Garantie fiir die Hohe der zu erwartenden Ausschiittungen. In einem extrem volatilen Markt- und

Wirtschaftsumfeld konnen die Renditen stark schwanken. .
Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. * Anteil am Marktwert in %, ohne Derivate. Aufgrund von Rundungen kann die Summe der Einzelbetrage von der Gesamtsumme abweichen. %

JUPITER

ASSET MANAGEMENT

22



Aufschlusselung des Portfolios nach Sektoren und Kreditratings
Jupiter Dynamic Bond SICAV

B AAA (15,6 %) B AA (22,7 %) mA(1,3%) B Staatsanleihen (40,6 %) B Finanzen (15,4 %)
. . . H _ i o/
= BBB (10,4 %) m BB (21,4%) = B (19,0 %) B Kommunikationsdienste {10,4 %) m Nicht-Basiskonsum (4,6 %)
W Basiskonsum (5,1 95) B Gesundheit (5,4 %)
W CCC (4,9 %) mC(0,5 %) NR (2,5 %)
B Energie (5,0 %) B Industrie (4,7 %)
Immaobilien (2,1 95) Grundstoffe (1,6 %)
Versorger (1,8 %) Sonstige (3,1 %)

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. -
Aufgrund von Rundungen kann die Summe der Einzelbetrdge von der Gesamtsumme abweichen. §
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Aufschlusselung des Portfolios nach Laufzeiten und Landern
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Laufzeitenverteilung — Gesamtportfolio Aufteilung nach Landern
a5 sromorarvion
40%
—
35% Frankreich _
Sudkorea (Republik Korea)
0% p N
Neuseeland -
25% Deutschland -
Prasilien
20% -
ltalien -
15% Keinem Sektor zuzuordnen .
10% Luxemburg [}
Tschechische Republik [
>% . . Niederlande .
ov, | . spanien [
0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 10-15 15+ Israel I
Jahre 0% 109% 20% 30%

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. -
Die Angaben zu den Laufzeiten verstehen sich ohne Barmittel und Derivate. §
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Aufschlusselung der Positionen in Hochzinsanleihen

Jupiter Dynamic Bond SICAV

Sektoren

Kommunikationsdienste
Finanzwesen

Zykl. Konsumgiiter
Basiskonsum
Gesundheit

Industrie

Energie

Immaobilien

Grundstoffe

Yersorgung

Informationstechnologie

0% 4% 8%

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024.
Die Finanzwerte umfassen Investment-Grade- und Non-Investment-Grade-Anleihen.

12%

Finanzwesen

Vorrangig und unbesichert

Vorrangig und besichert

Als zusatzliches Kernkapital (AT1)
anrechenbare Wertpapiere

Tier 2

Tier 1l

Sonstige
Eingeschrankte Tier-1-Anleihen

Andere als Eigenkapital
anrechenbare Wertpapiere

Vorzugsaktie

0%

1%

2%

3%

4%

JUP

5%

TER
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High-Yield-Engagement
Jupiter Dynamic Bond SICAV: mehr als die Halfte der Hochzinsanleihen in unserem Portfolio
haben einen Kundigungstermin oder ein Falligkeitsdatum im Jahr 2024 oder 2025

High-Yield-Engagement in Industrielandern (umbasiert auf 100%) nach Rating und erstem Kiindigungstermin

52%
13%
8%
6% 6%
0
. A - . = B =
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Jederzeit Sonstige

kiindbar

B RatingB M RatingBB M RatingCCC M OhneRating ® Gesamtsumme

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. \;§
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High-Yield-Engagement nach Wertpapieren

Jupiter Dynamic Bond SICAV: erstrangige, besicherte Anleihen machen mehr als die Halfte

unseres High-Yield-Engagements aus, erstrangige Anleihen mehr als 80%

High-Yield-Engagement in Industrielandern (umbasiert auf 100%) nach Nachrangigkeit

Nachrangig
19 %

Vorrangig
und unbesichert
20 % Besichert
59 %

Senior Preferred
Bonds

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024.
Aufgrund von Rundungen kann die Summe der Einzelbetrage von der Gesamtsumme abweichen.
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Anhang
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Fixed Income Team

Ein gut ausgestattetes Team mit einem Fokus auf Zusammenarbeit. Research untermauert aktive

Einschatzungen

i

Ariel Bezalel
Investment Manager

2 7 Anlagespezialisten 4

14 Investment Manager

13 Kredit-Research-Spezialisten und Analysten

1 Head of Fixed Income

1 Investment Director

4 Execution-Desk-Mitarbeiter

22 Sperzialisten fiir Risiko- und Performance-Reporting
ESG-Research und -Integration

Mitarbeiter im Stewardship-Team
Data-Science-Spezialisten

Operative Infrastruktur von Jupiter

Harry Richards

Investment Manager

Support-
Mitarbeiter

= 00 W o

AuM der uneingeschrankten Anleihenstrategie

EUR 9,3 Mrd.

Morningstar-Fondsrating

e HORIGSA ﬂSllvm

Portfoliomanagement

Multi-Sector Fixed Income Team
Ariel Bezalel, Investment Manager
Harry Richards, Investment Manager

Alternative Anlagen - Fixed Income
Mark Nash, Investment Manager
James Novotny, Investment Manager
Huw Davies, Investment Manager
Orestis Vamvakas, Investment Analyst

Schwellenldanderanleihen (EMD)
Alejandro Arévalo, Investment Manager, EMD
Reza Karim, Investment Manager, EMD

Unternehmensanleihen

Hilary Blandy, Investment Manager, Kreditprodukte
Adam Darling, Investment Manager, Kreditprodukte
Luca Evangelisti, Investment Manager, Finanzwerte

Anlagechancen bei Staatsanleihen
Vikram Aggarwal, Investment Manager, Staatsanleihen

Wandelanleihen
Lee Manzi, Investment Manager
Makeem Asif, Investment Manager

ESG
Anna Karim, Investment Manager, ESG

Head of Fixed Income
Matthew Morgan

Investment Director
Valerio Angioni

Kreditanalysten-Team

Luca Evangelisti, Head of Credit Research

Alejandro Di Bernardo, Schwellenldnder Lateinamerika
Andrew Rubins, TMT, Gesundheitswesen, Sondersituationen
David Rowe, US-Kreditprodukte

Hilary Blandy, Konsumgtiter, Einzelhandel

Leon Wei, Chemie, Ol und Gas, Immobilien

Xuchen Zhang, Schwellenldnder Asien

Lakshay Thakur, Industrie, Metalle und Bergbau

Maiken Anderberg, Versorgung, Automobil

Paridhi Garg, Finanzen

Ning Yang, Papier & Verpackungen, Lebensmittel & Einzelhandel
Chris Lau, US-Kreditprodukte

ESG-Research und -Integration
Michael Posnansky, Head of ESG Research and Integration
5 Teammitglieder

Stewardship-Team
Ashish Ray, Head of Stewardship
2 Teammitglieder

Data Science

Sam Livingstone, Head of Data Science

7 Teammitglieder

Operative Infrastruktur von Jupiter
Verisk Maplecroft

Anlagerisiko- und Performance-Reporting
Nick Hardy, Head of Investment Risk
6 Teammitglieder

Payal Bagchi, Head of Performance and Client Reporting
14 Teammitglieder

Fixed Income Trading Team

Mike Poole, Head of Trading

Andrew Withey, Handler

lan Barnes, Handler

Michael Lam, Handler

Gurminder Matharu, Handler, Wahrungen & Anleihen

Operative Infrastruktur von Jupiter: Systeme: Aladdin/PRT/Factset/Sustainalytics/RepRisk/Bloomberg

Auszeichnungen und Ratings sind nicht als Empfehlung zu verstehen. Quelle: Jupiter, Stand: 31.12.2023.
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Anlagerichtlinien
Hauptbeschrankungen

Festverzinsliche Wertpapiere
Hochzinsanleihen

Ohne Rating

Erwartetes durchschn. Rating
CoCos

Notleidende Anleihen

Verbriefte Wertpapiere

Derivate

Maximales aktives
Wahrungsengagement

Mind. 70%

Keine Grenze

Max. 20%

B bis AA

Max. 30%

Max. 10%

Max. 20%

Max. 20%

Zur Absicherung, zum effizienten Portfoliomanagement und zu Anlagezwecken
20%

Streumunition®, Antipersonenminen™, Tabak™*, Kraftwerkskohle**

Die oben angegebenen Grenzen sind in der Anlagepolitik gemaf Fondsprospekt definiert, ausgenommen das maximale Wahrungsengagement und die Ausschlisse.

* Alle von Jupiter verwalteten Portfolios schliefen Emittenten aus, die im Bereich Streumunition und Antipersonenminen involviert sind. ** Dies sind interne Beschrankungen, die vom
Investmentmanagementteam festgelegt wurden, aber nicht im Fondsprospekt enthalten sind. Interne Beschréankungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung @ndern.
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Performancebeitrage seit Anfang 2024
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Beitrag nach Teilsektoren
Hochzinsanleihen

|G-Unternehmensanleihen

Wahrungen

Unternehmensanleihen
Schwellenlander

Staatsanleihen
Schwellenlander

Absicherungskosten I

Derivate

Staatsanleihen
Industrielander
-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

Renditebeitrag

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss lber die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung einer Anlage.
Quelle: FactSet, 01.01.2023 bis 31.01.2024. Die Beitrdge beziehen sich auf die EUR-Anteilsklasse und sind in absoluten Zahlen angegeben. Die Renditen werden vor Abzug von Gebiihren ausgewiesen.
* Anmerkung: ohne Kosten fiir Devisentermin- und Wahrungsabsicherungsgeschafte.

D
JUPITER =
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Strategische Vermogensallokation im Zeitverlauf
Jupiter Dynamic Bond SICAV

mm Sonstige 3,5 % mmm Hochzinsanleihen 40,4 %

Wandelanleihen 0,2 % mmm Unternehmensanleihen Schwellenlander 8,6 %

mmm Barmittel und Wahrungspositionen 1,3 %

mmmm Staatsanleihen Industrielander 31,6 %

100%

80%

60%

40%

Vermogensallokation

20%

0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. ,Industrielander umfasst alle Lander Westeuropas. Ohne Derivate.

Unternehmensanleihen Schwellenlander 5,9 %
mmm Staatsanleihen Schwellenlander 9,0 %

— Jupiter Dynamic Bond SICAV - Duration 8,7 Jahre
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Performancebeitrag seit Jahresbeginn 2024 (vor Abzug von
Gebtihren)

Analyse nach Risikofaktoren von Fixed-Income-Produkten (Duration, Spread, Wechselkurse)

Beitrag zur Duration Bp. Spreadbeitrage Bp.
usD -54 Hochzins-Unternehmensanleihen 89
AUD -15 EM-Unternehmensanleihen 26
NZD -11 Inv.-Grade-Unternehmensanl. 22
EUR -11 Staatsanleihen Schwellenlander -11
GBP -37 Staatsanleihen Industrielander -7
JPY 0 Sonstige 0
CHF 0 Gesamt 120
KRW -8
CNY 0 Wahrungen 7
Sonstige -3
Gesamt -140 Risikofreier Carry 25
Sonstiges/Modellfehler 0
Gesamt 12

Quelle: Jupiter, Stand: 31.01.2024. Bei der Darstellung der Performancebeitrage werden die Auswirkungen des Zinsrisikos (in den verschiedenen Zinskurven), des Spreadrisikos (in den verschiedenen
Segmenten des Anleihemarkts) und der Wahrungspositionen getrennt ausgewiesen. Der Beitrag der Wahrungspositionen umfasst die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen, den Wahrungs-Carry -

sowie die Absicherungskosten. =
JUPITER
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Rechtliche Hinweise

Bei  diesem Dokument  handelt es sich um eine
Marketingkommunikation.  Bitte lesen Sie den aktuellen
Verkaufsprospekt des Teilfonds und das Basisinformationsblatt (KID)
(fiir Anleger in der EU) bzw. die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) (fur Anleger in GroRbritannien), insbesondere im Hinblick auf
das Anlageziel und die Merkmale des Teilfonds, einschlieBlich der ESG-
bezogenen Merkmale (falls zutreffend), bevor Sie eine endgiiltige
Anlageentscheidung treffen.

Dieses Dokument richtet sich nur an professionelle Investoren und nicht
an sonstige Personen einschlieBlich Privatanlegern.

Dieses Dokument dient ausschlielich zu Informationszwecken und
stellt keine Anlageempfehlung dar. Markt- und
Wechselkursschwankungen koénnen dazu fiihren, dass der Wert von
Anlagen steigt oder fallt, und es ist moglich, dass Sie bei der Rickgabe
Ilhrer Anteile nicht den vollen Anlagebetrag zuriickerhalten.
Ausgabeaufschlage haben grofRere proportionale Auswirkungen auf die
Ertrage, wenn das Investment nach kurzer Zeit liquidiert wird.

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss iber die kiinftige
Wertentwicklung einer Anlage. Unternehmens-/Positions-
/Aktienbeispiele dienen lediglich der Veranschaulichung und sollten
nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf verstanden werden. Die
angegebenen Renditen sind kein Hinweis auf und keine Garantie fiir die
Hohe der zu erwartenden Ausschiittungen. In einem extrem volatilen
Markt- und Wirtschaftsumfeld kénnen die Renditen stark schwanken.
Auszeichnungen und Ratings sind nicht als Empfehlung zu verstehen. Die
hier dargestellten Meinungen sind die der Fondsmanager/Autoren zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation, sie stimmen nicht
zwingend mit jenen von Jupiter als Ganzem iiberein und konnen sich
andern. Das gilt insbesondere in Phasen, in denen sich das Marktumfeld
sehr schnell verdndert. Obwohl alle Anstrengungen unternommen
werden, um die Richtigkeit der bereitgestellten Informationen zu
gewahrleisten, werden diesbeziiglich keine Zusicherungen oder
Gewabhrleistungen gegeben.

Es handelt sich nicht um eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
des Jupiter Global Fund (die ,Gesellschaft“) oder eines anderen von
Jupiter Asset Management Limited oder Jupiter Asset Management
International S.A. verwalteten Fonds. Die Gesellschaft ist ein Organismus

fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), eine nach
Luxemburger Recht in der Form einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,Société d'investissement a Capital Variable", SICAV)
gegriindete Aktiengesellschaft (,Société Anonyme").

Diese Inhalte richten sich nur an Personen in Jurisdiktionen, in denen
die Gesellschaft und ihre Anteile zum Vertrieb zugelassen sind oder ggf.
keine Zulassung erforderlich ist.

Der/die Teilfonds unterliegt/unterliegen moglicherweise weiteren
Anlagerisiken; Informationen dazu finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt.

Potenzielle Anteilskaufer sollten sich liber die bestehenden gesetzlichen
Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und geltenden Steuern
in den Landern ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder ihrer
Ansdssigkeit informieren. Zeichnungen von Anteilen diirfen nur auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und des
Basisinformationsblatts (KID) (fiir Anleger in der EU) bzw. der
Wesentlichen  Anlegerinformationen  (KIID)  (fir ~ Anleger in
GroRbritannien) in Verbindung mit dem neuesten verfligharen gepriiften
Jahres- bzw. Halbjahresbericht erfolgen. Diese Dokumente kénnen von
der Website www.jupiteram.com heruntergeladen werden oder sind auf
Anfrage kostenlos bei einer der folgenden Stellen erhéltlich:

EU/EWR-Lander, in denen die Gesellschaft zum Vertrieb zugelassen ist:
Sofern in diesem Dokument nicht anders angegeben, ist Citibank Europe
plc, Luxembourg Branch (Depotbank und Verwaltungsstelle der
Gesellschaft) fiir die Bearbeitung von Zeichnungs-, Riickkauf- und
Ricknahmeauftragen sowie fiir sonstige Zahlungen an die
Anteilsinhaber zusténdig. Citibank Europe plc, Luxembourg Branch, 31
Z.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange, GroRherzogtum Luxemburg, E-Mail:
citiluxta.jupiter@citi.com.

Die folgenden Informationen und Dokumente finden Sie unter
www.eifs.lu/jupiteram: Informationen dariiber, wie Auftrage (fiir
Zeichnung, Riickkauf und Riicknahme) erteilt werden konnen und wie
die Riickkauf- und Riicknahmeerldse ausgezahlt werden; Informationen
und Zugang zu Verfahren und Regelungen im Zusammenhang mit den
Rechten der Anleger und der Bearbeitung von Beschwerden;
Informationen zu den Aufgaben der Gesellschaft auf einem dauerhaften

Datentrager; der aktuelle Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und
Halbjahresberichte und die wesentlichen Anlegerinformationen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Marketingvereinbarungen kiindigen.
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten erhalten Sie auf
jupiteram.com. Frankreich: CACEIS Bank France (Zentralisierungsstelle),
1/3 Place Valhubert75013 Paris, Frankreich. Italien: Allfunds Bank,
S.A.U.,, Milan Branch, Via Bocchetto 6, 20123 Mailand, Italien. CACEIS
Bank, Italy Branch Via Piazza Cavour 2,20121 Mailand, Italien. Société
Générale Securities Services, Via Benigno Crespi 19, 20159 Mailand,
Italien. Der Teilfonds wurde bei der Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa (CONSOB) fiir den Vertrieb an private Anleger in Italien
registriert. Luxemburg: eingetragener Sitz der Gesellschaft: 31 Z.A.
Bourmicht L-8070 Bertrange, GroRherzogtum Luxemburg. Spanien:
Allfunds Bank, C/ La Estafeta 6, Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid,
Spanien. Die Gesellschaft wurde bei der spanischen Boérsenaufsicht
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) unter der
Registrierungsnummer 1253 fiir den Vertrieb in Spanien eingetragen.
Vollsténdige Informationen, darunter auch ein Exemplar des
Marketingmemorandums, kénnen an den zugelassenen Vertriebsstellen
der Gesellschaft bezogen werden. Zeichnungen sollten liber eine vor Ort
zugelassene Vertriebsstelle erfolgen. Der Nettoinventarwert ist auf
www.jupiteram.com einsehbar. Schweiz: Kopien der Griindungsurkunde
und Satzung, des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts (KID)
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft sind
kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle der Gesellschaft in der
Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris, Zweigniederlassung
Ziirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz, erhaltlich.
GroRbritannien:  Jupiter Asset Management Limited (der
Anlageverwalter und UK Facilities Agent), eingetragener Sitz: The Zig Zag
Building, 70 Victoria Street, London, SWI1E 6SQ, GroRbritannien,
zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority.

Herausgegeben von Jupiter Asset Management International S.A. (JAMI,
die Verwaltungsgesellschaft und der Facilities Agent), eingetragene
Adresse: 5, Rue Heienhaff, Senningerberg L-1736, Luxemburg, die von
der Commission de Surveillance du Secteur Financier zugelassen und
beaufsichtigt wird.

Kein Teil dieses Dokuments darf ohne vorherige Genehmigung von
JAMI reproduziert werden.
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