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Agenda
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Warum Finanzanleihen?
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Finanzanleihen mit zahlreichen Vorteilen

Berenberg Credit Opportunities
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Europäische Banken – ein Sektor im Wandel

Berenberg Credit Opportunities
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Nachrang-Kapital als Rendite-Quelle

Berenberg Credit Opportunities
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Warum jetzt?
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Eine attraktive Kombination aus Rendite und Risiko

Berenberg Credit Opportunities
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Vergleich zu High Yield

Berenberg Credit Opportunities

Eine aktiv gemanagte Strategie aus Finanz(nachrang)anleihen ermöglichen ein High Yield-ähnliches Auszahlungsprofil bei:

• besserer Kreditqualität & geringeren Ausfall-Wahrscheinlichkeiten

• Geringerer Volatilität

• Geringeren Drawdowns

 

Fonds Euro High Yield

5,3% 6,0%

Kupon 6,0% 4,6%

Mod. 
Duration

3,9 3,1

Avg. Rating BBB- BB-

https://www.berenberg.de/glossar/
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Das Konzept
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Strategie im Überblick

Berenberg Credit Opportunities
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Portfoliokennzahlen

Berenberg Credit Opportunities

5,3% 3,9% 6,0% BBB- 102

https://www.berenberg.de/glossar/
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Fokus auf  hoch qualitative Emittenten

Berenberg Credit Opportunities

96 107
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Carry is King: Regelmäßige, hohe Kuponerträge

Berenberg Credit Opportunities
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USPs – Was macht unser Konzept besonders?

Berenberg Credit Opportunities
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Ein genauer Blick in die zweite Reihe

Berenberg Credit Opportunities
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2. Warum sind Versicherer eine spannende Beimischung?

Berenberg Credit Opportunities
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3. Aktive Steuerung der Kapitalstrukturen

Berenberg Credit Opportunities
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4. Eine defensive Investmentstrategie in Finanzanleihen

Berenberg Credit Opportunities

Performance (Financial Carve-Out Berenberg Credit Opportunities)
22.05.2018 – 28.06.2024
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Berenberg Credit Opportunities Financial Carve-out ICE CoCo Index

Durch die Limitierung der AT1 Quote* verhält 

sich der Fonds weniger volatil als eine 100% 

Allokation in CoCo Anleihen.

Sowohl die absolute Höhe als auch die 

Periode der Drawdowns war in den 

zurückliegenden Marktphasen für den Fond 

gegenüber dem Index vorteilhaft.

Hinweis:

BCO: Berenberg Credit Opportunities 

(LU1813574362): Wertentwicklung ist ein 

Carve-out der Gesamtperformance und 

berücksichtigt nur die Finanzanleihen, reale 

Renditen vor Managementgebühren. 

Angaben zu der Entwicklung in der 

Vergangenheit sind kein zuverlässiger 

Indikator für künftige Wertentwicklungen. 

Zusätzlich können Depotkosten anfallen, die 

die Wertentwicklung mindern. AT1 Quote

des Fonds: max. 30%

-14,3%

-27,8%

-13,2%

-27,9%
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Der Investmentprozess
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Investmentprozess

Berenberg Credit Opportunities
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Investment Case: Regulatorische Kapitalanforderungen

Berenberg Credit Opportunities
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Team
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Fixed Income – ein erfahrenes, deutschsprachiges Team

Berenberg Credit Opportunities

38     13 9
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Fixed Income Expertise

Berenberg Credit Opportunities

EUR 2,0 Mrd. EUR 2,0 Mrd. 
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Credit liegt im Kern unserer DNA

Berenberg Credit Opportunities
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Das erfolgreichste 

Geschäftsjahr in einer 

432-Jahre langen 
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Performance &  Portfolio
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Performance seit Auflage Performance YTD

22.05.2018 - 30.08.2024 29.12.2023 - 30.08.2024

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Jahr

2019 +1,76% +1,27% +0,23% +1,31% -0,53% +1,20% +0,70% -0,29% +0,72% +0,73% +0,75% +1,04% +9,23%

2020 +1,06% -0,67% -11,67% +3,54% +2,15% +2,97% +1,22% +1,58% +0,35% +0,45% +3,61% +1,08% +4,80%

2021 +0,65% +0,59% +0,43% +1,17% +0,13% +0,73% +0,35% +0,38% +0,29% -0,43% -0,22% +0,41% +4,56%

2022 -0,79% -3,55% -0,86% -1,77% -1,61% -4,79% +1,71% -0,81% -3,97% -0,26% +3,00% -0,12% -13,22%

2023 +2,86% +0,26% -2,10% +0,74% +0,52% +1,07% +1,30% +0,19% +0,21% +0,12% +2,28% +2,61% +10,41%

2024 +1,50% +0,06% +1,43% +0,10% +1,13% +0,28% +1,73% +0,58% ---- ---- ---- ---- +7,01%

Quelle: Berenberg, eigene Berechnungen
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Performance in 12-Monats-Zeiträumen

30.08.2019 - 30.08.2024

Quelle: KVG bzw. Verwahrstelle / Benchmark: Bloomberg bzw. Reuters.
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Anleihen: Struktur nach Laufzeiten per 30.08.2024
Exposure bezogen auf das Gesamtvermögen

Jahr der Endfälligkeit Restlaufzeitenband in Jahren 

Sonstiges 0,1% Sonstiges 0,1%

Total 100,00% Total 100,00%

Portfoliokennzahlen Portfoliokennzahlen

Modified Duration Anleihenanteil 3,94% (3,97 Jahre) Anzahl der Anleihen 102

Modified Duration Gesamtportfolio 3,93% (3,96 Jahre) Ø Restlaufzeit der Anleihen 14,92 Jahre

Anteil Fonds / Zertifikate 0,0%

Hinweis: Restlaufzeit in Jahren berücksichtigt mögliche Kündigungstermine

Quelle: Berenberg / eigene Berechnungen
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Kupon- & Renditestruktur per 30.08.2024
Exposure bezogen auf das Gesamtvermögen

Kupon / Zinssatz Rendite

Anleihen 99,93% Anleihen 99,93%

Portfoliokennzahlen

Ø Kupon der Anleihen 5,98% Variabler Kupon 21,5%

Rendite des Anleihenanteils 5,49% Fixkupon 77,4%

Rendite des Gesamtportfolios 5,27% Zero-Bond 1,0%

Anteil Fonds / Zertifikate 0,0% Rest 0,1%

Quelle: Berenberg / eigene Berechnungen

Struktur nach Kupontyp
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Anleihen: Struktur nach Rating per 30.08.2024
Exposure bezogen auf das Gesamtvermögen
 

Sonstiges 0,07%

Total 100,00%

Investment Grade: 55,30% Non-Investment Grade: 42,45% Kennzahlen

AAA 0,00% BB 41,55% Ø Rating BBB-

AA 1,43% B 0,90% NR 2,17%

A 9,89% CCC-C 0,00% sonstige Wertpapiere 0,07%

BBB 43,98%

Quelle: Berenberg / eigene Berechnungen
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities

Anleihen ohne Fonds/Zertifikate: Struktur nach Ländern per 30.08.2024
Exposure bezogen auf das Gesamtvermögen
 

Anleihen ohne Fonds/Zertifikate 99,93%

Quelle: Berenberg / eigene Berechnungen
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Performance & Portfolio

Berenberg Credit Opportunities
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Chancen und Risiken

Berenberg Credit Opportunities
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Stammdatenblatt

Berenberg Credit Opportunities

Asset Management Gesellschaft Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg

Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt/Main

Verwahrstelle BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland

Fondswährung Euro

Geschäftsjahresende 31. Dezember

Preisfeststellung bankarbeitstäglich, Inventarwert

Preisinformation www.universal-investment.de, www.berenberg.de/fonds 

Handel bankarbeitstäglich, basierend auf dem Inventarwert, Cut-Off 12:00 Uhr mit Valuta T+3

Nachhaltigkeit Klassifizierung nach SFDR als Art. 8 Fonds

Vertriebsländer/ -zulassungen DE, CH, LU

Tranchen Retail (R A) Retail (R D) Mindestanlagesumme (M D) Institutionelle (I D)

Auflegungsdatum 28.07.2011 15.04.2020 22.05.2018 08.06.2018

Kennnummern (ISIN/WKN) LU0636630005 / A1JBQ7 LU2116693222  / A2PZPX LU1813574362 / A2JKFV LU0636630260 / A1JBQ8

Ausschüttung thesaurierend ausschüttend ausschüttend ausschüttend

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% - -

Pauschalvergütung* 1,10% p.a. 1,10% p.a. 0,70% p.a. 0,70% p.a.

Laufende Kosten (Gesamtkostenquote)** 1,24% p.a. 1,29% p.a. 0,81% p.a. 0,79% p.a.

Erfolgsabhängige Vergütung keine keine Keine keine

Mindestanlagevolumen - - EUR 500.000 EUR 500.000 

http://www.universal-investment.de/
http://www.berenberg.de/
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Key facts & 

Ansprechpartner
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Ihre Ansprechpartner bei Berenberg

Nehmen Sie mit uns Kontakt auf

FLORIAN FRISKE

MARCO PREISS

KAROLIN PRIEBE 

ROBIN KLOPFER
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