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1. Wirtschaftsperspektiven Global: Fihren hohere Zélle zu weniger Wachstum?

IWF: Globales Wirtschaftswachstum in %
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1. Wirtschaftsperspektiven Global: Filhren hohere Zélle zu mehr Inflation?
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2. Wirtschaftsperspektiven USA: Kommt es zu einer US-Rezession?
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2. Wirtschaftsperspektiven USA: Stimmung der Konsumenten verschlechtert
sich — aber nicht bei allen

USA: Konsumentenvertrauen Uni Michigan
und Conference Board
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3. Wirtschaftsperspektiven Deutschland: Tiefpunkt der wirtschaftlichen M/
Entwicklung durchschritten

Deutschland: Ifo-Geschaftsklima nach
W irtschaftsbereichen
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3. Wirtschaftsperspektiven Deutschland: Inflation wieder unter Kontrolle

Deutschland: Inflation
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4. Zinsen: Globale Zinswende eingelautet — Leitzinsniveau zum Teil noch hoch

Leitzinsen im historischen Vergleich (in%
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DAX

Quelle: LSEG Datastream

S&P 500

Quelle: LSEG Datastream

Bitte beachten Sie, dass frithere Wertentwicklungen kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertverdnderungen sind.

5.Aktienmarkte: Verluste im Zuge des , Liberation Day” wieder aufgeholt
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5. Aktienmarkte: Von MAGA zu MEGA? ,,Ja“ bei der Kursentwicklung, ,,nein“

bei der Gewinnentwicklung

S&P 500: (Erwartetes) Gewinnwachstum
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Nasdaq 100: (Erwartetes) Gewinnwachstum
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Stoxx 600: (Erwartetes) Gewinnwachstum

Quelle: Factset
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5. Aktienmarkte: Nicht alle US-Aktien sind teuer

Kurs-Gewinn-Verhaltnisse seit 2000

KGV- Bewertung: DAX vs. S&P 500 bzw. S&P
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Rechtliche Hinweise / Disclaimer

Diese Information ist ein unverbindlicher Vorschlag fiir eine mogliche Vermdgensstrukturierung und dient allein der Orientierung und Darstellung von
moglichen geschiftlichen Aktivititen ohne Anspruch auf Vollstdndigkeit.

Diese Information ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots und stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung zum
Erwerb von Finanzinstrumenten dar. Vor Abschluss eines in dieser Information dargestellten Geschifts ist auf jeden Fall eine kunden- und
produktgerechte Beratung erforderlich. Im Rahmen der Geeignetheitspriifung gleichen wir unsere Empfehlungen mit IThren Anlagezielen und finanziellen
Moglichkeiten ab. Voraussetzung fiir eine kunden- und produktgerechte Beratung ist, dass Sie uns auf unsere Fragen bezogen auf Ihre Anlageziele und
finanziellen Verhaltnisse aktuelle, richtige und vollstindige Angaben machen. Nur so sind wir in der Lage, Thnen geeignete Empfehlungen zu geben.
Dabei sind Thre Risikobereitschaft, Verlusttragfahigkeit und der bevorzugte Anlagehorizont essentielle Bausteine fiir eine erfolgreiche und individuell
zugeschnittene Anlageberatung.

Hier enthaltene Prognosen iiber die zukiinftige Entwicklung wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, Zinsentwicklungen oder Markttrends geben unsere
Einschédtzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Information wieder. Die tatsdchlichen Entwicklungen kdnnen von hier dargelegten Prognosen erheblich
abweichen. Wir tibernehmen keine Haftung hierfiir und fiir zukunftsgerichtete Aussagen.

Der Inhalt dieses Dokuments ist vertraulich und ausschlief8lich fiir den Empfanger bestimmt. Jede i{iber die Nutzung durch den Empfanger hinausgehende
Verwendung und jede Weitergabe an Dritte ist ohne unsere Zustimmung unzuldssig. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigungen, Ubersetzungen,
Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien sowie sonstige Verdffentlichung des gesamten Inhalts oder von
Teilen.
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