
Kapitalmarktausblick



2

US-Wahl: Was macht Donald Trump?



1. Wirtschaftsperspektiven Global: Führen höhere Zölle zu weniger Wachstum?
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IW F: Globales W ir t schaft sw achst um  in %

Globales W irt schaftsw achst um W achstum  in den Ind ust r ieländ ern

W achstum  in den Schwellenländern
Q uelle: Refinitiv Datastream
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OECD-Indust r iep roduk t ion ggü. Vor jahr

Ind ust riepr odukt ion Verar bei t end es Gewerbe; r.S.

Dienst le ist ungen; r .S. Quel le : LSEG Dat ast ream



1. Wirtschaftsperspektiven Global: Führen höhere Zölle zu mehr Inflation?
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USA : PCE-Inf lat ionsrat e und  

Preiskom ponent e des ISM Indust r ieindex

Phi lad elp h ia Fed NY Fed

Kansas Fed Dal las Fed

US PCE; y/ y; r.S. Quel le: LSEG Dat ast ream

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

Ja
n
. 

9
0

Ja
n
. 

9
4

Ja
n
. 

9
8

Ja
n
. 

0
2

Ja
n
. 

0
6

Ja
n
. 

1
0

Ja
n
. 

1
4

Ja
n
. 

1
8

Ja
n
. 

2
2

Ja
n
. 

2
6

Globale Inflationsraten 

USA Schweiz

Eurozone Schweden
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2. Wirtschaftsperspektiven USA: Kommt es zu einer US-Rezession? 
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2. Wirtschaftsperspektiven USA: Stimmung der Konsumenten verschlechtert 
sich – aber nicht bei allen
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USA : Konsum ent envert rauen Uni Michigan 

und  Conference Board

Uni Mich igan Con fe rence  Board ;  r .S.

Quelle: LSEG Dat ast ream



3. Wirtschaftsperspektiven Deutschland: Tiefpunkt der wirtschaftlichen 
Entwicklung durchschritten
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W ir t schaft sbereichen
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3. Wirtschaftsperspektiven Deutschland: Inflation wieder unter Kontrolle
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Nahrung sm it t el Güt er Energ ie Dienst leist ungen; r.S.
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Geldpolitik und Zinsen
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4. Zinsen: Globale Zinswende eingeläutet – Leitzinsniveau zum Teil noch hoch 
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Aktienmärkte: 
Bulle oder Bär?
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5.Aktienmärkte: Verluste im Zuge des „Liberation Day“ wieder aufgeholt
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Bitte beachten Sie, dass frühere Wertentwicklungen kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertveränderungen sind. 



5. Aktienmärkte: Von MAGA zu MEGA? „Ja“ bei der Kursentwicklung, „nein“ 
bei der Gewinnentwicklung
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2023 2024 2025 2026

Q uelle: Fac tset

-6%

0%

6%

12%

18%

D
e

z
. 

2
0

J
u

n
. 

2
1

D
e

z
. 

2
1

J
u

n
. 

2
2

D
e

z
. 

2
2

J
u

n
. 

2
3

D
e

z
. 

2
3

J
u

n
. 

2
4

D
e

z
. 

2
4

J
u

n
. 

2
5

D
e

z
. 

2
5

DA X: (Erw art et es) Gew innw achst um  ggü. 

Vo r jahr

2023 2024 2025 2026

Q uelle: Fac tset

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

D
e

z
. 

2
0

J
u

n
. 

2
1

D
e

z
. 

2
1

J
u

n
. 

2
2

D
e

z
. 

2
2

J
u

n
. 

2
3

D
e

z
. 

2
3

J
u

n
. 

2
4

D
e

z
. 

2
4

J
u

n
. 

2
5

D
e

z
. 

2
5

St oxx  600: (Erw art et es)  Gew innw achst um  

ggü. Vo r jahr

2023 2024 2025 2026

Q uelle: Fac tset



5. Aktienmärkte: Nicht alle US-Aktien sind teuer

5

15

25

35

45

D
e
z

 1
9

9
9

D
e
z

 2
0

0
1

D
e
z

 2
0

0
3

D
e
z

 2
0

0
5

D
e
z

 2
0

0
7

D
e
z

 2
0

0
9

D
e
z

 2
0

1
1

D
e
z

 2
0

1
3

D
e
z

 2
0

1
5

D
e
z

 2
0

1
7

D
e
z

 2
0

1
9

D
e
z

 2
0

2
1

D
e
z

 2
0

2
3

D
e
z

 2
0

2
5

Kurs-Gew inn-Verhält nisse seit  2000
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Quel le : Fact set
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Quel le: Fact set



Diese Information ist ein unverbindlicher Vorschlag für eine mögliche Vermögensstrukturierung und dient allein der Orientierung und Darstellung von 

möglichen geschäftlichen Aktivitäten ohne Anspruch auf Vollständigkeit. 

Diese Information ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots und stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung zum 

Erwerb von Finanzinstrumenten dar. Vor Abschluss eines in dieser Information dargestellten Geschäfts ist auf jeden Fall eine kunden- und 

produktgerechte Beratung erforderlich. Im Rahmen der Geeignetheitsprüfung gleichen wir unsere Empfehlungen mit Ihren Anlagezielen und finanziellen 

Möglichkeiten ab. Voraussetzung für eine kunden- und produktgerechte Beratung ist, dass Sie uns auf unsere Fragen bezogen auf Ihre Anlageziele und 

finanziellen Verhältnisse aktuelle, richtige und vollständige Angaben machen. Nur so sind wir in der Lage, Ihnen geeignete Empfehlungen zu geben. 

Dabei sind Ihre Risikobereitschaft, Verlusttragfähigkeit und der bevorzugte Anlagehorizont essentielle Bausteine für eine erfolgreiche und individuell 

zugeschnittene Anlageberatung.

Hier enthaltene Prognosen über die zukünftige Entwicklung wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, Zinsentwicklungen oder Markttrends geben unsere 

Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Information wieder. Die tatsächlichen Entwicklungen können von hier dargelegten Prognosen erheblich 

abweichen. Wir übernehmen keine Haftung hierfür und für zukunftsgerichtete Aussagen. 

Der Inhalt dieses Dokuments ist vertraulich und ausschließlich für den Empfänger bestimmt. Jede über die Nutzung durch den Empfänger hinausgehende 

Verwendung und jede Weitergabe an Dritte ist ohne unsere Zustimmung unzulässig. Dies gilt insbesondere für Vervielfältigungen, Übersetzungen, 

Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien sowie sonstige Veröffentlichung des gesamten Inhalts oder von 

Teilen.

Rechtliche Hinweise / Disclaimer
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