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China von innen betrachtet

China am 

Wendepunkt

Dies ist eine Marketing-Anzeige. 

Bitte lesen Sie den Prospekt des Fonds und 

das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine 

endgültige Anlageentscheidung treffen. 

Nur für Vertriebspartner und 

professionelle Investoren.
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Tokio

Hongkong

Singapur

Taipei

Quelle: Allianz Global Investors, Stand 30. September 2022. Der Geschäftsbereich Grassroots Research® von Allianz Global Investors führt investigative Marktforschung für Asset Management-Spezialisten durch. Die Daten für die Erstellung der 

Grassroots Research® Berichte werden durch unabhängige Drittanbieter bereitgestellt. Die Daten können, soweit unter Einhaltung geltender Gesetze und Regelungen zulässig, aus Provisionen bezahlt werden, die aus Aufträgen von Kunden 

resultieren. Die oben genannten Informationen werden quartalsweise aktualisiert. Zum Zeitpunkt des Erhalts des Dokuments können sich Änderungen ergeben haben. 1 Über Vorgängerunternehmen. 2 Standorte der Anlageteams von Allianz Global 

Investors im Raum Asien-Pazifik.

Über 30 Jahre hinweg1 aufgebaute, starke Präsenz 

im Raum Asien-Pazifik

Grassroots Research®-Netzwerk

22 Reporter und 119 Interviewer im Raum APAC

Rund 70 Studien zu Themen aus Asien pro Jahr

Einzigartige Markterkenntnisse

▪ 6 Niederlassungen2

▪ Zahl der Investment-

spezialisten: 137

▪ AUM: 37 Mrd. USD

Shanghai

Hongkong 

Singapur

Japan

Taipei

Investmentspezialisten: 56
▪ Aktien aus der Region und aus 

einzelnen Ländern 

▪ Balanced- / Multi-Asset-Strategien

▪ Fixed-Income-Papiere in HKD

Investmentspezialisten: 25
▪ Asiatische Fixed-Income-Papiere

▪ REITs aus dem Raum Asien-Pazifik

▪ Alternatives

▪ RMB Fixed Income

Investmentspezialisten: 11
▪ Japanische Aktien

▪ Multi Asset

Investmentspezialisten: 34

▪ Local equities

▪ Fund of Funds

▪ TWD fixed income

Shanghai

Investmentspezialisten: 3
▪ Lokale Multi-Asset

Investmentspezialisten: 8
▪ Lokale Aktien

▪ IDR fixed income

Jakarta

Jakarta

http://rcm.alcatraz.net/C0/Tokyo/default.aspx
http://rcm.alcatraz.net/C19/Hong%20Kong/default.aspx
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Aktuelle Grassroots Research®-Themen 

mit China-Schwerpunkt

Quelle: Allianz Global Investors, Stand 31. Dezember 2022. Die obigen Tabellen zeigen ausgewählte Themen, zu denen AllianzGI im Jahr 2019 Grassroots Research®-Studien  in Auftrag gegeben hat.. Diese Angaben dienen zur 

Erläuterung des Researchansatzes von AllianzGI; sie sind nicht als Empfehlung oder Anlageberatung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder als Anlageberatung zu verstehen. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige 

Renditen schließen. Es kann keinerlei Zusicherung abgegeben werden, dass hierin erwähnte Wertpapiere zu dem Zeitpunkt, an dem Sie das Dokument erhalten, noch im Fonds/Portfolio vertreten sindDer Geschäftsbereich Grassroots

Research® von Allianz Global Investors führt investigative Marktforschung für Asset Management-Spezialisten durch. Die Daten für die Erstellung der Grassroots Research® Berichte werden durch unabhängige Drittanbieter bereitgestellt. 

Die Daten können, soweit unter Einhaltung geltender Gesetze und Regelungen zulässig, aus Provisionen bezahlt werden, die aus Aufträgen von Kunden resultieren.

Konsum

• Nachfrage nach weißen Likören in China 

• Markt für Klimaanlagen in China

• Sportmarken auf JD.com Web-Datenextraktion

• Pizza Hut und KFC in China

• Ausblick auf die Entwicklung der inländischen Elektrofahrzeuge in China

• Wahrnehmung und Nachfrage von inländischen EV-Marken in China

• Gold- und Luxusschmucknachfrage in China Meinungen von Minth-Mitarbeitern

• Markt für außerschulische Bildung in China

• Hersteller von Kontaktlinsen in China

• Roborock Vakuum in China

• Yihai Gewürze und Fertiggerichte in China

• BYD in China Verbraucherumfrage zum Lebensmittel-Lieferservice in China

• Proya Hautpflege und Kosmetik 

• Verbraucherbefragung in China Tiefkühlkostmarkt in China

• Käseprodukte von Milkground in China

• EV-Marktausblick in China

• Autosektor in China

• Sportliche Schuhe in China 

• Verbraucherumfrage zur Nachfrage nach intelligenten Projektoren in China

• Nissin Instant-Nudeln in China

Industrie

• Dingli Hubarbeitsbühnen in China, den USA und der EU 

• Hengli-Hydraulik in China 

• Batteriespeicher in China 

• Meiya Dental CBCT Maschinen in China 

• Wasserstoff-Elektrolyseure Marktausblick in China 

• Siliziumversorgung und Preisgestaltung in China

• Schifffahrtstrends in Taiwan und China

Finanzen

• Chinesischer Immobilienmarkt

• AIA in China 

• Verbraucherumfrage zum chinesischen Immobilienmarkt

• Liquiditätsausstattung von KMU in China

Internet

• Umfrage unter Pinduoduo-Händlern in China 

• Tencent Music Live Streaming Verbraucherbefragung in China 

• Meituan Food Delivery Verbraucherbefragung in China 

• Verbraucherbefragung in China zum Zeitaufwand für Online-Aktivitäten

• Autohome Online-Autoverkaufsplattform in China 

Versorgungsbetriebe

• Yuhong Anbieter von Abdichtungssystemen in China

• Skshu Unternehmen für Beschichtungsprodukte in China

• Upcera Dental Zirkoniumdioxid Produkte in China 

IT

• Shenzhen SC New Energy Solar Equipment

• Smartphone Sales in China

• Multilayer Ceramic Capacitor Import Substitution Outlook in China 

Healthcare

• Mindray Medizintechnik in China 

• Ping An Good Doctor Verbraucherumfrage in China 

• CSPC-NBP für Behandlung von AIS 

• Einführung von Orthokeratologie-Linsen für Kinder in China

• Wuxi Biologics und Wuxi Apptech in China

• Einführung von STAAR EVO-Linsen in China

• Nachfrage nach Clear Alignern und Scannern in China
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Entwicklung zweier unterschiedlicher 

„Technologie-Supermächten“

▪ Patent- und Markenanmeldungen in China haben 

Nordamerika überholt

▪ In den letzten Jahren sind die Investitionen in Forschung 

und Entwicklung sowie die private Finanzierung in China 

signifikant angestiegen

▪ Dies hat zur landeseigenen Entwicklung von Marken und  

geistigem Eigentum geführt

Quelle: WIPO Statistics Database Stand: Februar 2023, https://www.wipo.int/edocs/infogdocs/en/ipfactsandfigures/ 

Globale Forschungs- und Entwicklungsausgaben und 

Wachstum (Mrd. USD)

Marken 2020 2021 Anteil weltweit

China 9.345.710 9.454.794 52,1%

USA 870.276 899.678 5,0%

Japan 421.158 364.376 2,0%

Patente 2020 2021 Anteil weltweit

China 1.497.159 1.585.663 46,6%

USA 597.172 591.473 17,4%

Japan 288.472 289.200 8,5%

Globale Patent- und Markenanmeldungen nach Ländern

USA

China

EU

Japan

Süd-

korea

Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. 

Quelle: OECD Daten, Allianz Global Investors, Stand: 2020.

https://www.wipo.int/edocs/infogdocs/en/ipfactsandfigures


6Quelle: Wind, Allianz Global Investors, Stand 10. Januar  2022. Der Anteil des Stock-Connect-Nordwärtshandels am A-Aktien-Umsatz basiert auf gleitenden 30-Tage-Durchschnitten. 

Chinesische A-Aktien – starker Mittelzufluss von 

inländischen als auch von internationalen Investoren

Umsätze über Northbound Stock Connect in % des Umsatzes 

am Markt für A-Aktien

Kumulierte Northbound Stock Connect-Käufe (in Mrd. RMB)
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7Quelle: Allianz Global Investors

Das China der Zukunft

Vorreiter bei erneuerbaren Energien

• Verbesserung der Produktqualität und 

Aufkommen von eigenen Marken

• In 2010 waren nur 10% aller in China 

verkauften Smartphones von lokalen 

Herstellern. Aktuell liegen wir bei 90%

• Xi Jinpings neuer 5-Jahresplan ist mehr 

auf das Inland als auf das Ausland 

fokussiert

• Chinas Wirtschaft und Produktions-

anlagen wachsen, der höchste CO2-

Ausstoß soll 2030 erreicht sein. Bis 

2060 soll dann CO2 Neutralität erreicht 

werden.

• In der letzten Dekade hat kein Land so 

viel in erneuerbare Energien investiert 

wie China

• Gesundheitswesen – die Entwicklung 

neuer Medikamente schreitet nirgends 

so rasant voran wie in China

• Die erste voll-digitale Währung erwarten 

wir in China

• Kein Land meldet mehr Patente an   

Die Zukunft aktiv gestaltenDer Aufstieg von lokalen Marken
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Chinesische Aktien: Bewertungen auf vernünftigerem 

Niveau

MSCI China A Onshore – Forward-KGV 12 Monate MSCI China – Forward-KGV 12 Monate

Quelle: Bloomberg, Allianz Global Investors, Stand 31. Januar 2023. *Die durchschnittliche Bewertung wurde über den Zeitraum der letzten 15 Jahre berechnet oder seit Daten verfügbar sind.
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Die Innovation in China haben sich im 21. Jahrhundert 

beschleunigt

Größtes 5G-Netz bis 2025 mit 3,6 Mio. 

Basisstationen3

>1000 neue Medikamente in der 

Entwicklung, mehr als doppelt so viele 

wie vor fünf Jahre4

Der weltweit größte Markt für 

Industrieroboter5

Größter Markt für E-Fahrzeuge weltweit 

(über 40 % der weltweiten Verkäufe)1. 

Führend im Bereich der erneuerbaren 

Energien mit mehr als 70 % globaler 

Produktion in der gesamten 

Solarproduktionskette2

China ist sich der Notwendigkeit bewusst, die künftigen Wachstumsfaktoren stärker zu 

diversifizieren - Innovation und Technologie werden auf diesem Weg eine Schlüsselrolle spielen

Quelle: Allianz Global Investors. 1 China Has Shot at Seizing 60% Share of Global EV Sales This Year - Bloomberg Stand: 30.11.2022; 2 How China’s Solar Industry Is Set Up To Be The New Green OPEC (forbes.com) Stand: 31.03.2022;  3

GSMA | The Mobile Economy China 2022 - The Mobile Economy, Stand: 2022;  4 The dawn of China biopharma innovation | McKinsey Stand: Oktober 2021;  5 China: Robot installations grew by 44 percent - International Federation of 

Robotics (ifr.org) Stand: 30.09.2022;  6 Anzahl der in Peking und Shanghai durchgeführten Tests, Hyperdrive Daily: China Ramps Up its Autonomous Vehicle Development - Bloomberg Stand: 04.05.2021. Stand:30.06.2021. Die in diesem 

Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. 

https://www.virta.global/en/global-electric-vehicle-market
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-11-15/china-has-shot-at-seizing-60-share-of-global-ev-sales-this-year
https://www.forbes.com/sites/kenrapoza/2021/03/14/how-chinas-solar-industry-is-set-up-to-be-the-new-green-opec/?sh=5b8b2f2b1446
https://www.gsma.com/mobileeconomy/china/
https://www.mckinsey.com/industries/life-sciences/our-insights/the-dawn-of-china-biopharma-innovation
https://ifr.org/ifr-press-releases/news/china-robot-installations-grew-by-44-percent
https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2021-05-04/hyperdrive-daily-china-ramps-up-its-autonomous-vehicle-development
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Quelle: CarbonBrief, Allianz Global Investors, Stand: Januar 2023. Die obigen Informationen dienen nur zur Veranschaulichung und geben keinen Hinweis auf erwartete Ergebnisse. Sie stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines 

bestimmten Wertpapiers oder einer bestimmten Strategie oder eine Anlageberatung dar. Da sich die Markt- und Wirtschaftsbedingungen schnell ändern können, stellen alle geäußerten Meinungen und Ansichten Einschätzungen zum Zeitpunkt 

des Schreibens dar und können sich jederzeit ohne Ankündigung und ohne Verpflichtung zur Aktualisierung ändern. Vergangenheitswerte und Vorhersagen, Projektionen und Prognosen lassen nicht auf zukünftige Renditen schließen.

Ausblick 2023 - Investitionsbereiche, in denen wir 

Wachstumspotenzial sehen

Thema Begründung

Autarkie

Strategische Notwendigkeit wirtschaftlicher Unabhängigkeit in 

Schlüsselbereichen, in denen politische Unterstützung geboten 

wird - Halbleiter, Software, Ernährungssicherheit, 

Energieversorgung.

„Wiedereröffnung" / 

Erholung des 

Konsums

Lockerung der Covid-Politik zugunsten von Sektoren wie Reisen 

und Tourismus, sowie Freizeitdienstleistungen. Erheblicher 

Nachholbedarf unter Verbrauchern. 

Erholung / Aufrüstung

der Produktion

Kombination aus konjunkturellem Aufschwung und strukturellem 

Importsubstitutionstrend - Automatisierung, Baumaschinen, 

selektive Materialien.

Reform der 

Finanzmärkte

Fortschreitende Liberalisierung der chinesischen Kapitalmärkte 

und verbesserte Marktinfrastruktur zugunsten ausgewählter 

Finanzdienstleistungsunternehmen. 

Umwelttechnologien / 

Erneuerbare Energien

China strebt den Höchststand der Kohlenstoffemissionen im Jahr 

2030 und Netto-Null-Emissionen im Jahr 2060 an. Nachhaltige 

politische Unterstützung in Bereichen wie Solar- und Windenergie 

sowie Basistechnologie-Infrastruktur.
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Quelle: World Bank, World Federation of Exchanges, Bloomberg MSCI. Links: Stand 30. September 2022. Rechts: Stand 31. Dezember 2022.

Wichtige Statistiken zu China und chinesischen Aktien

Chinesische Aktien sind gemessen am wirtschaftlichen 

Einfluss und der Marktgröße im Index unterrepräsentiert 

MSCI AC World Index: 

US vs China weighting (%)

3,6

60,4

China United States



12Quelle: Bloomberg, Allianz Global Investors, Stand 31. Januar 2023. Korrelation berechnet anhand der historischen wöchentlichen USD-Renditen der jeweiligen MSCI-Indizes in den vergangenen 10 Jahren. 

Historische Korrelationen zwischen wichtigen Aktienmärkten

Chinesische A-Aktien: geringe Korrelationen und 

Diversifizierungsvorteile

Geringe Korrelation Hohe Korrelation

Chinesische 

A-Aktien

In Hongkong 

notierte 

chinesische 

Aktien

Aktien aus 

der Region 

Asien-Pazifik 

(ohne Japan)

Schwellen-

länderaktien

Japanische 

Aktien
US-Aktien

Europäische 

Aktien
Globale Aktien

Chinesische A-Aktien

In Hongkong notierte 

chinesische Aktien

Aktien aus der Region Asien-

Pazifik (ohne Japan)

Schwellenländeraktien

Japanische Aktien

US-Aktien

Europäische Aktien

Globale Aktien
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Blick auf die aktuelle Lage

▪ Wir glauben, dass Asien in der Lage ist, ein besseres 2023 zu 

erleben, mit besserem Gewinnwachstum und höheren 

Renditen. 

▪ Eine Reihe von Aktien wird zu attraktiven Bewertungen 

gehandelt, und der regionale asiatische Markt liegt unter dem 

längerfristigen durchschnittlichen Bewertungsniveau.

▪ Die Änderung der chinesischen Covid-Politik und die 

verbesserte Unterstützung für den Immobiliensektor dürften zu 

einer Beschleunigung des Wirtschaftswachstums führen. Dies 

dürfte sich ebenso auf die Unternehmensgewinne auswirken.

▪ Obwohl sich der Yen von seinem Tiefpunkt erholt hat, bleibt er 

auf einem historisch niedrigen Niveau. Dies macht bestimmte 

japanische Unternehmen und Sektoren weltweit 

wettbewerbsfähiger.

▪ Die Politik der US-Notenbank und der Weg der 

Wiedereröffnung Chinas werden wichtige Variablen sein, die es 

zu beobachten gilt.

Quelle: AllianzGI, 31.01.2023.
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Anlagephilosophie

Quelle: AllianzGI, 31.01.2023.

Vom Kumulationseffekt profitieren:

Wettbewerbsstarke Unternehmen können auf lange Sicht dauerhaft hohe Erträge akkumulieren.

✓ Reiner Bottom-up Stock-Picking Ansatz

✓ Titelauswahl als wichtigster Performancetreiber

✓ Keine Derivate

✓ Gewöhnlich geringe Abweichung der 

Branchengewichtung von der Benchmark

✓ Langfristiger Anlagehorizont ( 3-5 Jahre)

1) Wachstum

Fundamental orientierter, aktiver Bottom-up-

Anlagestil. 

Wir investieren in Unternehmen mit strukturell 

überdurchschnittlich wachsenden Gewinnen und 

Cash-Flows

2) Qualität

Stabile, überdurchschnittliche Erträge

Starke Bilanzen, Wettbewerbsvorteilen sowie 

hohen Eintrittsbarrieren ermöglichen es den 

Unternehmen, ihre herausragenden Renditen im 

Laufe der Zeit zu steigern.

3) Bewertung

Wachstumswerte zu akzeptablen Kursen. 

Unternehmen, deren Bewertungen langfristig noch 

Aufwärtspotenzial bieten.
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Allianz China A-Shares - AT - USD

Wertentwicklungs-Historie1

Wertentwicklung
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31.01.13 01.10.14 31.05.16 29.01.18 29.09.19 29.05.21 27.01.23

n Fonds (Ausgangswert = 100) n Benchmark2

Allianz China A-

Shares - AT - USD in 

% Benchmark in %2

YTD 8,50 10,40

1M 8,50 10,40

3M 22,62 24,71

2013 -0,37 0,75

2014 40,00 46,53

2015 19,27 7,08

2016 -6,46 -19,11

2017 45,62 20,28

2018 -25,85 -32,99

2019 58,47 37,48

2020 72,73 40,04

2021 -0,73 4,03

2022 -35,75 -27,23

Seit Auflage (p.a.) 9,33 4,84

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.01.2023

1 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge nicht berücksichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Anfallende Ausgabeaufschläge 

reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Alle Angaben zur Wertentwicklung seit 31.03.2009 des Allianz China A-Shares - AT – USD vor dem Auflagedatum 23.10.2019 beziehen sich auf einen anderen 

Investmentfonds. Dies bedeutet nicht, dass der Allianz China A-Shares - AT - USD eine vergleichbare Wertentwicklung in der Zukunft haben wird. Allen genannten Anteilklassen/Investmentfonds liegen die gleichen Anlageziele und -strategien 

sowie Risikoprofile und Gebührenstrukturen zugrunde. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein.
2 MSCI China A Onshore Total Return Net (in USD)

TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden: 2,3 %.
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Quelle: Allianz Global Investors, Stand 31. Dezember 2022. Die hier zur Verfügung gestellten Informationen stellen unter keinen Umständen eine Empfehlung oder öffentliche Werbung für Investmentfonds und/oder Dienstleistungen 

von Allianz Global Investors in irgendeiner Jurisdiktion dar. Dies dient nur zur Veranschaulichung und stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers oder einer bestimmten Strategie oder eine 

Anlageberatung dar. 

Mehr als 3 Jahrzente Investmenterfahrung an den 

asiatischen und chinesischen Aktienmärkten

China A-

Shares

All China 

Equity

Oriental 

Income

Auflagedatum 2009 2017 1994

WKN A2PK08 A2H7RC A0Q1G8

Verwaltetes 

Vermögen der 

Strategie (USD)

5,7 Mrd. 2,2 Mrd. 1,2 Mrd

Portfolio-

manager

Anthony Wong & 

Kevin You

Stuart 

Winchester

Anlage-

universum

Nur Shanghai

und Shenzhen

Onshore- und 

Offshore-

Anlagen

Asian, 

Ozeanien, 

Pazifik

Typische 

Benchmark

MSCI China A

Onshore

MSCI China All 

Shares

MSCI AC Asia 

Pacific Total 

Return Net

Anlagestrategien für China-Aktien und Asien
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Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Höhe 

zurück. Allianz China A-Shares ist ein Teilfonds des Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach luxemburgischem Recht gegründeten offenen Anlagegesellschaft mit variablem 

Kapital. Der Wert von Anteilen an Anteilklassen des Teilfonds, die nicht auf die Basiswährung lauten, kann einer erheblich erhöhten Volatilität unterliegen. Die Volatilität anderer 

Anteilklassen kann sich hiervon unterscheiden. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung 

dargestellt wird, von der Heimatwährung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen höher 

oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Währung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Aufforderung zur 

Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere 

sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und 

insbesondere nicht an Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten berücksichtigen nicht die Anlageziele, 

finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedürfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die Verwaltungsgesellschaften können beschließen, die 

Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen getroffenen haben, gemäß den geltenden Vorschriften für eine De-Notifizierung 

aufzuheben. Die dargestellten Einschätzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich –

ohne Mitteilung darüber – ändern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden zum Veröffentlichungszeitpunkt als korrekt und verlässlich bewertet. 

Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist 

nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet. 

Für Investoren in Europa (exklusive Schweiz)

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deutscher Sprache sind 

kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse regulatory.allianzgi.com erhältlich. Sie können hierzu auch die Verwaltungsgesellschaft Allianz Global 

Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Österreichische Investoren können sich auch an die Kontakt- und Informationsstelle in Österreich wenden, die 

Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, AT-1100 Wien. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies 

ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet in 

Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH hat eine Zweigniederlassung errichtet in Großbritannien, Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg, 

Schweden, Belgien und in den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie Informationen zur lokalen Regulierung sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfügbar. Die Zusammenfassung der 

Anlegerrechte ist auf Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch unter https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights verfügbar.

Für Investoren in der Schweiz

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen sind kostenlos bei der 

Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds), dem Herausgeber, [dem für den Fonds benannten Vertreter in der Schweiz sowie der 

Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zürich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zürich – nur für Schweizer Privatkunden] postalisch oder als Download unter der 

Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhältlich. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung, 

herausgegeben von Allianz Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH. Die Zusammenfassung der Anlegerrechte ist auf 

Englisch, Französisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch unter https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights verfügbar.

Hinweis

Allianz Global Investors, 2023; ADM 2341466
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Marktrückblick – 2022 

Source: Thomson Reuters Datastream, Allianz Global Investors, as at December 31, 2022. The information above is provided for illustrative purposes only, it should not be considered a 

recommendation to purchase or sell any particular security or strategy or an investment advice. Past performance, or any prediction, projection or forecast, is not indicative of future performance. 

The above represents the current opinions of AllianzGI and/or its affiliates and is subject to change without notice. No assumption should be made that any specific action will be taken with respect 

to portfolios we manage. No investment advice or recommendation is provided, and no offer is made to buy or sell any security, strategy or investment product. Statements concerning financial 

market trends are based on current market conditions, which will fluctuate. Forecasts are inherently limited and should not be relied upon as an indicator of future results.

Asia Equity Market Performance 2022 (USD, Total Return) • Asiatische Aktien gaben im Laufe des Jahres 2022 nach,

Hauptfaktor waren Sorgen um die Weltwirtschaft, da die

wichtigsten Zentralbanken die Zinsen aggressiv anhoben,

um die Inflation zu bekämpfen.

• Die Aktien in China fielen stark, da die Sorgen über das

chinesische Wirtschaftswachstum durch die Zero-CoVID-

Politik stärker ausfielen.

• Anzeichen von Problemen auf dem Immobilienmarkt sowie

geopolitische Spannungen trugen ebenfalls zur negativen

Stimmung bei.

• Zum Jahresende konnten die Aktien einen Teil ihrer

Verluste wieder wettmachen, da Peking von seinen

strengen COVID-19-Beschränkungen abrückte.

• Die ASEAN-Märkte schnitten besser ab.

• Als Energie- und Rohstoffexporteur profitierte Indonesien

von den höheren Rohstoffpreisen. Auch thailändische

Aktien legten zu, da die Wirtschaft von der

Wiederaufnahme des Tourismus profitierte.
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Allianz China A-Shares

Fondsstruktur

Fondsgewicht (%)

Benchmarkge

wicht¹ (%)

Industrie 16,32 16,82

Finanzen 15,69 16,69

Basiskonsumgüter 15,65 13,08

Informationstechnologie (IT) 14,60 15,75

Roh-, Hilfs- & Betr.stoffe 13,21 13,51

Nicht-Basiskonsumgüter 11,22 7,58

Gesundheitswesen 8,90 9,06

Energie 1,71 1,99

Versorgungsbetriebe 1,45 2,22

Sonstige 1,27 3,30

-0,50

-1,00

2,57

-1,15

-0,30

3,64

-0,16

-0,28

-0,77

-2,03

-4 -2 0 2 4 6

Aktuelle Fondsstruktur nach Branchen in % Relative Allokation in %

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.01.2023

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein.

Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.

1 MSCI China A Onshore Total Return Net (in USD)



20

Allianz China A-Shares 

Top Holdings in %

Fondsstruktur

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.01.2023

Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein.

Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation.

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder Veräußerung einzelner Wertpapiere.

KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A 4,16

CITIC SECURITIES CO-A 3,77

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 3,21

EAST MONEY INFORMATION CO-A 2,76

CHINA TOURISM GROUP DUTY F-A 2,73

CHINA MERCHANTS BANK-A 2,52

LONGI GREEN ENERGY TECHNOL-A 2,49

PING AN INSURANCE GROUP CO-A 2,40

MIDEA GROUP CO A MC97672 2,37

SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A 2,36

Summe 28,77
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