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I-AM Impact Asset Management GmbH

Signatory of:

=PRI

» Impact Asset Management zdhlt zu den fihrenden bankenunabhdngigen
Asset Management-Gesellschaften im deutschsprachigen Raum.

Principles for
Responsible
Investment

» Nachhaltigkeit ist Teil unserer DNA. Wir gehoren zu den
Erstunterzeichnern der Principles for Responsible Investment der UNO
in Osterreich.

» Seit 2006 verbinden wir nachhaltiges aktives Investment Management
mit einer vielfach ausgezeichneten Performance.
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Committed to transparency 2

in impact investing B —



I-AM Impact Asset Management - Meilensteine Nachhaltigkeit

2006 2013 2017
Auflage des ersten Auflage des C-QUADRAT Asset Management
Mikrofinanzfonds (-QUADRAT GreenStars ESG wird klimaneutral

I-AM Meilensteine

2011 2015

Unterzeichnung der UN PRI - als . PRI Beitritt in das Engagement-

einer der Erst-Unterzeichner in AT == Netzwerk der UN PRI

2010
Auflage des I-AM VMF Local Currency Fonds

2023
= 12 Artikel 8 & 2 Artikel 9 Fonds gemdR Offenlequngsvo

= |-AM GreenStars Fonds erhalten das FNG Siegel mit 3 Sternen

2021

(-QUADRAT Asset Management
wird zu Impact Asset Management

ESG GROUP

2019

International Investor Award als T
,ESG Group of the year 2019” iREETO R

= Dual Return Fund Vision Microfinance wird umbenannt in I-AM Vision Microfinance

Quelle: Impact Asset Management GmbH



I-AM Vision Microfinance




I-AM Vision Microfinance Bilanz seit 2006

e e /
Darlehensvergabe Finanzierung von Zusammenarbeit mit Engagement in
UsD 2,50 Mrd. 1394 Darlehen 341 MFls 69 Landern

J J

e / e

18 Jahre USD 700 Millionen 2,70% jahrlicher Ertrag 24 MNi‘cl)tfIl?lir;ﬁlﬁrrlliggn\éohnmern
Erfolgsbilanz aktuelles Fondsvolumen seit Auflage " “sowie ihren Familien

J J

Der I-AM Vision Microfinance Fonds wurde 2006 und der 1-AM Vision Microfinance Local Currency Fonds

2010 gestartet.

I-AM Vision Microfinance wahlt seine Partner und Investments nach sozialen und nachhaltigen Kriterien
aus, beteiligt sich an Initiativen zum Schutz der Kunden und lasst sich laufend von unabhdngigen Stellen

wie LuxFLAG Gberpriifen.




Fondsmanagement

2 | Impact Asset
IAM Management

Investment Manager

" Top-down Landerauswahl
= Bottom-up MFI-Auswahl

™ Breite Diversifikation Gber Regionen, Lander und
Institutionen

" Risikomanagement

" Absicherung und Management von Wahrungsrisiken

T symbiotics

Research
Landeranalyse
Marktanalyse
MFI (Vor-Ort) Due Diligence
MFI qualitative und quantitative Kreditanalyse

MFI Social Impact Analyse



UN Sustainable Development Goals (SDGs) 2030

KEINE GESUNDHEIT UND HOCHWERTIGE GESCHLECHTER- SAUBERES WASSER
ARMUT ‘ f WOHLERGEHEN BILDUNG GLEICHSTELLUNG UNDSANITARVER-

SORGUNG

MENSCHENWURDIGE INDUSTRIE, INNOVATION 1 WENIGER

ARBEITUND WIRTSGHAFTS- UNDINFRASTRUKTUR UNGLEICHHEITEN

1 2 VERANTWORTUNGS-
WACHSTUM
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MASSNAHMEN ZUM LEBENUNTER LEBENAN FRIEDEN, PAIHNERSGHAFTEN 7N
1 KLIMASGHUTZ 14 WASSER 1 LAND GERECHTIGKEIT UND ZURERREICHUNG @)

STARKE INSTITUTIONEN DERZIELE

{3ZIELE
. _ FUR NACHHALTIGE
- ENTWICKLUNG

LIEL: Bis zum Jahr 2030 soll sichergestellt sein, dass alle Manner und Frauen, insbesondere die Armen und Schwachen,
gleiche Rechte auf wirtschaftliche Ressourcen sowie Zugang zu grundlegenden Dienstleistungen, Eigentum und Kontrolle
iber Land und andere Formen des Eigentums, Erbschaften, natirliche Ressourcen, angemessene neue Technologie und
Finanzdienstleistungen, INKLUSIVE MIKROFINANZ, haben.



Mikrofinanz - eine aufstrebende Assetklasse




Friedensnobelpreis Dezember 2006

Mohammed Yunus

»Mikrokredite sind ein Weg das Geld zu den Armen zu bringen, so konnen sie
ihr eigenes Geschaft aufbauen und selbst fiir ihren Wohlstand sorgen.”

Oslo, 10. Dezember 2006
Mikrofinanz-Pionier Mohammed Yunus erhalt den Friedensnobelpreis.

Yunus hat als Grinder der Grameen Mikrofinanzbank in Bangladesch dber 30 Jahre lang gezeigt, dass mit kleinsten Krediten
den Armen geholfen werden kann.



Definition Mikrofinanz

= Ist ein Uberbegriff fur Finanzdienstleistungen wie Bankquthaben, Darlehen, Geldtransfers
und Versicherungen fiir arme und einkommensschwache Haushalte und deren
Mikrounternehmen.

" Im engeren Sinn bezieht sich der Begriff Mikrofinanz meistens auf Mikrokredite fiir kleine
Geschdfte von Kleinunternehmer/innen

Ein Mikrofinanzinstitut (MFI)

™ |st eine Organisation, die Finanzdienstleistungen fir MSME - Micro- Small and Medium
Enterprises anbietet.

" laut asiatischer Entwicklungsbank werden Mikrofinanzdienstleistungen von drei
verschiedenen Quellen angeboten:
— von offiziellen Institutionen, wie Banken und Genossenschaften
— von halboffiziellen Institutionen, wie NGOs
— von inoffiziellen Quellen, wie Geldverleihern und Ladenbesitzern.

™ MEFIs variieren in GréRe und Betdtigungsfeld. Sie starten oft als NGOs, welche nur die
Kreditvergabe als Geschdftszweck haben und kénnen sich bis zu einer requldren Bank
entwickeln, welche alle Gblichen Finanzdienstleistungen anbietet.




Mikrofinanz in der Lokalwahrung (LW) des Landes

: Auszahlungs- Unternehmerin in Costa
M Nominale in

Lokalwahrung

Riickzahlungs-

betrag, um die Rica mit Einkommen in
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Bei einer Abstimmung der Wdhrung
des Kleinkredites auf die Wahrung des
Einkommens der Unternehmerin bzw.
des Unternehmers haben die Kunden
des MFIs kein Fremdwadhrungsrisiko,
welches die Kreditlast schnell steigen
lassen kann - im Beispiel um ca. 4%
in einem Monat!

Die Grafik zeigt die
Wahrungsentwicklung des Costa Rica
Colon (CRC) gegen Euro von Mitte
April bis Mitte Mai 2024: Einem Euro
entsprachen zu Periodenbeginn rund
535 CRC und gegen Ende der Periode
ca. 555 CRC.



Mikrofinanz in der Lokalwahrung (LW) des Landes

Traditionelle Darlehensauszahlung in US-Dollar bzw. Euro an die (Mikro)Finanzinstitute (MFI):

( Investor J

$Auszah|un

LW Kred|tve§gabe Emkommen in LW

S Ruckza'hlung LW Ruckzahlung

Darlehensauszahlung in Lokalwahrung des I-AM Vision Microfinance Local Currency Fund an die (Mikro)Finanzinstitute (MFI):

LW Auszahlung LW Kredltvel;gabe Emkommen in LW

" Investor

LW Ruckzah\lung LW Ruckzahlung 12



Investment Case: Warum Lokalwahrungsinvestitionen?

™ Frontier und Emerging Markets (EMDE) bleiben die Wachstumsmadrkte der Zukunft (Demographie).

®  Die Verschuldungsniveaus der Schwellenlander (EMMIES, LIDCs) liegen unter jenen der Advanced Economies (AES).

®  Frontier- bzw. Emerging Markets profitieren von einem Umfeld verstarkter Rohstoffnachfrage und sich andernden
Lieferketten (friiher Globalisierung).

5 - 1. AE and EMDE Growth
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Investment Case: Near- bzw. Friend Shoring

™ Nearshoring am Beispiel der Entwicklung der Handelsbeziehungen der USA:

Mexicobecomes top U.S. trading partnerat start of 2023
Share of total U.S. trade (percent)

25 COVID-19
_ U.S. tariffs on Chinese P?)”dem'c

—Mexico exports announced egins
——(Canada
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—China
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NOTES: Data are seasonally adjusted and quarterly. Figures also include April 2023. Shaded area denotes a recession. Total trade is the sum of
exports and imports.

SOURCE: Census Bureau Federal Reserve Bank of Dallas

™ Auch eine Reihe von Volkswirtschaften in Asien profitieren von der Verlagerung der Globalisierung - Friendshoring.



Renditen von LC-Kleinstkrediten

mit Restlaufzeit von & einem Jahr
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Renditen von EM LC-Anleihen

mit Restlaufzeit von & zwei Jahren
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I-AM Vision Microfinance Local Currency (VMFLC)




I-AM Vision Microfinance Local Currency

" Luxemburger Publikumsfonds, SICAV II, AIF

®  Die I-AM Vision Microfinance Fonds sind als Art. 9 It. SFDR EUR Direktive klassifiziert
" Ermdglicht Investoren, sich im Bereich Mikrofinanz in Lokalwdhrung zu engagieren
® Investiert bis zu 100% in Anleihen, Schuldscheine und Darlehen von MFIs

= Verfolgt einen konservativen Ansatz:

— Keine Eigenkapitalinvestitionen (Aktien) von MFIs
— Kein Leverage

" Ist transparent und beteiligt sich aktiv an Initiativen zur Sicherstellung der sozialen Wirkung und nachhaltigen Arbeit von
MFIs.

" Ist zertifiziert als Mikrofinanzfonds durch Luxflag <2 : MICROFINANCE

LUXFLAG
Label

" Ausgezeichnet mit dem ECOreporter Nachhaltigkeitssiegel




Investment Prozess

Der Investment Prozess fir die Auswahl von Lokalwdhrungsdarlehen ist analog zu Investitionen in Hartwahrung und umfasst
die Analyse des makrodkonomischen Umfeldes sowie die Analyse des Geschaftsmodelles des jeweiligen Finanzinstitutes. In
der Investitionsentscheidung werden Kredit- und Wahrungsrisiko gleichermaBen berticksichtigt.

Mikro- bzw. Faktor Analyse
Quantitative Analyse des
(Mikro)Finanzinstitutes

Qualitative Analyse des
(Mikro)Finanzinstitutes

Aufsichtsrechtliche bzw.
politische
Rahmenbedingungen

Vergleichbare Finanzinstitute

Impact

Duration

Festverzinste Darlehen im
Vergleich zu variablen
Verzinsungen

Amortisationen wahrend der
Laufzeit versus Endfalligkeit

Risikoprdmie bzw. Slope

Wahrung

Aufsichtsrechtliche bzw.
politische
Rahmenbedingungen

Vergleichbare Zinsniveaus

Globales Umfeld (e.qg. US-
Dollar, ECB FED Cycle)

Bewertung (e.g. Externe
Faktoren, Modelle etc. )



Regionale Allokation (VMFLC) 30.04.2024

Aufteilung nach Regionen Top 5 MFI Investments

Zentralasien 23,94% Contactar 5,30%

Zentralamerika, Mexiko & Karibik 22,64% KMF 3,78%

Stdamerika 20,98% Abaco 3,47%

Stdasien 10,15% Banco Rio 3,40%

Stdostasien & Pazifik 9,92% Coocique 3,22%

Kaukasus 5,63%

Subsahara Afrika 3,86%

Ientral & Osteuropa 2,89%

Diversifikation Top 5 Lander

Anzahl der MFIs 45 Costa Rica 8,35%

Anzahl der Schwellenlander 24 Uzbekistan 7,44%
Peru 7,13%
Mexico 7,06%
Paraguay 5,64%

20



Wahrungs-Allokation (VMFLC) 30.04.2024

Currency Country Allocation YTD 2023
COSTA RICA COLON Costa Rica 8,35% 3,09% 13,40%
UZBEK SUM Uzbekistan 7,44% -2,47% -8,99%
PERUVIAN NEW SOL Peru 7,13% -1,610% 2,72%
MEXICAN PESO Mexico 7,06% -0,98% 14,90%
PARAGUAY GUARANI Paraguay 5,64% -2,91% 0,95%
INDIAN RUPEE India 5,40% -0,27% -0,57%
COLOMBIAN PESO Colombia 5,30% -1,18% 25,16%
KAZAKHSTAN TENGE Kazakhstan 5,01% 4,55% 0,00%
GEORGIA LARI Georgia 4,85% 0,32% 0,40%
TAJIKISTAN SOMONI Tajikistan 4,78% 0,11% -6,54%
GUATEMALA QUETZAL Guatemala 4,08% 0,70% 0,31%
KYRGYZSTAN SOM Kyrgyzstan 3,39% 0,89% -4,27%
ROMANIAN LEU Rumadnien 2,49% -3,38% 2,49%
MONGOLIA TOGROG Mongolia 2,46% 1,89% 0,00%
INDONESIAN RUPIAH Indonesia 2,20% -5,29% 1,14%
VIETNAM DONG Vietnam 2,16% -4,21% -2,62%
TANZANIAN SHILLING Tanzania 2,15% -2,76% -7,23%
CHINESE YUAN China 2,10% -1,78% -2,84%
PHILIPPINES PESO Philippines 1,61% -4,13% 0,65%
MADAGASKAR ARIARY Madagascar 1,18% 3,30% -2,59%

MYANMAR KYAT Myanmar 0,22% n/a n/a

21



Performance & Allokation (VMFLC) 15.05.2024

Monatliche Beitrage zur Wertentwicklung des I-AM Vision Microfinance Local Currency 1 USD (T)

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Aufteilung nach Assetklassen

Anleihen

JAN

1,480
0,63%
-0,55%
-0,69%
-1,06%
1,24%
2,97%
1,500
0,86%
0,59%
0,77%
2,28%
0,16%

Cash / Geldmarkt

FEB

0,64%
1,99%
0,53%
-0,03%
-1,78%
0,91%
1,21%
0,26%
0,64%
0,57%
0,03%
-0,55%
0,39%
0,40%

MAR

1,880
0,45%
0,36%
0,66%
0,52%
2,36%
1,33%
0,99%
0,72%
5,910
-0,29%
-0,01%
1,300
1,10%

APR

1,630
0,55%
0,41%
0,60%
0,18%
1,430%
1,00%

-0,61%
0,13%
1,43%
0,37%
0,00%
0,89%

-0,13%

MAI

-0,04%
-1,33%
-0,06%
0,60%
-0,18%
0,15%
0,48%
-1,11%
0,25%
2,34%
1,100
1,09%
0,56Y%
0,60%

JUN

0,22%
0,64%
-0,59%
0,73%
-0,10%
-1,200%
0,65%
-0,28%
1,550%
1,10%
0,00%
0,11%
1,23%

86,15%
13,85%

JuL

1,37%
1,09%
0,34%
0,91%

-0,90%

0,45%
0,94%
0,520
0,68%
0,65%
0,46%
0,92%
1,550%

AUG

-0,52%
0,88%
-0,12%
0,07%
-3,20%
0,37%
0,17%
-0,04%
-0,72%
0,40%
0,97%
0,47%
-0,48%

SEP

-2,81%
0,75%
0,67%

-0,69%
0,11%
0,27%
0,17%

-0,69%
0,46%
0,14%

-0,99%

-0,68%
0,04%

Weitere Kennzahlen

OKT

3,71%"

1,61%
0,50%
0,89%
0,06%
0,97%
0,52%
-0,02%
-0,58%
0,91%
0,96%
0,68%
-0,34%
-0,08%

@ Laufzeit in Monaten (MF-Portfolio)

Mod. Duration

NOV

-0,460°

-0,58%
0,48%
-0,35%
-0,38%
-0,41%
-1,58%
0,35%
0,47%
0,40%
0,56%
-0,35%
2,09%
1,79%

DEZ
0,67%"
1,15%
1,00%
0,46%
-2,37%
-1,29%
0,84%

0,92%
0,96%
1,95%
0,64%
0,81%
1,15%
1,59%

Jahr

3,920"

4,55%
8,80%
3,22%
-0,94%
-6,63%
3,45%
8,75%
2,84%
8,75%
3,56%
3,40%
5,08%
11,58%
2,14%

22

1,12
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Performance & Allokation (VMFLC) 15.05.2024

Monatliche Beitrage zur Wertentwicklung des I-AM Vision Microfinance Local Currency I EUR (T)

JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr

2014 -0,58%  -0,06%  0,63%  055%  065%  067%  088%  0,08%  -080%  0,00%  -089%  -2,43%  -1,36%
2015 -076%  -1,88%  061%  011%  -027%  -020%  -0,95%  -3,16%  0,03%  094%  -045%  -1,41%  -7,21%
2016 15%  080%  2,19%  1,48%  0,01%  -133%  037%  012%  0,15%  043%  -1,74%  0,66%  1,94%
2017 093%  1,15%  1,15%  0,78%  032%  051%  066%  -0,04%  -0,08%  -025%  012%  061%  6,01%
2018 263%  0,07%  073%  -087%  -1,47%  -046%  0,28%  -0,30%  -0,92%  -0,98%  0,04%  063%  -0,66%
2019 1,19%  038%  050%  -0,16%  -0,03%  126%  0,43%  -0,94%  023%  062%  0,19%  162%  5,40%
2020 069%  0,40%  -6,10%  1,24%  224%  099%  049%  031%  0,08%  084%  048%  052%  1,95%
2021 049%  -0,07%  -029%  0,23% 1,000  -0,01%  039%  08%  -1,04%  061%  -030%  062%  2,53%
2022 070%  -058%  -017%  0,02%  092%  -002%  077%  031%  -0,83%  -057%  1,84%  074%  3,14%
2023 195%  028%  1,01%  0,68%  044%  099%  137%  -0,65%  -0,06%  -022%  154%  139%  9,05%
2024 011%  0,25% 0,97%  -0,22%  0,52% 1,63%
Aufteilung nach Assetklassen Weitere Kennzahlen

Anleihen 86,15% @ Laufzeit in Monaten (MF-Portfolio) 22

Cash / Geldmarkt 13,85% Mod. Duration 1,12
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Performance VMFLC vs.

Emerging Market Debt 30.04.2024

1aon | |"AM Vision Microfinance Local Currency 1 USD (T) 74,22% (4,27% p.a.) / YTD 2024 1,54%

170%

1600 - Emerging Market FX Index USD -24,90% (-2,14% p.a.) / YTD 2024 -3,12%
150%
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70%
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Performance wahrungsgesicherter Mikrofinanzfonds

1655 L I"AM Vision Microfinance | EUR (T) 55,99% (2,70% p.a.) / YTD 30.04.2024 0,95%

160% + TX-MFD - Tameo Microfinance Private Debt Index (EUR)* 40,70% (2,07%p.a.) / YTD 2024 0,76%
155%
150%
145%
140%
135%
130%
125%
120%

115%

110%
105%

100% -
’ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

www.tameo.solutions 2%



http://www.tameo.solutions/

Performance VMFLC mit VMFHC

30% Lokalwahrung und 70% Hartwdhrung

DE7HZLEL L 151.32 Dual Return 70%HC 30%LC EUR I
[.DR7H3LEI U Index | Settings ] Comparative Returns
Range [05/10/2019|5| - [05/03/2024|&=| Period [Weekly [+] No. of Period 260 Week(s) [Tabie]
Security Currency Price Changs Total Return Difference Annual Eq
1) .DR7H3LEI U Index | 12.56% 12.86% 3445 2.46%
7 DRVMIIE LX Equity EUR 0.42% 2.42% -- 1.52%
7 DRVMLCI LX Equity EUR | 22.87% 22.87% 12.45% 4.22%
]|
)
| o3d | oem | wvto | o1y | o2y | 3y | sy | 1ov _ _ _ _ _
..DualREtu'n?U%HtjtﬂLCEURI ..... ................. ............. o ..... ,_25
_I 1=AM = Vision Microfinance : : : : : : : : 4 r
£ I-AM - Vision Microfinance Local Currency |, -
=15

Jun  Sep  Dec  Mar Jun  Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun  Sep Dec Mar Jun  Sep Dec  Mar
2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Nachhaltigkeit - Soziale Wirkung
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Social Impact Report & UN SDGS

@)
CAZIELE  wie tragt der

-AM VISIOﬂ MiCrOfiﬂance Berelch  rimwacwainice | a M vMF dazu bei? I-AM VMF I-AM VMF LC
Social Impact Report

« Starkung der Fahigkeit inlandischer Finanz-
institute, den Zugang zu Bank- und Finanz- 0 0
dienstleistungen fir alle zu erweitern und 48% 25%
Forderung des Wachstums von KMUs

Finanzierung for
Kleinunternehmen

« Ermdglichung des gleichen Zugangs
fir Frauen zu wirtschaftlichen Ressourcen 19% 20%
und Moglichkeiten

Mikrofinanz

= Sicherstellung, dass einkommensschwache
Personen Zugang zu Finanzdienstleistungen 0
haben, einschlieBlich Mikrofinanz- und 15% 31%
Sparprodukten

Mikrofinanz

= Gewahrleistung des allgemeinen Zugangs
Klima und zu bezahlbaren, zuverlassigen und modernen 304
Energie Energiedienstleistungen und Erhohung des 0
Anteils an erneuerbaren Energien

| = Ermoglichung des Zugangs fir kleine
Erndhrung und ' Lebensmittelproduzenten zu produktiven 1% 204
Landwirtschaft Ressourcen durch Finanzdienstleistungen 0 0
und -produkte

Die I-AM Vision Microfinance Fonds sind als Art. 9 It. SFDR EU Direktive klassifiziert.

Der Social Impact Report wird jahrlich publiziert. 28



Social Impact & Economic Development

durch Finanzierungen in Lokalwahrung

Harvard Kennedy School - Barry Eichengreen, Ricardo Hausmann and Ugo Panizza:
"most countries are not able to borrow abroad in their domestic currency.”

“Currency Mismatches, Debt Intolerance and Original Sin: Why They Are Not the Same and Why It Matters."
NBER Working Paper # 10036, October 2003.”

= |-AM Vision Microfinance Local Currency Fund ermdglicht Finanzinstitutionen sich in Lokalwahrung zu
refinanzieren.

™ Durch eine breite Streuung in Lokalwahrung wird das Wahrungsrisiko auf Portfolioebene reduziert.

" Investorinnen kénnen eine Allokation in Frontier Wahrungen aufbauen, welche tber den traditionellen
Anleihenmarkt nicht maglich ist.
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Impact Investing in von Frauen gefiihrte Unternehmen

in Indonesien

Februar 2023: Ein Gruppentreffen in Papan Minggon Cabana in Indonesien:

Die sieben Mitglieder, hauptsachlich Frauen, befinden sich in ihrem ersten Kreditzirkel und waren auf staatliche Hilfe angewiesen, bevor sie
die Maglichkeit hatten, einen Mikrokredit von etwa 300 US-Dollar zu erhalten, wahrend sie weiterhin eine Beihilfe von etwa 40 US-Dollar
beziehen.

Die Unternehmen dieser Frauen sind auf die Herstellung und den Verkauf von Snacks, den Handel mit Kleidung und den Handel mit
abgefiilltem Wasser spezialisiert.

Auf die Frage, ob sie glauben, dass ihr Leben mit einem Kredit einfacher wird, bejahten die Frauen und fiihrten als Argument an,
dass sie gerne arbeiten und sich jetzt, wo sie noch jung sind und die Maglichkeit haben, eine Karriere aufbauen wollen.

| Beitrag zu UN SDG Impact:

GESCHLECHTER-
GLEICHHEIT
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Vorteile fur Investoren
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Mikrofinanz - Finanzielle & Soziale Rendite

Das Investment zeichnete 2023 den I-AM Vision Microfinance Local Currency Fonds in der Kategorie der erfolgreichsten
griinen Anleihenfonds aus:

Griine Anleihenfonds: Die erfolgreichsten Strategien iiber 5 Jahre

Der beste nach Artikel 9 der EU-Offenlegungsverordnung eingestufte Anleihenfonds
bescherte Investoren auf Fiinf-Jahres-Sicht ein Performance-Plus von mehr als 35 Prozent

Fonds- Wertentwicklung Volatilitat Morningstar

volumen in in % in % Sustainability

Fondsname ISIN Auflegung Mio. Euro 1)ahr 3 Jahre 5 Jahre 5 Jahre Rating
Dual Return Vision Microfinance Local Currency LU0646936384 25.05.12 3B 1,5 27,2 35,1 18 2eaed
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable LU0907927338  18.03.13 3.044 6,6 10,6 17,1 7.7 iiclciichiicli
Swisscanto Bond Sustainable Global High Yield LU0582725312  31.01.11 63 -5,0 13,3 13,3 93 DO DDE
Pictet Global Sustainable Credit LU0503631557  30.11.11 790 8,1 4,6 7,8 7,7
BIB Sustainable Finance KCD-Mikrofinanzfonds Il LUT106543249  02.02.15 130 -0,9 3,4 7.6 19 OO q
Candriam Sustainable Bond Global High Yield LU1644441120 10.107 1.626 23 -2,1 7,1 66 DODOC
IV Mikrofinanzfonds DEOOOAT143R8  31.07.15 B44 0,8 5,9 58 16 ©QO00aC
Dual Return Vision Microfinance LUD236782842  25.04.06 679 1,7 4,3 5,7 07 DOODT
GLS Alternative Investments Mikrofinanzfonds LUT309710678 17.12.15 245 1,7 0,9 3,9 1,2 Erererer g
Candriam Sustainable Bond Emerging Markets LU1434519416  21.12.16 1.194 7.5 -10,4 2.4 99 MM q

Sertierkellerium: Wertentwicklung 5 Jahre Quellen: FWW, Morningstar - Stand: 28. August 2023
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https://www.dasinvestment.com/green-bonds-geldanlage-fuers-gute-gewissen/?page=2

Mikrofinanz - Finanzielle & Soziale Rendite

Vorteile fiir Investoren

Vorteile fiir Kleinunternehmer/innen

" Faire & Soziale Rendite: Ihr Investment verhilft =
Kleinunternehmern, sich und ihren Familien eine
nachhaltig erfolgreiche Existenz aufzubauen. Attraktives ™
Performanceziel von Euribor + 2% (VMF Hard Currency)
und Libor + 6% (VMF Local Currency).

" Kaum Kreditausfalle: Riickzahlungsrate der
Kleinunternehmer betrdgt 96 - 98%.

® Risikominderung: Sehr geringe Korrelation mit
traditionellen Anlageklassen.

" Kurze Laufzeit

Geregelter Zugang zu Geld

Verbesserter Lebensstandard: Erndhrung, Gesundheit,
medizinische Versorgung

Zugang zu Bildung fiir Kinder und somit eine
nachhaltige Auswirkung auf die ndchsten Generationen.

Starkung der gesellschaftlichen Stellung von Frauen
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Mikrofinanz - Mogliche Risiken

®  Maogliche erhohte Kursschwankungen: Investitionen in Veranlagungen in Schwellen- und Entwicklungslandern
unterliegen, neben marktbedingten Kurs- bzw. Wechselkursschwankungen, Ausfall-und Verlustrisiken.

“ Risiko des Anteilwertriickganges des darin veranlagten Kapitals wegen Zahlungsverzug/-unfahigkeit einzelner
Vertragspartner/Mikrofinanzinstitute.

= Zahlungsunfahigkeit von Vertragspartnern/Mikrofinanzinstitute: Risiko des Totalverlustes des investierten Kapitals.

® llliquiditat: Das Investment kann bis zu 100% in illiquide und/oder schwer bewertbare Veranlagungen erfolgen.
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Fondsdaten

I-AM Vision Microfinance Local Currency

Fondsname
Subfonds
Rechtsform
Domizil

ISIN

Mindestanlage

Auflagedatum
Fondsmanagement
Research Agent
Verwahrstelle des Fonds
Lentralverwaltungsstelle

Verwaltungsgesellschaft

SFDR

I-AM SICAV

Vision Microfinance Local Currency
SICAV (Luxemburg)

Luxembourg

auf nachster Seite

1,000 EUR (R), 125.000 EUR (1)
1,000 USD (R), 125.000 USD (1)
1.000 CHF (R), 150.000 CHF (1)
20.000.000 EUR, USD, CHF (S-1)

27.09.2010

Impact Asset Management GmbH
Symbiotics S.A.

Banque de Luxembourg S.A.
navAXX S.A.

Axxion S.A.

Artikel 9

Fondsvolumen Gesamt

Wirtschaftsprifer
Laufzeit

Bewertung (NAV)
Ertragsverwendung

Ausgabe
Ricknahme

Ausgabeaufschlag

Riicknahmegebiihr

Verwaltungsgebiihr

Fondswahrung

Klasse
Vertriebszulassung

41 282 978,43

PWC

open ended

am 15. des Monats & Monatsultimo

ausschittend, thesaurierend
monatlich / monatlich
(keine Gebihren)

0-5%

keine

bis zu 1,65% + 0,5% Vertriebsgebahr fir
Anteilsklasse R

bis zu 1,60% fur Anteilsklasse |

Bis zu 1,15% fur Anteilsklasse S-I

usD

EUR, USD, CHF

DE/LU (private & prof. Anleger)
AT/BE/CH/ES/FR/GB/HU/IT/RO/SK (nur fiir
prof. Anleger)
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Fondsdaten

I-AM Vision Microfinance

Fondsname
Subfonds
Rechtsform
Domizil
ISIN

Mindestanlage

Auflagedatum
Fondsmanagement
Research Agent
Verwahrstelle des Fonds
Lentralverwaltungsstelle
Verwaltungsgesellschaft

SFDR

[-AM SICAV

Vision Microfinance
SICAV (Luxemburg)
Luxembourg

auf Ubernachster Seite

1.000 EUR (R), 125.000 EUR (1)
1,000 USD (R), 125.000 USD (1)
1,000 CHF (R), 150.000 CHF (1)
20.000.000 EUR, USD, CHF (S-I)

25.04.2006

Impact Asset Management GmbH
Symbiotics S.A.

Banque de Luxembourg S.A.

navAXX S.A.
Axxion S.A.

Artikel 9

Fondsvolumen Gesamt

Wirtschaftsprifer
Laufzeit

Bewertung (NAV)
Ertragsverwendung

Ausgabe
Riicknahme

Ausgabeaufschlag

Riicknahmegebiihr

Verwaltungsgebiihr

Fondswahrung

Klasse
Vertriebszulassung

610 814 967,69

PWC

open ended

am 15. des Monats & Monatsultimo
ausschittend, thesaurierend
monatlich / monatlich

(keine Gebihren)

0 - 3%

keine

bis zu 1,45% + 0,5% Vertriebsgebuhr fir
Anteilsklasse R

bis zu 1,40% fur Anteilsklasse |

bis zu 1,15% fir Anteilsklasse S-I

EUR
EUR, USD, CHF

DE/LU (private & prof. Anleger)
AT/BE/CH/ES/FR/GB/HU/IT/RO/SK (nur fiir
prof. Anleger)
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Fondsdaten

ISINS

ISIN

LU0563441798
LU0846182847
LU0236782842
LU0646936202
LU0236783907
LU0563441954
LU0846183068
LU0846183142
LU0306115196
LU0306116160
LU0306116830
LU2271353364
LU2271353448
LU2271353521
LU2271353018
LU2271353109
LU2271353281

I-AM Vision Microfinance

Fondswahrung
EUR
INY
EUR
usD
CHF
EUR
uso
CHF
EUR
INY
CHF
EUR

usb
CHF

EUR
UsD
CHF

Tranchen

Ertragsverwendung

ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend

ausschittend
ausschittend

thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

ISIN

LU0591909972
LU0846183225
LU0846183498
LU0533937727
LU0646936384
LU0846183811
LU0591910129
LU0846183571
LU0846183654
LU0533938022
LU0548652287
LU0846183738
LU2271354099
LU2271354339
LU2271354412
LU2271353794
LU2271353877
LU2271353950

I-AM Vision Microfinance Local Currency

Fondswéahrung Tranchen

EUR
usD
CHF
EUR
usb
CHF
EUR
usb
CHF
EUR
usb
CHF
EUR
usb
CHF
EUR
usb
CHF

R

R
R
R
R
R

Vv UV UHLuh UV O»n

Ertragsverwendung

ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
ausschittend
ausschittend
ausschittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend
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Ansprechpartner

OSTERREICH / SCHWEIZ OSTERREICH / SCHWEIZ
‘TFMII ™
il b
- - = *
\ |

Giinther KASTNER Daniel FEIX
+43 (1) 7203600-812 +43 (1) 7203600-453
g.kastner@impact-am.eu d.feix@impact-am.eu

DEUTSCHLAND DEUTSCHLAND

Florian MENDE Christian FASTENRATH
+49 (151)57159 110 +49 (151) 57159 792
f.mende@impact-am.eu c.fastenrath@impact-am.eu

DEUTSCHLAND

0 3
. m
£
Patrick FURTWANGLER

+49 (151) 57159 151
p.furtwaengler@impact-am.eu
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Anhang & Erlduterungen

Rechtlicher Hinweis

Diese Marketingmitteilung dient ausschlieBlich unverbindlichen Informationszwecken und stellt kein Angebot oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar, noch ist sie als Auh‘orderungl anzusehen, ein Angebot zum Abschluss eines
Vertraqes iiber eine Wertpapierdienstleistung oder Nebenleistung abzugeben. Dieses Dokument kann eine Beratung durch Ihren
personlichen Anlageberater nicht ersetzen. . A - A

Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind ohne Gewahr, vertraulich und ausschlieRlich fr den internen Gebrauch
bestimmt. Jede unautorisierte Form des Gebrauches dieses Dokumentes, inshesondere dessen Reproduktion, Verarbeitung,
Weiterleitung oder Verdffentlichung ist untersag?t. Der Ersteller dieses Dokumentes sowie mit ihm verbundene Unternehmen
schlieBen jede Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét der enthaltenen Informationen und geduBerten
Meinungen zur Ganze aus.

Alle dargestellten WertentwicklunPen entsprechen der Bruttoperformance, welche alle anfallenden Kosten auf Fondsebene
bethaItet und von einer Wiederanlage ev, ussih[]tt ngen ausgeht. ; i ;

Per ormanceer?e nisse der Vergangenheit, Backtestdaten sowie vergangenheits- oder zukunftsbezogene Simulationen lassen
keine Rickschiusse auf die laufende und zukunftige Entwicklung dieser Zahlen oder der dieSen zugrunde liegenden
Finanzinstrumente bzw. Indizes zu und sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Dies gilt insbesondere
fir den Einsatz von Backtest-Daten, welche immer zu hypothetischen vergang{/e\sln eitshezogenen Darstellungen fihren. Eine
Kapitalanlage in Investmentfonds unterlje%]t allgemeinen Konjunkturrisiken tnd Wertschwan uncf|en, die zu Verlusten - bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals - fuhren kdnnen. Es wird ausdriicklich auf die austihrlichen Risikohinweise des
Verkaufsprospektes verwiesen.

Anteilsklassen in Fremdwahrungen bringen ein zusdtzliches Wahrungsrisiko mit sich, die Performance kann infolge von
Wahrungsschwankungen fallen oder stel?en.

©2024 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Details zum Morningstar Rating unter www.morningstar.de.

Dieses Dokument wurde von der Impact Asset Management GmbH (Stella-Klein-Low-Weg 15,"A-1020 Wien, sales@impact-
am.eu, www.impact-am.eu) erstellt.

Alle Angaben ohne Gewadhr.

SCHWEIZ: Vertreter: First Independent Fund Services AG &Klausstrasse 33, 8008 Zrich); Zahlstelle: NPB Neue Private Bank AG
EUmmatqual 1 Kam Bellevue, 8022 Zirich). Der dargestellte Fonds ist eine kollektive Kapitalanlage Luxemburier Rechts. Dieses
okument dart nur for Aktivitaten verwendet werden, welche nicht als Vertrieb im Sinne von Art 3 des Kollektivanlagengesetz
(KAG) vom 23. Juni 2006 und der entsprechenden Bestimmungen der Verordnung iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22.
November 2006 in ihren jeweils aktuellsten Versionen sowie der aktuellen Praxis der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) und der zustandigen Gerichte, gelten.
Grundlage fir den Kauf von Investmentfondsanteilen ist der jeweils gltige Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (PRIIPS
- KID) Sowie der Jahresbericht und, falls dlter als acht Monate, der Halbjahresbericht. Diese Unterlagen stehen dem
Interessenten bei der Kapitalanlagegesellschaft Axxion S.A, 15, rue de Flaxweiler, LU-6776 Grevenmacher, Sowie im Internet
unter www.axxion.de kostenlos in deutscher Sprache zur Verfigung. ' '
ZAHLSTELLE: DE: Marcard, Stein & CO AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg VERTRETER CH: First Independent Fund Services AG,
Klausstrasse 33, CH-8008 Zrich

Verwendete Berechnungsmethoden

Volatilitat: Auf Monatsbasis, annualisiert

Mod. Sharpe Ratio: Die Darstellung entspricht der
Berechnung der modifizierten Sharpe Ratio, d.h. ohne
risikofreien’Zinssatz

Korrelation: Misst die Performanceentwicklung des Fonds
im Verhaltnis jenes des Referenzindex, Monatsbasis

Anteilsklassen: P = Retail-Klasse, Thesaurierun% A = Retail-
Klasse, Ausschiittung | = Institutionelle Klasse, Thesaurierung
B = Institutionelle Klasse, Ausschiittung
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