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Gute Grunde fur eine Investition in Wandelanleihen

Losung des Timing-Problems: Bei Unsicherheit Wandelanleihen!

= Wandelanleihen passen sich dem Marktregime an: Verluste begrenzen, Gewinne
laufen lassen

» Ideales Instrument in unsicheren Marktphasen, profitieren von steigender Volatilitat

3 Publikumsfonds

//
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Wandelanleihen vs. Aktien vs. Anleihen /i

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 YTD
Bloomberg EuroAgg TR Value Unhedged EUR. -1.7% 67% 61% 95% 45% 74% 48% 00% 14% 62% 69% 22% 32% M1M2% 22% M1% 10% 33% 07% 04% 60% 40% -29% -172% 22%
e Rlefinitiv Europe Focus CB (EUR) 189% 52% -04% -111% 65% 25% 130% 135% 00% -31.8% 308% 92% 65% 170% 102% 49% 71% -15% -33% -36% 81% 61% 00% -138% 40%
e E| RO STOXX 50 NET RETURN EUR 486% -1.7% -191% -358% 17.8% 94% 243% 180% 96% 424% 256% -28% -141% 181% 215% 40% 64% 37% 92% -120% 282% -32% 233% -95% 99%

Quelle: Bloomberg
Stand: 31.01.2023
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Unser Fokus: Wandelanleihen mit gemischtem («Balanced») Profil

Aktie

Kurs Wandelanleihe

ARAMEA
Convertibles-Strategie

’ Convertible
Bondfloor PRg

Pramie

Bond-Profil Balanced-Profil Aktien-Profil

Kurs Aktie
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Beispiel: 0% Worldline SA 2026 — Bond Profil

2 Anlageklasse Wandelanleihen

3 Publikumsfonds

//

Storyboard:
e Emittent: Worldline SA
e Wandelanleihe: 0% Worldline SA 2026
*  Sektor: Technology
wo R L D |_| |\| E n\\W/f . «  Land: France
*  Rating: BBB
*  Emissionsgrole: EUR 800.000.000
»  Aktiensensitivitat (Delta): 0,1
*  Rendite (YTM): 4.0%
%] Worldline 2026: Aktie vs. Wandelanleihe 0% Worldline SA 2026
160
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Stand: 13.01.2023
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Beispiel: 0% America Movil (KPN) 2024 — Balanced Profil ?//

Storyboard:
ameaerica §§ e Emittent: America Movil BV
- *  Wandelanleihe: 0% America Movil (KPN) 2024
mowvil o Sektor: Telecommunications
« land: Mexico / Netherlands

*  Rating: A-
), k p n »  EmissionsgroRe: EUR 2.097.000.000
s *  Aktiensensitivitat (Delta): 0,6

[%] America Movil (KPN) 2024: Aktie vs. Wandelanleihe 0% America Movil / KPN 2024

130

125 60%

50%
46%

120

40%
15 0% 27%
10 20%

10%

T

100 o [ | - -
5% 5% A%

95 -10%

-20%
90

=30%
8 40%
80 = A Stock Price
-50%

Feb. 21 Mai. 21 Aug. 21 Nov. 21 Feb. 22 Mai. 22 Aug. 22 Nov. 22 A CB Price
-60%

~—A. Movil (KPN) 2024 Wandelanleihe ~——KPN Aktie

Stand: 31.01.2023
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Beispiel: 0,375% Palo Alto Inc. 2025 — Equity Profil ?//

Storyboard:

e Emittent: Palo Alto Inc.
e Wandelanleihe: 0,375% Palo Alto Inc. 2025
®
q, pa I oa I to +  Sektor: Technology
HETWORKS e land: USA

*  Rating: Not Rated
*  Emissionsgrofe: USD 500.000.000
»  Aktiensensitivitat (Delta): 0,9

[%] Palo Alto 2025: Aktie vs. Wandelanleihe 0,375% Palo Alto 2025

330 60%

50% 49%
280 40%
30% 29%

230

20%

10% 9%
EEm
" HE

130 0% 9%

-20%
80 -25%

-30%
-37%
-50%

30
Jun. 20 Okt. 20 Feb. 21 Jun. 21 Okt. 21 Feb. 22 Jun. 22 Okt. 22

-60%
——Palo Alto Wandelanleihe ——Palo Alto Aktie ) )
mA Aktie ®A Wandelanleihe

Stand: 31.01.2023
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Globales Anlageuniversum ?//

8% [ o 11% [

~PIONEER |

NATURAL RESOURCES
-’ -

33 Western Digital. pexcom

INUSUS GLUCOSE MGNITORIN

, lenovo

Nl

o

SINGAPORE
AIRLINES

£, /}

ARAMEA Balanced Convertible & ARAMEA Global Convertible:
Keine russischen Emittenten in den letzten 18 Monaten! el e e
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1 ARAMEA Asset Management AG
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Quelle Jefferies
Stand: 03.02.2023
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Neuemissionen: 2022 war ein zuruckhaltendes Jahr
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C//

Quelle BofA Global Research, ARAMEA
Stand: 31.01.2023
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/D

Neuemissionen:; Emittenten mussen attraktivere Terms bieten!

2021 2023

Issuer Information Identifiers Issuer Information Identifiers

Name JUST EAT TAKEAWAY FIGI BBGO0Z3X4779 Name SPIE SA FIGI BBGO1C9HNF88
Industry Supermarkets (BCLASS) ISIN X52296021798 Industry Environmental (BCLASS) ISIN FRO01400F2K3
Convertible Information ID Number BN8560011 Convertible Information ID Number ZM3574849

Mkt of Issue EURO-ZONE Convertible Bond Ratings Mkt of Issue #EURO-ZO.. Convertible Bond Ratings

Ctry/Reg NL Currency EUR Ctry/Reg FR Currency EUR

& Sr Unsecured  Series B EN Sr Unsecured  Series

Conv Ratio 690.0121 Conv Price 144.9250 Conv Ratio 3033.0603 Conv Price 32.9700

Stock Tkr TKWY NA Stock Price 24.395000 Stock Tkr SPIE FP Stock Price 25.100000

Parity 16,8328 Premium  328.3293 Issuance & Trading Parity 76.1298 Premium 34.2431 Issuance & Trading

Coupon 0.625000 Init Prem 55.000 Amt Issued/Outstanding Coupon 2.000000 Init Prem 37.500 Amt Issued/Outstanding

Type Fixed Freq S/A EUR 500,000.00 (M) / Type Fixed Freq S/A EUR 400,000.00 (M) /
SOFTCALL EUR 500,000.00 (M) SOFTCALL EUR 400,000.00 (M)
Calc Type (1)STREET CONVENTION Min Piece/Increment Calc Type (1)STREET CONVENTION Min Piece/Increment

Pricing Date 02/02/2021 100,000.00/ 100,000.00 Pricing Date 01/10/2023 100,000,00/ 100,000.00

1st Coupon Date 08/09/2021  Par Amount 100,000.00 1st Coupon Date 07/17/2023  Par Amount 100,000.00
Convertible Until 01/28/2028  Book Runner JOINT LEADS Convertible Until 01/06/2028 Book Runner JOINT LEADS
Maturity 02/09/2028  Exchange FRANKFURT Maturity 01/17/2028 Exchange FRANKFURT

= Kupon: f
= Pramie: ‘
= Laufzeit: .,
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Wandelanleihen bei M&A — Die «Rachet-Klausel» ?//

(%] EDF: Aktie vs. Wandelanleihe

<~eDF 18

160

Emittent: Electricite de France SA e
Wandelanleihe: 0% EDF 2024
Wahrung: EUR

Rating Emittent: BBB+ 1

140

120
M&A Story:

110
= Seit 2019 wird immer wieder Uber Plane des franzdsischen Staates
berichtet, EDF komplett zu verstaatlichen.
= September 2020: EDF begibt eine Wandelanleihe mit Falligkeit 2024. "
= Februar 2022: Prasident Macron prasentiert im Wahlkampf seine neue 80
Energiestrategie, die eine Nationalisierung von EDF vorsieht. Sep.20  Dez20  Mrz.21  Jun.21  Sep.21  Dez21  Mrz22  Jun.22  Sep.22
= Frankreich besitzt bereits 84% des Energieversorgers.
= April 2022: Macron gewinnt die Wahl zum franzosischen Staatsprasidenten. TEOr Wandetnielhe - —EpR A
= Juli 2022: Premierministerin Borne bestatigt im Parlament, EDF zu 100%
tibernehmen zu wollen. DEUTSCHE Weitere M&A-Storys
= Die EDF 2024 Wandelanleihe besitzt eine Ubernahmeklausel, die im Falle E WORNEN
einer kompletten Ubernahme greifen wiirde. =~ ,
= 19.07.2022: Nachdem die EDF Aktie bereits vom Handel ausgesetzt wurde, ~ NUANCE - /
unterbreitet Frankreich den Aktionaren ein Ubernahmeangebot von EUR IMMOFINANZ Aa
12,00 pro Akie. zendesk

= Durch ihre Ubernahmeklausel profitierte auch die Wandelanleihe von dem =8 CA IMMO _
Angebot und stieg darauf hin stark an. — M zynga

100

®

Carrefour

1
1
1
|
1
|
1
|
|
|
1
1
| | |
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Quelle: Bloomberg, Aramea AG
Stand: Juli 2022
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Wandelanleihen bei M&A — «Poison PUT»

2 Anlageklasse Wandelanleihen

3 Publikumsfonds

I THOMABRAVO

ZEcoupa

Emittent: Coupa Software Inc.

Wandelanleihe: 0,375% Coupa Software 2026
Wahrung: uUSD

Rating Emittent: NR

M&A Story:

= Am 12.12.2022 unterbreitet Thoma Bravo LLC ein Ubernahmeangebot fiir
Coupa Software Inc. zum Preis von USD 81,00 pro Aktie.

= Bereits am 23.11.2022 signalisierte ein weiterer Marktteilnehmer, Vista
Equity Partners LLC, Interesse an einer Ubernahme von Coupa Software.

= Kurz vor Bekanntgabe handelte die Coupa 2026 Wandelanleihe aufgrund
der scharfen Korrektur der Coupa Aktie in 2021 und 2022 und der
gestiegenen Zinsen noch deutlich unter Par (22.11.2022: 78,6%).

= Mit Bekanntgabe des ersten Angebots durch Vista Equity Partners stieg die
Coupa 2026 Wandelanleihe bereits sprungartig auf 88,3%.

= Mit Bekanntgabe der finalen Ubernahme durch Thoma Bravo stieg der Kurs
erneut sprungartig auf 96,6% an.

= Neben der iiblichen Ubernahmeklausel besitzt die Coupa 2026
Wandelanleihe ein Kiindigungsrecht des Investors im Falle einer
Ubernahme. (Poison Put)

= Die Berticksichtigung des Kundigungsrechts durch die Marktteilnehmer
fihrte zu einem Kursgewinn von knapp 23%.

= Es wird erwartet, dass die Akquisition Ende des ersten Halbjahrs 2023
abgeschlossen wird.

[%] Coupa Software 2026: Aktie vs. Wandelanleihe

300

250

200

150

100

50

Jun. 19 Dez. 19 Jun. 20 Dez. 20 Jun. 21 Dez. 21 Jun. 22 Dez. 22
——Coupa 2026 Wandelanleihe ——Coupa Aktie
Coupa Software:

Wertentwicklung bei Bekanntgabe der Ubernahme

m Vista Equity (Nov. 22)

B Thoma Bravo (Dez. 22)

Coupa Aktie Coupa 2026 Wandelanleihe

Quelle: Bloomberg, Aramea AG
Stand: 13.01.2023
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Wandelanleihen bei M&A

cellnex®

70

VJ

Dec
2021 |

Mar " Apr May  Jun  Jul Aug Sep Oct Dec Jan " Feb
2022 2023

: Break Takeover Px

iTakeuut Px 33.23 35 40 42.5 45 47.5 50
iCEl Inex 1.5% 26 0% 4% 19% 27% 34% A42% A49%
Cellnex 0.5% 28 -8B -B% 2% B 15% 21% 28%
iCEl Inex 0.75% 31 -6% 21% 21% 21% 21% 21% 21%
iCEl Inex Stock 0% 4% 10% 16% 23% 30% 37%

3 Publikumsfonds

Z,

2
Cellnex Aktie —_—
Cellnex 2026 WA

Cellnex 2028 WA~ =——

Cellnex 2031 WA

Quelle: Bloomberg, Jefferies
Stand: 31.01.2023
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Die nachsten Jahre bieten Potential ?//

Globale Ausrichtung bietet umfangreiches

* Breites Angebot Emittenten / Sektoren

Universum
* Aktienmarkte
. * Zinskomponente
Markttreiber *Creditspreads
*Volatilitdten
|
. . *Convertibles sind am aktuellen Rand glinstig gepreist
Bewertungen mit Splelraumen * Protektive Klauseln oft nicht eingepreist
|
: : +Vorteilhafte Klauseln begtinstigen Bondholder im Ubernahmefall
Vorteilhafte Wandelbedingungen (Ratchet-Klauseln, Poison Put, Dividendenschutz etc.)
|

*Fixed Income Produkt mit der Mdglichkeit an Aktien zu partizipieren

Alternative im aktuellen Zinsumfeld * Geringe Zinssensitivitat wg. niedriger Duration
*Inflationsschutz / Substanzerhalt

06. Februar 2023 Webinar: Wandelanleihen: Uber- oder unterschatzte Alternative? 18
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Z,
Gute Grunde, um Uber Fonds in Wandelanleihen zu investieren ///

Unsere Wandelanleihenfonds kombinieren

professionelles Research und aktives Management.

Professionelle Analyse der
Prospektdetails und
Abwicklung von
Verwaltungshandlungen
(Kindigungsrechte,
Wandlung etc.)

Breit diversifizierte Aktives Management ist
Portefeuilles mit je nach unerlasslich, um das
Anlageziel rund 40 bis 80 | Portfolio jederzeit im optimal
verschiedenen asymmetrischen Bereich zu
Wandelanleihen halten

Zugang zu Neuemissionen,
die i.d.R. eine sehr kurze
Zeichnungsfrist aufweisen

06. Februar 2023 Webinar: Wandelanleihen: Uber- oder unterschatzte Alternative? 20
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Unsere Anforderungskriterien ?//

Sweet Spot fur die Konvexitat - Suche nach Upside-Potentialen
Fokus auf Balanced Convertibles « |dentifizieren aussichtsreicher Aktien

« Wir fokussieren uns auf ausgewogene * Credit-Storys
Wandelanleihen
* Diese kombinieren das Gewinnpotenzial des

Aktienmarkts mit einem gleichzeitig effektivem
Verlustschutz

Erhalt des Kapitals durch effektiven Liquiditatsanforderungen

Verlustschutz « Marktkapitalisierung des Underlyings
« Suche nach sicherem Bondfloor * Ausstehendes Volumen der Emission

» Stringentes Credit-Monitoring * Marktiefe

06. Februar 2023 Webinar: Wandelanleihen: Uber- oder unterschatzte Alternative? 21
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/
Unsere Expertise fur internationale Wandelanleihen / 1 ///

Drei Namen - Ein Fondsmanager!

550 4

450 A

350 A

+2,8% p.a.

250 A

+5,2% p.a.

150

PIONEER ARAMEA

50 1 GLOBAL GLOBAL
NORDCUMULA CONVERTIBLES CONVERTIBLE

(SEIT 01.01.2016)
1985 1987 1989 1997 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Mit dem Publikumsfonds Pioneer Investments Global Convertibles (ehemals NORDCUMULA) weist die ARAMEA Asset Management AG

einen erfolgreichen und fiir externe Analysten transparenten ,,Track Record in dem Anlageuniversum internationale Wandelanleihen auf.

Stand: 31.01.2023
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Unsere Publikumsfonds fur Wandelanleihen ?//

ARAMEA Balanced Convertible ARAMEA Global Convertible

= _

L

06. Februar 2023 Webinar: Wandelanleihen: Uber- oder unterschatzte Alternative? 23
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Der «Globale»: ARAMEA Global Convertible (A) / 1 / ?//

150

130

110

90
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Aramea Global Convertible - A Ifd. Jahr =~ 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre seit Auflage
Wertentwicklung (%) 3,7 4.4 15 -6,8 4,5 8,9 21,8 12,7 4,7 -13,7
Wertentwicklung (%, p.a.) 1,5 1,7 2,8
Max. Drawdown (%) -0,5 -2,5 -6,8 -13,1 -17,4 -17,4 -17,4 -13,5 -5,5 -15,8
Volatilitat (%) 3,8 4,4 5,2 5,8 6,2 53 4,8 6,9 5,5 5,8

Stand: 31.01.2023
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Der «Globale»: ARAMEA Global Convertible (A) / 2

Kennzahlen Nach Regionen
Delta (%-FV) 42,1 Europe 56,9%
Delta (%-WPV) 45,9 North America 27,1%
Pramie 73,3 Asia ex. Japan 7.8% [
Pramie vs. Bondfloor 21,6 Japan 4,2%|
Kupon 0,8% Other Markets 4,0% |
Rendite (Income Yield) 0,8%
Duration (in J) 2,7
Credit Spread (vs. Swaps in Bp.) 249
Convertibles-Profil Nach Wéahrungen*
Anleihen-Profil 233% EUR 87.6% 1
Balanced-Profil 61,5% usD 9,8% [l
Aktien-Profil 15,2% [ JPY 0,6%
GBP 0,5%
Other 1,5%)|
Nach Rating** Nach Laufzeiten
AAA - 1- 3 Jahre 56,6%
AA - 3-5Jahre 35,7% [0
A 14,0% [ 5- 7 Jahre 6,2% I
BBB 17,4% - 7 - 10 Jahre 0,6%
Non-Investment Grade 17,8% [0 > 10 Jahre 0,9% |
Not Rated 50,99% [

* Wahrungsexposure nach Hedge.

3 Publikumsfonds
,‘/
/

GrofRte Einzeltitel

BNP PARIBAS

ATOS SE (WORLDLINE SA)
AGEASFINLUX SA

FORD MOTOR COMPANY

SINGAPORE AIRLINES LTD

DO & CO AG

AIR FRANCE-KLM

OLIVER CAPITAL SARL (GEA GROUP AG)
AMERICA MOVIL BV (KPN NV)

GEELY SWEDEN FIN (VOLVO AB)

Grofte Industrien

23%
2,09% [
2,09% [
2,09% [
1,9% [0
1,9% [
1,8% [
1,8% [0
1,7% T
1,7% [0

Technology

Industrial Goods and Services
Travel and Leisure

Health Care

Telecommunications
Automobiles and Parts

Retail

Real Estate

Basic Resources

Utilities

Financial Services

Insurance

Banks

Consumer Products and Services
Energy

Food, Beverage and Tobacco
Construction and Materials
Chemicals

Personal Care, Drug and Grocery Stores

21,9%

15,9% 0

12,00 [0
8,00 [
5,8% 1
4,5% 1
4,3% 1
41%0
3,5% [
3,3% 1
2,9% [
2,7%/
2,3%[
2,0% [
1,8%
1,5% |
1,5% |
1,2%|
0,8% |

Stand: 31.01.2023

**Als Rating-Agenturen wurden S&P, Moody's und Fitch verwendet. Die Beurteilung der «not rated» Wandelanleihen wurde in diesem Fall vom Fondsmanagement selbst vorgenommen (sogenannte implizite Bonitét). Bitte beachten Sie aber:
Eine Rating-Agentur kann ein Finanzinstrument nur unter der Pramisse funktionierender Markte bewerten. Die Angaben zu einzelnen Ratings entsprechen dem gegenwartigen Stand. Sie kdnnen sich ohne Vorwarnung kurzfristig andern.

06. Februar 2023
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//

Der «Globale»: ARAMEA Global Convertible (A) /3 @&

ISIN DEO00A14UWX0 DEOO0A141V76
T | scrwereunkr stosac o s iz
Total Expense Ratio 1,20 % p.a. 0,79 % p.a.
Anteilspreis 58,28 EUR 60,47 EUR
STYLE P
VL-Fahigkeit nein nein
” Sparplan-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) nein
Einzelanlage-Fahigkeit ja (min. 50 EUR) ja (mind. 100,00 EUR)
Fondsvolumen 33,1 Mio. EUR
Fondswahrung EUR
TITELALLOKATION
Ausgabeaufschlag bis zu 3% 0,0%

Geschaftsjahresende 31. Juli
ANLAGEN Ertragsverwendung Ausschdttung
Vertriebszulassung DE, AT

Stand: 13.01.2023
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Unsere Expertise fur internationale Wandelanleihen

/\

ORGSR 0

LIPPER
FUND AWARDS
Total Consistent  Preservation Expense
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ARAMEA Global Convertible

v' 2018: 2. Platz Wandelanleihen weltweit
(Zeitraum 1 Jahr)

ARAMEA Balanced Convertible

v 2019: 2. Platz Wandelanleihen Europa
(Zeitraum 1 Jahr)
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P) ARAMEA
/ ASSET MANAGEMENT

ARAMEA Asset Management AG

Kleine Johannisstrale 4

20457 Hamburg

Telefon: +49 40 866 488 0
Telefax: +49 40 866 488 499
eMail: info@aramea-ag.de
Web: www.aramea-ag.de
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Disclaimer

Diese Publikation wird lhnen ausschlielich zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt und stellt
weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der in diesem Dokument genannten
Investmentfonds dar oder einen Investmentempfehlung.

Vor Durchfuhrung einer Transaktion sollte das jeweilig Fondsprospekt gelesen werden.

Investoren sollten sich vor Durchfiihrung einer Transaktion Uber rechtliche Bedingungen und
steuerliche Konsequenzen der Transaktion informieren, um tber Angemessenheit und Konsequenzen
des Fondsinvestments urteilen zu konnen.

Die Aramea Asset Management AG gibt keine Garantie, weder explizit noch indirekt, und tragt weder
Verantwortung noch Haftung fur Exaktheit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen.

Auf eine Anderung des Inhalts dieses Dokuments muss die Aramea Asset Management AG nicht
hinweisen.

Die Aramea Asset Management AG ist ferner nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen zu aktualisieren oder zu verandern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen fur die Zukunft. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden weder
Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Rucknahme der Fondsanteile
angefallenen Kosten bericksichtigt.
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