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Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig – Fondsfakten

Unsere Partner
Fonds-Name Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig

ISIN / WKN Anteilklasse P (a): DE000A2PPHK4 / A2PPHK
Anteilklasse I (a): DE000A2QFHJ5 / A2QFHJ

Fondsdomizil Deutschland

Strategie Gesundheit, Nachhaltigkeit, entwickelte Märkte

ESG & Nachhaltigkeitsresearch Artikel 8+ Fonds, Researchpartner ISS ESG

Fondsberater EICHKATZ Asset Managers GmbH & Co. KG

KVG Ampega Investment GmbH, Köln

Verwahrstelle Kreissparkasse Köln

Fondsart, Nr. Anlageverordnung OGAW, AnlV Nr. 15

Währungen EUR

Anteilsklassen P (Retail), I (Institutionell)

Verwaltungsvergütung Anteilklasse P (a): 1,8 %
Anteilklasse I (a): 1,1 %

Gewinnverwendung ausschüttend

Ausgabeaufschlag Anteilsklasse P: 0%-4% (je nach Bank), Anteilsklasse I: 0%

Reporting VAG, TPT, individuell auf Anfrage

Geschäftsjahresende 30.09.
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Unser Team - Eichkatz Asset Managers
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Portfoliomanagement / Fondsberater*

Geschäftsführer
Christian Exner, CIIA

Vertrieb, Marketing, Kommunikation

Geschäftsführer
Steffen Blaudszun

Leiter Vertrieb
Andreas Falkner

Vertrieb & Marketing
Diana Nguyen

Senior-Analyst
Stefan Miller

Senior-Analyst
Jörg Müller

Michelle Barac

Ute Wrase

Back Office & Assistenz

*Fondsberater des Grönemeyer Gesundheitfonds Nachhaltig 
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Warum mit Grönemeyer in Gesundheit investieren
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Familie Grönemeyer nicht nur als Mediziner, 
sondern auch seit mehr als 20 Jahren 
erfolgreich als Investor in Gesundheits-
unternehmen aktiv

Ordentlicher Ertrag (Ausschüttung) als 
klarer Auftrag an das Portfoliomanagement

2,5% Ausschüttung in 2022, 3% in 2021

Nachhaltig, Artikel 8+ Fonds

Echte medizinische Ausschlusskriterien 
und Spendenverpflichtung

Ganzheitliches Medizinverständnis 

Unsere Abgrenzung: der 360-Grad-Blick 
und somit klar auf den Wachstumsmärkten 
der Medizin positioniert 

Gesundheit als vorteilhafte Anlageklasse

Historisches Rendite-Risiko-Verhältnis 
spricht klar für Allokation in 
Gesundheitsaktien (~3% Renditevorteil p.a.)

 Langfristig überlegener Anlagesektor 

 Erfahrener Gesundheitsinvestor mit 

klarer Differenzierung

 nicht indexorientiert (Index ≠ Anlageuniversum)

 Nachhaltig & ausschüttend

Die vergangene Wertentwicklung sowie die Erträge der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für künftige
Wertentwicklungen oder Erträge. Bei der Entscheidung in den Fonds zu investieren, sollten alle zur Verfügung stehenden
Informationen, insbesondere einschlägige Risiken berücksichtigt werden.



Wie in Gesundheit investieren?



Abgrenzung Grönemeyer / der 360-Grad-Blick auf die Medizin 

Marketinginformation - Der Mensch im Mittelpunkt    | 6

Quelle: Philips

Aktionsfeld der meisten Gesundheitsfonds

Prof. Dr. med. Grönemeyer lebt ein ganzheitliches Medizinverständnis (360°-Blick)

…über alle Bereiche, die tatsächlich die Gesundheit unserer Gesellschaft beeinflussen! 



Der 360-Grad-Blick auf die Medizin I
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Life Style: Gesunde Ernährung 

Naturheilkunde / Phytopharmakologie

Life Style: Sport- & Bewegungskonzepte

Altersgerechtes Wohnen



Der 360-Grad-Blick auf die Medizin II
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Basisinvestments / „no brainer“

Digitalisierung

Robotik 

Pharma- / Biotechnologie 

Kleiner / Feiner / Besser

• Marktführer in (mehreren) Medizinbereichen
• Planbare, etablierte Strukturen (Diversifizierung)

• Weiterentwicklung (Ablösung) alter Technologien
• Vernetzungsvorteile (Bildgebung, Prozess, Heilung)

• Verbesserung (minimal-)invasiver Prozesse
• Fehlerreduktion & Wiederholbarkeit

• Klassische Innovation der Medizin
• Abbau heutiger Grenzen der Medizin    

• Die Wirkstoffe von Morgen
• Starkes Dividendenargument



Gesundheitsaktien

Wo sehen wir Chancen



Zivilisationskrankheiten prägen unsere Fondsaufstellung
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Quelle: TK

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird 
keine Garantie übernommen.
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• Herz-Kreislauf-Erkrankungen ursächlich für die meisten Todesfälle weltweit (Anteil von ~32%)

• Weltweit rund 17,7 Mio. Tote pro Jahr! 

Die traurige Statistik der Herz-Kreislauf-Erkrankungen

Quelle: WHO

Quelle: RKI, Deutschland

~23 Mio. Todesfälle

2030

Grönemeyer 
Gesundheitsfonds mit 
~18% Gewichtung im 
Bereich Herz-Kreislauf

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird keine Garantie übernommen.
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Exkurs: Das Herz und seine Klappen

Quelle: Herzstiftung
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Beispiel: Edwards Lifesciences für Dynamik im Bereich Herz-Kreislauf 

Quelle: Edwards Lifesciences

Mit Q2-Bericht Jahresprognose angehoben 

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird keine Garantie übernommen.
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Beispiel: Edwards Lifesciences für Dynamik im Bereich Herz-Kreislauf 

Quelle: Edwards Lifesciences

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird keine Garantie übernommen.
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Beispiel: Edwards Lifesciences für Dynamik im Bereich Herz-Kreislauf 

Quelle: Edwards Lifesciences

Markt reagiert aus unserer Sicht „übertrieben“ auf temporäre 
Umsatzverschiebungen (Operationsverschiebungen/Nachholeffekte, 
Personalauslastung Krankenhaus, Fett-Weg-Spritzen)

Aufbau einer Portfolioposition und starke Ausweitung der 
Gewichtung auf nun ~4,9% bei Kursen < 70 USD

.

Bloomberg 01.10.2023
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Beispiel: Edwards Lifesciences für Dynamik im Bereich Herz-Kreislauf 

Bloomberg 01.10.2023



Marketinginformation - Der Mensch im Mittelpunkt    | 17

Beispiel: Sprouts Farmers Market im Bereich gesunde Ernährung

Die Angaben basieren auf Informationen von Sprouds Farmers Market. 
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Beispiel: Sprouts Farmers Market im Bereich gesunde Ernährung

Die Angaben basieren auf Informationen von Sprouds Farmers Market. 
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Beispiel: Sprouts Farmers Market im Bereich gesunde Ernährung

Quelle: Edwards Lifesciences

Q2 2023 Berichterstattung:

Bloomberg 01.10.2023

Die Angaben basieren auf Informationen von Sprouds Farmers Market.
Prognosen basieren sowohl auf negativen als auch positiven Markszenarien,
für deren tatsächliches Eintreten keiner Garantie übernommen wird.



Kontakt
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Disclaimer
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation („KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die „KI“ richtet sich an ausschließlich an professionelle
Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natürliche und juristische Personen) mit gewöhnlichem Aufenthalt/ Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese „KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen
die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss über ein Geschäft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche
Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des
Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der „KI“ nicht berücksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über
zukünftiges Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen sich
ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser „KI“, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht übernommen werden.

Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger geeignet. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren
Information finden Sie hier das Basisinformationsblatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt kostenfrei:
https://www.ampega.de/leistungen/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DE000A2PPHK4/. Die Informationen werden Ihnen in deutscher Sprache zur Verfügung gestellt.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende „KI“
ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: [Datum der Erstellung eintragen]

Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Olbrichstr. 2, 45138 Essen handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, für
Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt für die
Erbringung der Anlageberatung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 15 WpIG.



Appendix



Gesundheitsaktien 

kurzfristige Herausforderungen vs. mittelfristige Chancen



Warum gehören Gesundheitsinvestments in jedes Depot?
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+11,1% p.a.

+8,9% p.a.

Der richtige Anlagehorizont und Investmentreue zahlen sich aus.

Seit 1994: Health Care +10,7% p.a. (Gesamtmarkt +7,8% p.a.)

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen 
Stand: 06.03.2023

Treiber des Gesundheitsmarktes

• Demographischer Wandel

• Innovation & Digitalisierung

• Explosion der Zivilisationskrankheiten

• Aufstieg der Schwellenländer



2023 bisher kein Jahr für Gesundheitsaktien
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Grönemeyer Gesundheitsfonds YTD:

-1,06%

Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator für künftige Wertentwicklungen. 
Die Informationen werden nach Abzug der laufenden Kosten dargestellt. 

Ampega, 06.11.2023

Eigene Darstellung



Was treibt den Gesundheitsmarkt - kurzfristig
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Gewinnschätzungen 2023 unter Druck

• Gestörte Lieferketten (temporärer Corona-Effekt)

• Normalisierung bei den Pandemiegewinnern

• Inflation -> Margendruck (kurzfristig vs. langfristig) 

• Value Based Care -> z.B. im Bereich der Dialyse   

• Personalmangel (Lohnrunden, Abwanderung in andere Industrien) 

• „New financial norm“ -> Können Gesundheitseinrichtungen noch 

profitabel betrieben werden?

• Inflation reduction act -> Korsett für Pharmaunternehmen?

• Demokratisierung der Gesundheitsversorgung (USA) -> Amazon 

und Co.
Bloomberg, Stand 11.10.2023



Normalisierung bei den Pandemiegewinnern
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Bloomberg, Stand 11.10.2023



Massive Herausforderungen für Versorgungseinrichtungen 
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Quelle: Kaufman Hall, Stand 16.10.2023



Pharmaunternehmen perspektivisch mit limitierter Preissetzungsmacht
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Quelle: FuW

Quelle: kff.org, Stand 16.10.2023



Vorsicht bei den großen amerikanischen Krankenversicherern/PBM
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Quelle: Wall Street Journal, CBS , Stand 16.10.2023

Quelle: CNN, Stand 17.08.2023

Quelle: www.drugchannels.net, Stand 23.05.2023



Volkskrankheiten als positiver Treiber: Diabetes / Fettleibigkeit
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Quelle: diabetiker-nds

Quelle: worldobesity.org



Innovation zahlt sich insbesondere bei Eli Lilly und Novo Nordisk aus
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Quelle: Monatsbericht Grönemeyer Gesundheitsfonds, August 2023

Eli Lilly ist die größte Position im Grönemeyer Gesundheitsfonds

Bloomberg 01.10.2023



Aus gutem Grund anders positioniert 
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Quelle: MSCI, Stand 22.06.2023



Unser Portfolio – auch in 2023/24 fundamental auf Wachstumskurs   
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Anzahl der Aktienpositionen: 32 

 Marktkapitalisierung: >68 Mrd. Euro

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird keine Garantie übernommen.

Quelle: eigene Berechnungen, Bloomberg, Stand 22.06.2023



Grönemeyer Portfolio – ansprechende Bewertungsmultiplikatoren  
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Zum Vergleich:

MSCI World Health Care Index - KGV

Mittelwert 5 Jahre: X 21,8

Mittelwert 10 Jahre: X 21,5

Seit 1995: X 22,4 

Prognosen basieren sowohl auf positiven als auch negativen Szenarien. Für deren tatsächliches Eintreten wird keine Garantie übernommen.

Quelle: MSCI, Stand 22.06.2023
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Teilnehmer: Immer Portfoliomanagement
und Medizin und Gesundheitsexperten 

Team Grönemeyer

Analyse- und Portfoliomeeting – fix jede Woche (Mo/Fr)

- Besprechung aktuelle Portfolioaufstellung, Zahlen, etc.

- Vorstellung Analysearbeit, Aufgabenverteilung

- Herausarbeiten von medizinischen Fragestellungen für 
Zusammenarbeit mit Medizin- und Gesundheitsexperten

Strategiemeeting Gesundheitsthemen – min. 1x Monat

- Diskussion aller gesundheitsrelevanter Themen, vom 
Markt bis zur Einzelunternehmenssicht 

- Aufgabenverteilung / Aktionsplan / Netzwerkzugang  

Teilnehmer: Portfoliomanagement, in der 
Regel auch Team Grönemeyer

(laufender Austausch)

Eichkatz trifft alle Entscheidungen im Portfolio (Portfoliohoheit)

Investitionsentscheidung, Positionsgröße, Ordermanagement, Steuerung 
des Portfolios, etc. 

Der Maschinenraum, unsere tägliche Zusammenarbeit
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Fondsentwicklung
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Vergangene Wertentwicklungen sind kein zuverlässiger Indikator für künftige Wertentwicklung. 



MSCI World Health Care - 2022
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+ Pharma/Pharmalogistik

+ Biotechnologie

+ Krankenversicherungen/Gesundheits-IT

Eigene Darstellung, Stand: 



Nachhaltigkeit - Artikel 8+ Fonds

„Wir investieren in Unternehmen, die das Wohlbefinden und die Gesundheit der Gesellschaft verbessern“.



Einordnung des Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig
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Quelle: Ampega



Nachhaltigkeitsprozess

41

Grönemeyer Mission

(Wir sind überzeugt, dass die Medizin der Zukunft eine 
integrierte Medizin sein wird)

Der Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig wird dauerhaft 
5 bps. der Managementfee pro Jahr z.B. für wohltätige Zwecke 

spenden.

 Der Grönemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig hat klare Ausschlusskriterien definiert.

 Der Fonds überprüft laufend die Nachhaltigkeitsliste nach kontroversen Aktivitäten. Dies gilt auch für eine 
mögliche, positive Veränderung („Best in Process“).
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Disclaimer
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation („KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die „KI“ richtet sich an ausschließlich an professionelle
Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natürliche und juristische Personen) mit gewöhnlichem Aufenthalt/ Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese „KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen
die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss über ein Geschäft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche
Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des
Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der „KI“ nicht berücksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über
zukünftiges Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen sich
ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser „KI“, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht übernommen werden.

Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger geeignet. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren
Information finden Sie hier das Basisinformationsblatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt kostenfrei:
https://www.ampega.de/leistungen/publikumsfonds/fondsuebersicht/fonds/detail/DE000A2PPHK4/. Die Informationen werden Ihnen in deutscher Sprache zur Verfügung gestellt.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende „KI“
ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: [Datum der Erstellung eintragen]

Herausgeber: Eichkatz Asset Managers GmbH & Co. KG, Olbrichstr. 2, 45138 Essen handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, für
Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt für die
Erbringung der Anlageberatung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 15 WpIG.


