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Hinweis

Dies ist ein Marketing-Dokument. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

Die Ausarbeitung bzw. der Vortrag ersetzt nicht eine fachgerechte Anlageberatung. Bitte beachten Sie die Hinweise am Ende der

Ausarbeitung. 

© BlackPoint Asset Management GmbH
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Die Mehrheit investiert „im Windschatten“

99,7 %

95,4 %

68,3 %

Ein Tipping Point ist der 
Moment, in dem sich 

Marktbewegungen selbst 
verstärken – und plötzlich 
alles sehr schnell geht.

Sie interessieren sich, wer hinter dem 
Fonds steht und wie investiert wird –

nicht, wie groß er ist.
Sie folgen Qualität, nicht Volumen.

So läuft Fund Distribution
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Fehler Nr. 1
Erfolg entsteht nicht 
im Mainstream.

Wer sich bei der Selektion 
an der Masse orientiert, 
folgt dem Mittelmaß.



5Quelle: Morningstar / Sales registration Germany and Europe Cross-Border / Bei EM-Fonds EUR- und USD-Anteilsklassen
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Top 10 % der Fonds nach Fondsvolumen (79 % von Peer-AuM) 5-Sterne-Fonds < 1 Mrd. € (98 % der 5 Sterne-Fonds, 9 % von Peer-AuM) 5-Sterne-Fonds < 500 Mio. € (84 % der 5 Sterne-Fonds, 4 % von Peer-AuM)

%
 p

.a
.

Peer Mischfonds ausgewogen Global 
5 Jahre Ø Wertentwicklung in % p.a.

Stand: 07/2025
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Rendite vs. Fondsgröße

5-Sterne-Fonds
< 1 Mrd. €

98 % der 5-Sterne-
Fonds und 9 % 
von Peer AuM

5-Sterne-Fonds
< 500 Mio. €

84 % der 5-Sterne-
Fonds und 4 % 
von Peer AuM

Top 10 % der Fonds 
nach Fondsvolumen
79 % von Peer-AuM

5-Sterne-Fonds
< 1 Mrd. €

67 % der 5-Sterne-
Fonds und 13 % 
von Peer AuM

5-Sterne-Fonds
< 500 Mio. €

45 % der 5-Sterne-
Fonds und 1,4 % 
von Peer AuM

Top 20 % der Fonds 
nach Fondsvolumen
73 % von Peer-AuM
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Fehler Nr. 2
Die Jagd nach den 
Spitzenreitern

Top-Performance ist kein 
Sicherheitsnetz. Wer nur 
die Spitzenreiter der 
Rangliste kauft, kauft 
Risiken – die man nicht 
sieht.
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Morningstar Peer Mischfonds ausgewogen Global, 1. Quartil (Ø Wertetw.)

Morningstar Peer Mischfonds ausgewogen Global

7Quelle: Welt – Finanztest / Morningstar. Stand: 30.11.2025. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen. 

Fondsvolumen damals: > 1,1 Mrd. €

Fondsvolumen damals: > 2,2 Mrd. €

Heute > 1,5 Mrd. €

Heute > 4,5 Mrd. €

Mehr als ein Rückfall auf den Durchschnitt der Vergleichsgruppe gelingt selten. 
In das erste Quartil schaffen es die ehemaligen Spitzenreiter meist nicht mehr zurück.

Finanztest Top Fonds
Auswertung

Top 2 Fonds aus 441 
ausgewogenen 
Mischfonds per 
06/2020

Im besten Fall 
erreichen sie den 
Durchschnitt
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Fehler Nr. 3
Man sieht den Fonds –
aber nicht den 
Menschen dahinter.

Erfolg ist das Ergebnis von 
Disziplin. Und Disziplin ist 
eine Managementleistung. 
Daher ist Managerqualität 
der wichtigste Prädiktor 
für langfristige Überrendite.



Svilen Katzarski
PORTFOLIO MANAGEMENT

Degussa Bank Universal-Rentenfonds 
Mischfonds defensiv Global, 25 % Aktienquote

Wertentwicklung in % vs. Vergleichsgruppe-Top Fonds
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Siemens Balanced
FvS - Multi Asset - Defensive R

2024
(bis 31.08) 1 J 3 J p.a. 5 J p.a. 10 J 

p.a.
15 J 
p.a.

Wertentwicklung in % 8,1 14,6 7,2 6,1 4,4 5,9

Morningstar Peer* 
Prozentrang Top 1 % Top 1 % Top 1 % Top 1 % Top 1 % Top 2 %

RIV I
Family Office Mischfonds ausgewogen, 50/50

Wertentwicklung in % vs. Vergleichsgruppe

Wertentwicklung in %
2021

(bis 31.10) 2020 2019 Total p.a.

RIV I 11,7 2,3 14,9 10,1

Morningstar Peer** 3,1 1,4 7,8 4,3

9Quelle: Morningstar, 31.08.2024 bzw. 31.10.2021. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen. * Mischfonds EUR defensiv, Prozentrang für Wertentwicklung, Monatsende-Daten bzw. ** 
Mischfonds EUR flexibel Global
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Alexander Pirpamer*
PORTFOLIO MANAGEMENT

Unsere eigenen Beispiele 



Schwieriger Start – Outperformance durch Strategietreue
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Wertentwicklung vs. 60/40-ETFs & Bestseller-Fonds
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BlackPoint Evolution Fund D
DJE - Zins & Dividende XP
FvS Multiple Opp. I
DWS Concept Kaldemorgen EUR LC
VanEck Multi-Asset Growth Alloc ETF (60/40)
Amundi Multi-Asset Prtf ETF (60/40)
ARERO Der Weltfonds (60/25/15)
Morningstar Peer Mischfonds ausgewogen Global
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Wertentwicklung (%) per 30.11.2025

Lfd. Jahr 2024 2023 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre p.a.

+5,7 +12,6 +11,7 +6,5 +22,8 +9,1

Peer Group Prozentrang

2024 2023 1  Jahr 3 Jahre

Top 14 % Top 12 % Top 23 % Top 10 %

1. Quintil 1. Quintil 1. Quartil 1. Quintil

Okt 2021 – Mai 2022 Mai 2022 – Dez 2025

6 Monate nach Beginn

Was danach geschah

Quelle: Morningstar, 30.11.2025. Aufgrund der längsten Historie und des größten Volumens weisen wir die Daten für die Anteilsklasse D aus. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen.



Performance Stabilität durch Strategietreue

11Quelle: Morningstar, 30.11.2025. Aufgrund der längsten Historie und des größten Volumens weisen wir die Daten für die Anteilsklasse D aus. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen.
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Warum wiederholen wir 
diese Fehler?

Weil der Mensch zwei unsichtbare Gegner hat:

1. Verlustangst –
wir fürchten, allein falsch zu liegen

2. Konformitätsdruck –
niemand will Außenseiter sein

Doch genau dort, wo wenige stehen, entsteht 
Innovation – auch im Investment. 

Wie man klüger handelt

Häufiger Fehler Besserer Ansatz

Große Fonds bevorzugen
Kleinere, agile Strategien 
prüfen

Ranglisten hinterherlaufen
Rollierende Ergebnisse, 
Investmentprozess und 
Risikomanagement priorisieren

Marke wichtiger als Manager
Track Record und Stabilität des 
Managementteams

Unrealistischen 
Renditeversprechen folgen

Realistische Erwartungen 
setzen und Risiken konsequent 
einbeziehen
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Die beliebtesten Fonds liefern selten die beste Rendite.
Wer der Masse folgt, folgt dem Mittelmaß.
Größe ist kein Erfolgsfaktor.

Fehler Nr. 1 – Der Masse folgen

Hohe Platzierungen in Ranglisten sind selten nachhaltig.
Wer nur Spitzenreiter kauft, kauft Risiken, die man nicht 
sieht: Größe. Änderung im Management. Konzentration. 
Market-Timing. Zufall.

Fehler Nr. 2 – Die „Katze im Sack“ kaufen

Rendite entsteht nicht durch eine ISIN-Nummer – sie 
entsteht durch Entscheidungen. 
Und Entscheidungen treffen Menschen. Wer Produkte 
auswählt, jagt Trends. Wer Menschen auswählt, investiert 
in Überzeugungen.

Fehler Nr. 3 – Expertise ignorieren

Auf den Punkt gebracht
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Ihr Ansprechpartner
Eduardo Mollo Cunha

Gründer und geschäftsführender Gesellschafter

Niederlassung Frankfurt am Main
Opernplatz 14
60313 Frankfurt
T: +49 (0) 69 / 170759 - 301 
eduardo.cunha@blackpoint-am.com

Firmensitz
Herrnstr. 44
80539 München

blackpoint-am.com

Wichtige Hinweise
Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung für ein Produkt (Werbemitteilung) der 
BlackPoint Asset Management GmbH („BlackPoint Asset Management“) und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder 
reproduziert noch veröffentlicht werden. BlackPoint Asset Management ist ein unabhängiger Vermögensverwalter mit 
Sitz in 80539 München, Herrnstr. 44. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts München unter der Nummer 
HRB 262183 eingetragen und wird von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. 

Diese Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, 
steuerliche oder finanzielle Beratung. Für individuelle Beratungsgespräche wenden Sie sich bitte an den Berater Ihres 
Vertrauens, der prüfen kann, ob dieses Produkt zu Ihrer individuellen Anlagestrategie passt. Die vorstehenden 
Angaben beziehen sich ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie für die 
Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um 
Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen. Alle in diesem Dokument 
geäußerten Einschätzungen sind die von BlackPoint Asset Management – sofern keine anderen Quellen genannt sind. 
Für Schäden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Werbemitteilung entstehen 
oder entstanden sind, übernehmen die Verwaltungsgesellschaft und BlackPoint Asset Management keine Haftung.

Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Weitere Informationen zu 
Anlegerrechten sind auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft 
(https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) in deutscher Sprache einsehbar. Die 
Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen 
für gemeinsame Anlagen getroffenen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 
2011/61/EU aufzuheben. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Diese Werbemitteilung ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Die Grundlage für den Kauf bilden 
ausschließlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt (KID) sowie die 
Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der 
Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, auf der 
Homepage (www.ipconcept.com), bei der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, 
Luxemburg, sowie der deutschen Vertriebsstelle BlackPoint Asset Management GmbH, Herrnstr. 44, 80539 
München, erhältlich.

https://www.blackpoint-am.com/
https://www.blackpoint-am.com/
https://www.blackpoint-am.com/
https://www.blackpoint-am.com/
https://www.blackpoint-am.com/
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