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Erfolgreich,
aber wann startet der Value-Zyklus?

Oktober 2023

Dieses Webinar dient ausschlieBlich der Information
von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!
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Wichtige Hinweise

> Keine Anlageberatung

Im Rahmen dieses Webinars wird Ihnen kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet.
Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar, sondern dienen lediglich zur allgemeinen
Information.

Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende dieser Prasentation.

> Aufzeichnung

Dieses Webinar wird aufgezeichnet.
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Investmentansatz

Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit tber 90 Jahren. Mit seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch
»Security Analysis® gilt Benjamin Graham als Vater des wertorientierten Anlagestils.

Benjamin Graham, Warren Buffett und auch André Kostolany haben mit exzellenten Ergebnissen
den Erfolg des klassischen Value-Anlagestils bewiesen.

,Im Einkauf liegt der Gewinn"

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren, die deutlich
unter ihrem inneren Wert notieren und damit eine Sicherheitsmarge (,,margin of safety") besitzen. Besondere
Aufmerksamkeit legt das Value Team dabei auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und nachhaltigen
Geschaftsmodellen, die von fahigen und integren Managern geflihrt werden.

Team

Das Value Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger Geschaftsflihrer
der FIDUKA Depotverwaltung GmbH / mitbegriindet durch André Kostolany) und
Markus Walder, arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten
Y| Anlagestil gemeinsam seit (iber 20 Jahren erfolgreich um. Michael Friebe ist
| seit 2012 fir die Beratung und Betreuung von professionellen und institutionellen
| Fondsinvestoren verantwortlich.

In der Tradition von André Kostolany

Der Anlagestil des Value Teams berticksichtigt viele Erkenntnisse
von André Kostolany. Felix Schleicher hat iiber 10 Jahre
(1989 bis 1999) mit André Kostolany zusammengearbeitet
und schopft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des
Altmeisters.
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Philosophie - ,,Qualitat, Unterbewertung, Geduld"

Qualitatsaspekt von Warren Buffett:

~2eit ist der Freund eines guten Unternehmen
und der Feind eines schlechten™

Konzept der Sicherheitsmarge von Benjamin Graham:

~Preis unter innerem Wert
bietet eine Sicherheitsmarge"

Geduld & Antizyklik von André Kostolany:

~Das meiste Geld an der Borse wird nicht mit dem Kopf,
sondern dem Sitzfleisch verdient"
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Das Ei des Kostolany: Das ewige Auf und Ab an der Borse
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André Kostolany:

»Investiere antizyklisch

und sei geduldig” Angst
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Wo stehen wir heute...

US growth vs. value shown with recessions and

ainst the S&P500
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Source: Longview Economics, Macrobond

,Favoritenwechsel ® lang anhaltender Trend"

Quelle: Longview Economics, Macrobond, Stand 9/2023
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Headlines - oft antizyklische Signale

= 12/1999

What's Wrong, Warren?

Dec 27, 1999, 12:01 am EST

[& share A Resize Raprints

fter more than 30 years of unrivaled investment success, Warren Buffett

may be losing his magic touch.

annual decline since 1990 and their second-worst year of performance,

relative to the Stan FALLING BEHIND

what had been a st | with its dedine in 1999, Berkshire's class A stock now is trailing the S&P 500 index
aver the past five years. Berkshire also is lagging General Electric and insurance
giant American Intemational Group. Will the highly competitive Buffett bounce
At around $54.00¢ | back?
300% BRK/A « NYSE Gt
100 —————

(thousands) J

400 — go

300 —

Quelle: https://www.oneplatform.com.hk/blog/value-vs-growth-why-value-funds-matter-in-2023

= 12/2021

Growth Value

“ “
We are dedicated To buy
completely to a wonderful
disruptive company
innovation.” ata

fair price.”

- Cathie
Wood




MMT ) '
GLOBALVALUE

Umdenken

Vanguard

4 September 2023

Warum .US.-VaIue-Aktlen "etZt Rob Arnott Says ‘Perfect’ Time to Buy Value on Sticky Inflation
attra ktlv Slnd 2023-09-26 11:38:18.622 GMT

US-Value-Aktien kdnnten in den néchsten zehn Jahren magere Rendit, BYJustina Lee, Dani Burger and Manus Cranny (Bloomberg) -- With odds of a hard landing rising just as

anderer Segmente des US-Aktienmarktes ausgleichen. Kevin DiCiurcic inflation is set to re-accelerate, this is the time for investors to offload their expensive growth shares in

Leiter des Vanguard Capital Markets Model® Research Teams, erléute! favor of value stocks, says Rob Arnott, founder of smart-beta pioneer Research Affiliates.

din Hittarqtinds Inflation is set to climb near 5% by year-end thanks to base effects, said Arnott, which will be a tailwind

7 for cheap shares that have been neglected all year as investors dove headlong back into Big Tech

stocks. “The illusion of tumbling inflation helped to fuel the surge in growth relative to value,” he said in
an interview on Bloomberg Television. “Now we're experiencing the reverse of that.” A longtime factor
investor, Arnott has preached the value trade through thick and thin. But lately, his message has started
to resonate as 10-year bond yields surge past 4.5% for the first time since 2007. A strategy that goes
long cheap stocks and short the opposite is set for its best month in nearly a year, a Bloomberg index

chmie Arnatt wihaca firrm rine aheok €120 hillinn aninte 0 tha marckat’s ualiatian enraade wihicrk

= Value-Zyklus steht erst am Beginn

Quelle: Vanguard, Bloomberg
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 ...

Normalisiert zum 10/10/2018
I EUVG Index (USD) - Latzter Kurs 75.5891 +.1989

100

2018 2019 2020 2021 2022 2023

... aber langfristig noch kaum sichtbar!

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 10/2023
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 ...

TOP-Ranking uber 3 Jahre ! QFJBALVALUE ,’J

LF - MMT Global Value — Vergleich vs. ,Aktienfonds international®

AF International Top 20 I | AME

ADVISOR SFRVICFS

Nr ISIN Name Perf. 3 Jahre kum.
1 LUO966156126 FAST- Global Fund A-ACC-USD 137,90 %
2 LI0274481113 Quantex Global Value Fund (EUR) R 91,03%
3 LU0244071956 Long Term Investment Fund (SIA) Classic EUR 80,67 %
- LU1985811782 MFS Meridian Funds - Contranian Value Fund A1 USD 80,11 %
5 LU0346639305 LF - MMT Global Value B 80,00% + 80%
L3 NLD011683594 VanEck Momingstar Developed Markets Dividend Leaders UCITS ETF 74,36 %
7 IE00BDSV3TBT Pzena Global Value Fund A EUR Acc 7365 %
8 LU0S56908155 Schroder ISF Global Recovery A acc 7084 %
9 LU0208289198 Warburg Value Fund A 7025 %
10 LU2066957064 Credit Suisse (Lux) Global Value Equity Fund BH CHF Cap 66,12% 5 P I atz
1 LU1479102821 Lingohr Global Smali Cap | EUR acc 65,71% -
12 LU1001394219 Robeco QI Global Value Equiies F EUR 63,86 % von 1 | 05 1
13 LU0225284248 Schroder ISF Global Equity Yield USD A Acc 6342%
14 IEQ0BRF 15F66 Pzena Emerging Markets Focused Value Fund A EUR Acc 63,07 % FO n d s / ETF
15 LUD425094421 The Jupiter Global Fund - Jupdter Global Value Class L USD Acc 62,01 %
16 LUD138501191 Sparinvest SICAV - Global Value EUR R 61,58 %
17 LU0203975437 Robeco BP Global Premium Equities D EUR 61,28 %
18 LU0G07513230 Invesco Global Equity Income Fund A-Acc USD 50,65 %
19 LU1479103803 Lingohe Europe Equity S € dist 59,34 %
20 LU2023679090 Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered (DR) UCITS ETF - Acc 58,48 %
Peergroup Aktienfonds International 2247 %

... 8 von 10 sind Value-Fonds!

Quelle: FVBS professional EDISOFT GmbH, VAA, Zeitraum 30.09.2020 bis 29.09.2023



MMT ) '
GLOBALVALUE

Bewertung Gesamtmarkt (KGV): Zweigeteilter Markt!

M SPW Index - Kurs-Gewinn-Verhaltnis: (KGV) am 10/9/23 17.2712 +.1281
£ SPX Index - Kurs-Gewinn-Verhaltnis: (KGV) 21.2504 unch
B SXP Index - Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) 12.9086 unch
.. MXWOO0OV Index - Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) am 10/9/23 12.8203 -.0000
{1 MXEF Index - Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) am 10/9/23 13.5632 --.0001
M MXWO Index - Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV) am 10/9/23 18.3097 +.0000

SIA i
SV AT R
58 ot BN
E; '.v o M ,
\"n'.,'" b I'a’"

2006 2007 14 2015 2022 2023
Teuer
S&P 500 Index Stoxx Europe 600
S&P 500 gleichgewichtet MSCI Emerging Markets
MSCI World MSCI World Value

Quelle: Bloomberg, VAA, 10/2023
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Value vs. Growth

W-Fragen

Wer? = Was? AWNann?
Wo? Wieviel? Wie lange?

Quelle: (studyflix.de)


https://studyflix.de/deutsch/w-fragen-3795
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Dauer eines Zyklus...?

WALL ST. CHEAT SHEET“‘WE‘VEGOTTHEWORDONTHE STREET

;l PSYCHOLOGY OF A MARKET CYCLE

THE FEELINGS APPEARING SIMPLIFYED MARKET CYCLE
AS THE MARKET FLUCTUATES,

Peak
Paint of maxmum

Recovery Prosperity
“ 2

francil sk :
Euphoria g B
A | am a gerius! Through

Wie're all going 1o be rich! 1 Polotof maximum
— *‘;‘:"":e:::"‘ i fewndlspponuni
v Theill | | for the mext raly.

il

g | will buy more on margin, This chart shows historical performance of the S&P 500 Index throughout the

Gotta tekl everyone to buy! U.S. Bull and Bear Markets from 1926 through 2019. Although past performance

et | Anxiety is no guarantee of future results, we believe looking at the history of the market's
- kg::d [ i ! Why am | geting macgin calls? expansions and recessions helps to gain a fresh perspective on the benefits of B U I- I- B E !'
q This dip s taking longe than expected, investing for the long-term. n
Denial « The average Bull Market period lasted 6.6 years with an average From the lowest close reached after From when the index closes at least 20% down
|| My Imtmem are with great companies. cumulative total return of 339%. the market has fallen 20% or more, from its previous high close, through the lowest
to the next market high. close reached after it has fallen 20% or more.

o Theaverage Bear Market period lasted 1.3 years with an average

I cumulative loss of -38%.
M huyeneh selling, | need to get out!

markets 10 ||
I can't afford 1o lose more. Duration 4.4years 14.8years 108 years
% Total Retum |— 265.4% 4.1years 908.5% 4513%
Anger % Annualized 341% 209.9% 16.9% 17.1%,
This rally will fad like the others. Who shorted the market?) 37years | 2MOS 31.9%
Why i the government 03 o 916% 1.8years
allow this to happen?? 341% gigx

@ WAL‘L«S&.S’-“_AI-S.'EEP www.wallstcheatsheet.com

S&P 500 Index Total Retum (Logarithmic Scale)

0.1
1926 1930 1934 1938 1942 1946 1950 1954 1958 1962 1966 1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 198 2002 2006 2010 2014 2019

mm Bull Market ~ m Bear Market Recession

... iInvestiere antizyklisch und sei geduldig!

Quelle: https://www.investmentrockstars.com, Firsttrust,
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Noch junger Zyklus: 2020 - ?

1975-1988  1988-2000 2000-2008 2008-2020 2020 -7

& & »
< < > <« >

US growth vs. value shown with recessions and against the S&P500
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——US S&P500 — US Value relative to Growth (Total Returmn. based on MSCI US Mid & Large Cap)

Source: Longview Economics, Macrobond

,Durchschnittsdauer eines Zyklus: 10 Jahre"

Quelle: Longview Economics, Macrobond
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Letzter Value-Zyklus: 2000 - 2007

3

Normalisiert zum 03/01/2000

I CUNVALFL CN Equity (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 224.908249
Il MSERWI Index (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 77.410217 i

BESTINT SM Equity (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 2A42.260483 |- e - 350
M FAIRX US Equity (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 256.145508

M CLGLEQF LE Equity (EUR) - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) am 12/28/07 237.289856

300

Value-Fonds 232

200

Outperformance: 150%+X

>l100

1774

50

© MSCIWeltIndex

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

... eindrucksvolle Outperformance vs. MSCI Welt-Index!

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 12/2007
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Value-Zyklus 2000 - 2007: Outperformer-Branchen

Normalisiert zum 03/31/2000
M BAC US Equity - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 182.8623
! XOM US Equity - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) 190.7332
AR SN

71SPX Index - (Brut den)  79.934 m
M BAS GY Equity - tragsindex (Bruttodividenden) 254.5697

W MXWO Index - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden) — 92.2986

Il MXEF Index - Gesamtertragsindex (Bruttodividenden)  208.3281

Value-Aktien
Exxon, Bank of America, BASF, Emerging Markets

4

182,84

150

PN g Index 50
| MSCI Welt / S&P Index
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

... eindrucksvolle Outperformance vs. Index!

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 12/2007
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Aktuell favorisierte Aktiengruppen

Dividenden-Aktien

Gunstige Zykliker Holdings

BA

We create chemistry

FAIRFAX

FINANCIAL HOLDINGS LIMITED

@ITlhtiFnethali

BAT Exor
RYANAIR :g ovintiv Emerging Markets Brookfield
O -BASF

We craate chemistry

- Southwest.
Aicron

Quelle: Fotolia, Unternehmenslogos, VAA
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Beispiel: Southwest Airlines

Southwest.
Qualitatsaspekt v. Warren Buffett: Oligopol
Sicherheitsmarge Deutlicher Abschlag zum
v. Benjamin Graham: »fair value"

Geduld & Antizyklik v. André Kostolany:

Quelle: Fotolia, Unternehmenslogo, VAA
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Beispiel: Southwest - Bewertung

h d
Southwests
CTLUV US Equity (USD) - Kurs-Umsatz-Verhgltnis (R1) 0.6263 -.0135
M LUV US Equity (USD) - T12M. Nettoumsatz am 6/30/23 (R2) 25135.0000 +309.0000

] 25135

5.0000

-~ 3,0000
15000
,’\\v' \\\’,,.“I’ ~\._\ ,I-‘
NomT o =< N A 10000
----- 1.0000
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

.. 1973-2019, jedes Jahr profitabel!

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 10/2023
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Beispiel: MTU Aero Engines

Qualitatsaspekt v. Warren Buffett:

Sicherheitsmarge
v. Benjamin Graham:

Geduld & Antizyklik v. André Kostolany:

Quelle: Fotolia, Unternehmenslogo, VAA

( MTU
L Aero Engines

Oligopol

Deutlicher Abschlag zum
»fair value"
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Beispiel: MTU - Bewertung

I MTX GY Equity (USD) - Kurs-Umsatz-Verhaltnis (R1)

1.4814

-.0620

M HTX GY Equity (USD) - T12M. Nettoumsatz am 6/30/23 (R2) 6235.9707 +306.6084

@TU

Um

Kurs/Umsatz

Aero Engines

6000

2.5000

5500

+ 2.0000

4500
1.0000

2016 2017

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 10/2023

2018

2019

2020 2021 2022 2023




MMT
GLOBALVALUE

MTU AERO ENGINES AG (Flugzeugteile)

MTU und Southwest Airlines

MTU Agro Engines AG entwickelt & produziert Motoren & bietet & Support. Das | verkauft an Hersteller & Betreiber von Motoren
& indusiriellen Gasturbinen auf der ganzen Wet. [FIGI BBGOODBVTPQ3]
Gewinne & Schitzungen Marktdaten
Machstes ARKUndigungsaatum 10027123 w5
KGV EUR 1943 T
Sch. KGV 1223 1574 2095
TIZMEPS an
Sen EFS 10.76 1o
1748
= T EEE LS
AR AEARLE AR
B B B B B B R B
Unternehmensinfo .
Kihind 1T. (EUR) 188.45-53%
Dachausr Strect 885 warw b e ot s =]
Munich, Bavaria B0205 T 40.80-1480.0 SZW-TH(10M2722) 13585
oe Maarbeter 11,823 (00/30:23) YT-Arrdermgr ]
Chairman- Mgt Board/CEO Lars Wagner — -
denStreubesitz 2
CFOICIOMembar-Mgmt Board Pater Kamaritsch
COGMember-Mgmt Board Dr Sitke Maurer
Erlas Gewinn pro Aktie
1
12
1
a
2018 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2020 2021 2022 2023 2024
Fa 4038 ags 418 53B 618 78 FJ 10.35 550 580 [ 0.7 1201
ai 1.138 1276 860.00M i.188 1548 1726 Qi 259 242 1.08 1.74 285 £
az 1418 776.00M 1018 1.288 1558 1736 @ 247 083 154 214 288 281
a3 1168 907.80M 1.008 1.358 1538 1718 o3 251 108 150 21 252 208
o4 1238 1.008 1.188 1518 1708 2098 o4 280 142 184 2e3 ate 367
Ratios
* Quarialsande ~ LaufendITi2M
122022 0823 G2 EUR
Emis “Pro Aktie"-Daten
~ Letzter Freis EURI18845  ~EPS 621  ~KCV 127
~KGV 184 ~T12M. Gew Akt an ~ Akt KIFCF 21
~ DivRde. Ind. 1.0% ~DPS 320 ~CFINE 22
~ KBV 285 ~BW proAkiie 504~ DivAussch 51.8%
~ KUV 15 = Ums /Unverw. Aktie 9088 ~CashCashbedart 18
~ ARt UNIT12M EBITDA M1 = TI2MCFIAKL 1338 ~Cash-DivDeckg 18
~ Markthap. 9.120.6M ~ AkL ausst Aktien s3.8M ~ CFOMUmsaz 13.7%
~ Akt UW Q.750.6M ~Eff. Zins. 22%

Quelle: Bloomberg, VAA,

SOUTHWEST AIRLINES CO (Flugli
Southwest Aidines Co. ist ens g F

n)

. die im
Untemehmen bistet Fillge in den gesamten USA an. [FIGI BBGO00BNJHSE]

Gewinne & Schitzungen

Nachstes Ankindigungsdatum 102623
KGV.USD 2788
Sch. KGV 12723 1842
TIZMEPS (3]
Sch.EFS 102

Unternehmensinfo

PO Bax 36811 www southwast cam

Daias, TX 75236 T 1-214-762.4000

us Mitarneiter 71,200 (0B/30/23)

Chairman Gary G Kally

President/CEQ Robert £ Jordan "Bob”

Chief Operating Officer Andeew Watierson
2019 2020 2021 022 02 2024

ki 22438 ops8 16708 23EIB 2828 28208

ai 5158 4238 2088 4608 5718 R

oz 5318 108 4018 6738 7048 7458

o3 5548 1798 4088 6.228 6578 7z8

o4 5738 2018 5058 8178 8.508 7288

Ratios

1202022

Emissionsdaten "Pro Akiie'-Daten

~ Letster Prais USOMESS =~ T12M. GewsAkt

~KGV 77 -

~ DivRate, Ind 27%  “BW pro Akiie

"BV 147 Ums fUnverw. Akiis

~ KU 08 s

~ Akt UWIT12M EBITDA 87 " AR ausst Akten

~ Markthap. 158738M  FCF/Unv Akbe

~ Akt UW 12.0226M

mit hoher Frequenz und Punkt-zu-Punkt-Dienstielstungen antwetet. Das

Markidaten
4
e
354
]
et
a,

KAne. 17 (USD) 28 8804 57%

£2W-Ho (1208/22) 4038

SEW-TT{1I0G/Z3) 2584

7.02)-20.85%

Marktkap. USD 15,873 6M

Ausst Akt 505 BM/SE3 1M

51/t Streubesiz 244M4.12%

Tage zur Deckung 28
Gewinn pro Aktie

f=mnal _[Dj inett Se A mm

21 2020 2021 022 2023 2024

Fa 227 EE 218 118 182 228

a1 070 ENTS .72 EES 027 008

o2 137 260 0.35 130 109 084

o3 1.3 198 .23 0.5 03w 064

o4 D88 -128 0.14 -0.38 038 084

Quarialsende: ~Laufend(T12M

Dez3 02 uso

098 Kov 54

000 Akt KIFCF NA

1811 CFINE 70

4016  DrAussch 00%

B8.39 CashiCashbedarf 1.0

5a58M  Cash-DwDeckg NA

023 CFOMUmsstz 155%

Eff. Zins 1%

Solide Bilanz, gutes Geschaftsmodell, aktionarsfreundlich

10/2023

= Antizyklisch investieren
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LF - MMT Global Value: Gewinner / Verlierer

3 Jahre - Branchen

Durchschnittliche Gewichtung %  Performance %

Basiskonsumgtiter

Energie

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Industrie

Finanzwesen
Kommunikationsdienste

Immobilien
Gesundheitswesen
Nicht-Basiskonsumgliter
Versorgungsbetriebe

IT

Nicht klassifiziert

3 Jahre - Gewinner Einzeltitel 3 Jahre - Verlierer Einzeltitel

RESOLUTE FOREST PRODUCTS

OVINTIV INC
CAMECO CORP

APA CORP
MYTILINEOS S.A.
SCHLUMBERGER LTD

Quelle: Bloomberg, VAA, 10/2023

Durchschnitt. Gew. % Perf. % Durchschnitt. Gew. % Perf. %
GAZPROM PJSC-SPON ADR

CREDIT SUISSE GROUP AG-REG

ATOS SE

ALIBABA GROUP HOLDING-SP A...

PAYPAL HOLDINGS INC

SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR ..
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LF - MMT Global Value: Top 10

Top 10 Aktienpositionen

CK Hutchison Hold. Ltd. ] 3,64%
PayPal Holdings Inc I 3.36%
Deutsche Bank AG I 3.36%
Bank of America Corporation ] 3,09%
EXOR ] 3,01%
Top 10 Branchen
Southwest Airlines Co I 2.96%
) ) ) Internet/Konsum ] 12,29%
Alibaba Group Holding ADR I 2,91%
Ol und Gas ] 10,43%
Reg Shs NOV Inc I 2,89%
Banken [ 9,53%
Porsche Automobil Hold. SE Pref ] 2.82%
Holdings [ 9,06%
Liberty Global plc -A I 2.78%
Technologie [ ] 6,99%
CQuelle: Kapitalverwalt lischaft und ch ft. Stand: 30.09.2023
uelle plalverwaliungsgeselischall und Cieverso an Industrie - 62?‘}6
Automobile I 5,24%
Pharma I 5,20%
Rohstoffe [ 4,86%
Airlines [ 4,11%

CQuelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 30.09.2023
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FAZIT

"Erst dauert es langer als man glaubt
und dann geht es schneller,

als man es sich vorstellen kann"

(R. Dornbusch)
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Fokus auf unterbewertete Qualitatsaktien

Flr Index-Investments schwierige Jahre zu erwarten

Aktives Stockpicking vs. Index-Strategie wieder klar im Vorteil
Mehrwert durch antizyklisches Investieren

Gunstige Value-Schnappchen

Neuer Value-Zyklus sollte noch mehrere Jahre anhalten

= Ausgesuchte Value-Aktien bieten viel Potential
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Antizyklisches Investieren wird belohnt!

V7

LF - MMT Global Value - iber 110% Kurspotential bis zum , Fair Value™! *

85 + (o)
+ 50% 100% 200%
80
+ 75%0 .
?5 180%
70 16080
65 120%
60 “’ 120%
55
100%
sc |l
_ l 30%
40
| ||||||‘| h ‘
3] | \ 40%
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I Kurspotential zum Fair Value

[ wertentwicklung des Fondsportfolios

* Fair Value: In der Grafik wird das theoretische Kurspotential des NAV des Fonds gezeigt, welches das Fondsportfolio in der Vergangenheit hatte bzw. nach Einschatzung des
Fondsberaters derzeit hat. Voraussetzung fiir das Eintreffen des prognostizierten Zuwachses ist, dass alle aktuell im Portfolio des Fonds vorhandenen Einzelpositionen gleichzeitig
ihren ,fairen Wert" erreichen. Das genannte Kurspotential basiert auf den Einschatzungen und Berechnungen des Fondsberaters. Eine Haftung fiir das Eintreffen dieser Prognose wird

ausgeschlossen. Wertentwicklungen der Vergangenheit und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Bloomberg, VAA, eigene Berechnungen, Stand 9/2023
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LF - MMT Global Value - Investmentansatz

Qualitatsaspekt s HiCherheitsmarge

Warren B(?Pzalﬁ?rrl\n Benjamin Graham
Buffett

»,Unterbewertung
bietet
Sicherheitspuffer"

Warren Buffett

> Investition nur mit

» Integritat des Managements Sicherheitspuffer

,unternehmen mit
hoher Qualitat"

> Solide Kapitalstruktur

» Einfaches und
verstandliches Geschaftsmodell

André Kostolany
~Antizyklik und Geduld" A ——

André Kostolany

» Antizyklischer Kaufzeitpunkt

> Landfristige Haltedauer
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Indexierte Wertentwicklung (brutto)

[ MultiManagerTrust (MMT) Global Vslue B
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dem Laufenden!
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Anlagestrategie - ,.Im Einkauf liegt der Gewinn"

Der giobal anlegende Fonds verfolgt einen aktiven Ankagestil und investiert in unterbewertete Qualtits-
unternehmen, die mittelfristig ein dberdurchschnittliches Kurspatential aufweisen. Nach dem wertonen-
tierten Aniagestil (dem sog. Value Investing) werden Unternehmen selektiert, die |.df. eine herausra-
gende Marktposition haben, unter ihrem innenen Wert notieren, eine hohe Rentabilitat erzielen und
nicht ader nur gering verschuldet sind. Unternehmen, die ein aktionarsfreundliches Management ha-
ben, werden bevorzugt. Der Fands nutzt Oberwiegend antiryklisch OpportunitSten und investiert dabes
In Gualitatsaktien, deren Kurse aufgrund einer ungonstigen Branchen- oder Unternehmenssituation
stark gefalien sind. Mittel- bes langfristig oberdurchschnittiiche Wertzwachse sind dann méglich, wenn
der Kurs der Aktie wieder auf den fairen Wert des Unternehmens steigt. In der Regel haben unterbe-
wertete Aktien sowohi eine hihere Gewinnwahrschemlichkett als auch ein niedrigeres Verlustpotentia
als iberbewertete (oder auch fair bewertete) Aktien. Der Anfagefolus begt hierbel auf Standardwerten
(Bluwe Chips). Der Fonds nutzt ein weltweites Anlageuniversum, orientiert sich ganz bewusst an kenem

vergheichsindex und konzentriert sich dabel auf die besten Anlageideen (ca. 40 Aktien). Diese aktive,
wertorientierte Auswahl von Wertpapieren ist die treibende Kraft fir eine langfristige Outperformance.

Anlageziel des MMT Giobal Value Fonds it ein langfristig oberdurchschnasdicher Wertzuwachs.

Indexierte Wertentwicklung (brutto)
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Fondsdetails

Stammdaten

MAV per 28022023  EUR 80,75
Fonds MMT Glabal Value B
WEN HAFX1S

181N LUO346539395
Antaiiskiazze B (Ratail)
Fressberechnung Tagiich
Ausgabeaufschiag bis: zu 5,00%
Mindestaniage Keine
Vertriehszubxsung DAL
Fondsdamizil Luwemburg
Fendzkategone ktien, giobal
Fendswahrung EUR
Erragsverwendung  ausschitttend

Geschiftsjahresende 3112,
Erstpressberechnung 27052008

2009 2010 Xni 2012 2013 3044 2015 3016 2017 2018 2019 2020 021 X2 013
N Fooss (eeuts)
Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %)
¥TD 2023 1 Jahr 3 ahre 5 Jahre 1 Jahre p.a Slahrepa  seit Auflage
5,11% 5,62% 36,89%  11,67%  11,02% 2,23% 63,30%
Quelle- KapRaiverwaitungsgesellschalt und dewerseft, Stand: 25,02 2023

Rollierende 12-Monats Entwicklung (brutte in %)

28022018 28022017 28.02.2018 8002049 3502 W20 268022021 28022022
W07 WOIIME  IB0G30M9 MO0 0 AORNGT  2802N02 1802202

38,99% -6, 60% -8,84% -10,51% 12,56% 15,14% 5,62 %
Quelie: Kaphsherwsitusgsgeselischall wd clewersslt, Stand: 38,02 2003

Philosophiz - ,Qualitit, Unterbewertung, Geduld™

Die Anlagestrateghe stintzt sich auf die Erkenntnisse und
wmczellenten Ergebrisse der Value-Legenden Warren Buffett,
Senjamin Graham und Andri Kostolany.

Warren Buffett: .Die Zeit kst der Freund guter und attraktiv
bewerteter Unternehmen®

Benjamin Graham: .Ein Preis unter dem inneren Wert bietet eine
Sicherhamsmarge®

André Kostolamy: _Investiens antoryklisch und sel geduldig®

Investmentkriterien Investmentansatz

© Qualititsaktien mit
» giner herausragenden Marktpastion
= verstindlichen, nachhaltigen

Geschaftsmodelien

= ainem fahigen und integren Management
Sharshokder Valus im Fokus des Untermehmens
Hohe Unterbewertung Tum inneren Wert
(iberdurchschnittliches Kurspotentia

+ Antizyklisches Nutzen von glnstigen
Cpportunititen

+ Weltwettes Anlageuniversum

+ Konzentriertes Partfolio (ca. 40 Akten)

+ Benchmark-unabhangige Anlagestrategie

Erliistersng sur Wertentwhoklung:
Icklung (BVI-Methode) berbcksichiigt alie suf Fondseb

e

e anfallenden Kestes (28, die Ve
oSividuel] safalien (1B Ausgabesslsct De:

Kosten®
erwaltungs- bis zu 0,15% p.a
vengiitung

ment- bis zu 1,65% p.a
vengitung
Verwahrstelen- bis zu 0,10% p.a
vengiitung
Erfoigsabhangige bis zu 10% der hihe-

Verglitung ren Wertentwicklung
der Anteilsklasse im
Vergleich zu giner li-
near ansteigenden
Hurdie Rate van bis zu
A% pa. (High Water
Mark)

Laufende Kosten (gemal FRIIPS)

Verwaltungskosten und  2,24%

sanstige Kosten

Transaktionskosten 028%
Kontakt
Verwaltungsgeselischaft

Hauck & Authauser Fund Services 5.4
Telefon +352 451314-500

Fax +352 451314-519

E-#ail: Info-HAFS@hal-privatbank com
Internet= waw_hal-privathani:.com

Fondsmanager
MF1 Asset Management GmbH
Brignner Str. 532

80333 Minchen

Telefon +4% (0) 89 55 26 300
kontakt@mf-am.de:

Sheben dir Vermaltusgs: usd Fondsmansgemestver

aliteng werden dem Fonds weltene Kosten wie 2 8.
Trassferstelieswergioung, Trantsh oeskosten sowle
diverse weitere Gebiihien belaster. Bel den gennan

tem Kesten Randelt es sieh um Schbtrunges aul
Grasdage der tatshchlichen Kesten des letztes lah

res. Detaillierte [iformationen 2 den laofenden so

wie inmaligen Kesten fisden Sie Im Basisinformas

ansbilast [PRIPS), dem Verkaufsprosgekt somie dem
lezien Jareesherich

woww. mmtglobalvalue.com
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Fonds

WKN
Preisberechnung

ISIN

Anteilklasse
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage
Vertriebszulassung
Fondsdomizil
Fondskategorie
Fondswéahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergutung
Fondsmanagementvergiitung

Verwahrstellenvergltung

Quelle: KVG, Cleversoft, VAA, Stand 10/2023

LF - MMT Global Value - Anlageklassen

MMT Global Value B
HAFX19

T&glich
LU0346639395

B (Retail Tranche)

bis zu 5,00%
Keine

DAL
Luxemburg
Aktien, global
EUR
ausschuittend

bis zu 0,15% p. a.
bis zu 1,656% p.a.

bis zu 0,10% p.a.

Fonds

WKN
Preisberechnung

ISIN

Anteilklasse
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage
Vertriebszulassung
Fondsdomizil
Fondskategorie
Fondswéhrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Fondsmanagementvergltung

Verwahrstellenvergiitung

MMT Global Value C
HAFX2A

Té&glich
LU0346639718

C (Institutionelle Tranche)

bis zu 5,00%
50000,00 EUR
D,A L
Luxemburg
Aktien, global
EUR
ausschiittend

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,85% p.a.

bis zu 0,10% p.a.
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Kontakt

VAA Value Advisors GmbH
Michael Friebe

Oberanger 43
D-80331 Mlnchen

Tel.: +49 89 179 2465-302

Email: friebe@value-aa.com
Internet: www.mmtglobalvalue.com
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Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich der Information von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!

Bei diesen Informationen bzw. den Fondsportraits handelt es sich um Werbematerial und kein
investmentrechtliches Pflichtdokument!

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Die hierin enthaltenen Informationen
stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt;
teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller Entwicklungen der Markte
sowie anderer wesentlicher Umsténde ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen. Fir die Richtigkeit, Vollsténdigkeit und Aktualitat samtlicher
Angaben wird daher keine Gewahr ibernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Die Angaben gehen von
unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hangt von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann
kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung fiir etwaige Schéden oder Verluste {ibernommen, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser
Produktinformation oder seiner Inhalte bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert gegeniiber
dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen Uber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermodgenszuwdchse sowie Risikokennziffern getatigt
werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung libernehmen. Insbesondere sind frilhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein
verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollsténdigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung
mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater
bzw. Rechtsanwalt erortert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschaftsstellen der
Hauck & Aufhduser Lampe Privatbankiers AG, KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main bzw. 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.,
1¢, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds diirfen nur in Landern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine
Genehmigung der ortlichen Aufsichtsbehdrde vorliegt. Insbesondere diirfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den
USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-
Burger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdoffentlichung dieses Dokumentes kann dariiber hinaus
auch in anderen Rechtsordnungen beschrankt sein.

Fondsverwaltung: Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Telefon +352 451314-500, Fax +352 451314-519, E-Mail: info-hafs@hal-privatbank.com, www.hal-privatbank.com.
Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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