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MMT Global Value Fonds

,Das Value-Comeback lauft!™

Marz 2023

Dieses Webinar dient ausschlieBlich der Information
von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!
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Wichtige Hinweise

> Keine Anlageberatung

Im Rahmen dieses Webinars wird Ihnen kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet.
Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar, sondern dienen lediglich zur allgemeinen
Information.

Bitte beachten Sie den Disclaimer am Ende dieser Prasentation.

> Aufzeichnung

Dieses Webinar wird aufgezeichnet.
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Investmentansatz

Der Investmentansatz des Value Investing besteht seit liber 90 Jahren. Mit seinem im Jahr 1934 erschienenen Buch
»Security Analysis" gilt Benjamin Graham als Vater des wertorientierten Anlagestils.

Benjamin Graham, Warren Buffett und auch André Kostolany haben mit exzellenten Ergebnissen
den Erfolg des klassischen Value-Anlagestils bewiesen.

,Im Einkauf liegt der Gewinn"

Das Value Investing hat verschiedene Facetten. Allen gemein ist jedoch die Suche nach Wertpapieren, die deutlich
unter ihrem inneren Wert notieren und damit eine Sicherheitsmarge (,,margin of safety"™) besitzen. Besondere
Aufmerksamkeit legt das Value Team dabei auf Unternehmen mit guten, verstandlichen und nachhaltigen
Geschaftsmodellen, die von fahigen und integren Managern gefiihrt werden.

Team

Das Value Team, bestehend aus Felix Schleicher (ehemaliger Geschaftsfuhrer
der FIDUKA Depotverwaltung GmbH / mitbegriindet durch André Kostolany) und
Markus Walder, arbeitet seit 2001 zusammen und setzt den wertorientierten

| Anlagestil gemeinsam seit (iber 20 Jahren erfolgreich um. Michael Friebe ist
| seit 2012 fiir die Beratung und Betreuung von professionellen und institutionellen
| Fondsinvestoren verantwortlich.

| In der Tradition von André Kostolany

Der Anlagestil des Value Teams berticksichtigt viele Erkenntnisse
von André Kostolany. Felix Schleicher hat iiber 10 Jahre
(1989 bis 1999) mit André Kostolany zusammengearbeitet
und schdpft heute aus dem enormen Erfahrungsschatz des
Altmeisters.
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Philosophie - ,,Qualitat, Unterbewertung, Geduld"

Qualitatsaspekt von Warren Buffett:

L2eit ist der Freund eines guten Unternehmen
und der Feind eines schlechten™”

Konzept der Sicherheitsmarge von Benjamin Graham:

~Preis unter innerem Wert
bietet eine Sicherheitsmarge"

Geduld & Antizyklik von André Kostolany:

~Das meiste Geld an der Borse wird nicht mit dem Kopf,
sondern dem Sitzfleisch verdient"
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Langfristig ist die Borse eine Waage

»ES ist am Ende immer eine Frage der Bewertung"
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Borse und fundamentale Realitat gleichen sich immer wieder an

,Mit der Wirtschaft und der Borse verhélt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund
beim Spaziergang.

Der Mann I1auft langsam und gleichmapig weiter. Der Hund lauft vor und zurtick. Aber
beide bewegen sich in die gleiche Richtung.

Der Mann ist die Wirtschaft, der Hund die Borse."

André Kostolany

Quelle: Fotolia
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Situation an den Aktienmarkten

,Mit der Wirtschaft und der Borse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang.
Der Mann lauft langsam und gleichmaBBig weiter. Der Hund Iduft vor und zurdck. Aber beide bewegen
sich in die gleiche Richtung. Der Mann ist die Wirtschaft, der Hund die Borse."

André Kostolany

Normalisiert zum 06,/29/1590
W 5PX Index - Buchwert / Aktie £05.3311

W 5PX Index - Letzter Kurs 1172.6687 :
C15PX Index - T12M Gewinn pro Aktie 954,0312
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= Bewertungsausweitung ohne fundamentale Basis?

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, 3/2023
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Situation an den Aktienmarkten

,Mit der Wirtschaft und der Borse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang.
Der Mann lauft langsam und gleichmaBBig weiter. Der Hund Iduft vor und zurdck. Aber beide bewegen
sich in die gleiche Richtung. Der Mann ist die Wirtschaft, der Hund die Borse."

André Kostolany

Normalisiert zum 03,/29/2013

W 5XXP Index - Buchwert / Aktie 133.8611
M 5XXP Index - Letzter Kurs 156.6922 —_——
L1 SXP Index - T12M Gewinn pro Aktie 171.1908 ,J
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= Bereits giinstiger, aber niedriges Wachstum!

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, 3/2023
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Situation an den Aktienmarkten

,Mit der Wirtschaft und der Borse verhalt es sich wie mit dem Mann und seinem Hund beim Spaziergang.
Der Mann lauft langsam und gleichmaBBig weiter. Der Hund Iduft vor und zurdck. Aber beide bewegen
sich in die gleiche Richtung. Der Mann ist die Wirtschaft, der Hund die Borse."

André Kostolany

Nermalisiert zum 03/31/2006
M SHSZ300 Index - Buchwert / Aktie 421.4124
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= Wachstum und giinstige Bewertung!

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, 3/2023 _
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Bewertung USA vs. Welt

W5PX Index - Kurs-Umsatz-Verhlmis 22582 | |
I 0L Tndex - Kurs-Umsatz;-Va‘h'a‘lrrﬁs 12898 |
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= WELT: Wachstum und glinstigere Bewertung!

Quelle: Bloomberg, VAA, 3/2023



MMT
GLOBALVALUE

>4

Es gibt immer eine klare Richtung ...

US growth vs. value shown with recessions and

ainst the S&P500
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= US S&P500 — US Value relative to Growth (Total Retum, based on MSCIUS Mid & Large Cap)

Sowurce: Longview Economics, Macrobond

,Favoritenwechsel & lang anhaltende Trends"

Quelle: Longview Economics, Macrobond, VAA, Stand 2/2020
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Value vs. Growth: Favoritenwechsel seit Oktober 2020 ...

............................... | 1.0500
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... neuer Value-Trend erst am Anfang
Die Chancen fiir eine mehrjahrige Value-Outperformance stehen sehr gut!

Quelle: Bloomberg, US-Value-Aktien vs. US-Growth-Aktien, VAA, Performance indexiert, Stand 2/2023
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Value: Outperformance nimmt weiter Fahrt auf

MMT Global Value + 80%

Mofmakisiert zum 093072020
I MISCT World Net Tatal Return EUR Index (EUR) - Leteter Kurs @m 3/7/23 1520988
- W Multianager Trust HNT - Globat Value (EUR)-- Letzter s 1796881
I Deutsche Boerse 4G German Stock Index DAX (EUR) - Letzter burs 122.121%
I 55° 500 INDEX (EUR) - Gesambertragsindes (Brubtodividendsn) 13648592
B NASDAD 100 Stock: Index (EUR) - Gesamtertragsindes (Bruttodividenden) 1203667

o . 0 |
na WA N | S&P 500 | | |
U A T — Bloomberg World | R . . S AN R 100
' ] 5 DAX Index '

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Zeitraum 10/2020-3/2023
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Speculator

Investieren oder spekulieren? @
@

Holdings Anleihen
Emerging Markets Wachstumsaktien
Dividendenaktien Gesamtmarkt

Selektiv Rohstoffaktien Segment ESG
Assets mit Assets mit
glinstiger Bewertung hoher Bewertung

Quelle: Ascent Solutions, VAA
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Value-Team: Derzeit favorisierte Aktiengruppen

Dividenden-Aktien

Giunstige Zykliker Holdings

y FAIRFAX
bpost
PORSCHE

(Ontinental % () COTERRA
Exor
v
Fe&x . We create chemistry
PORSCHE

lundin mining HOLDING

Quelle: Fotolia, Unternehmenslogos



MMT ) '
GLOBALVALUE

Beispiel: Fedex

CIFDX US Equity - T12M Gewinn pro Aktie 118.9147

Normalisi 05/31/2018 |
10 [ Eau:l:\yamézmn:[ T Fedex | SIS AN DU N N —
B FOX US Equity - Letzter Kus 83.4898 (Fundamentaldaten) :
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40

2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

,Bereits viel Negatives eingepreist"

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 3/2023
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Beispiel: Fedex

’ WEDOK US &Tirt:;al-isrlirr;msgg?\?é.-zﬁe?ﬁnis 77,5234 ‘ Fedex
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Kaufkurse
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~Qualitdt antizyklisch kaufen®

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 3/2023
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Beispiel: Continental

Mormalisiert zum 03/31/2018
W CON GY Equity - T12M. Nettoumsatz  89.5203

M (O GR Equity - Letzter Kurs 39.1852
100 ?mm‘mrmm_ v e
$9.5203 ’ | ~ Conti (Umsatz)
)
80 - | \ g

_ Conti (EBITDA)

Kaufkurse

2018 | 2019 2020 2021 2022 | 2023

~Solide Geschaftsentwicklung und solide Bewertung"

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 3/2023
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Beispiel: Continental

Normalisiert zum 03/31/2008
I COM GY Equity - Kurs-Umsatz-Verhdlinis 90.9146

250

Continental (Kurs-Umsatz)

Kadfku rse

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

,Qualitat antizyklisch kaufen"

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 2/2023
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VALUE-FAZIT

"Erst dauert es langer als man glaubt
und dann geht es schneller,

als man es sich vorstellen kann"

(R. Dornbusch)
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Beispiel: Fairfax

Hormulighert i 00/ 142008 IE
WU O Loty £1F50) - Gesamierragsindes ( Brtinchvidenden) 1OLSR1T -1, 1 160

Fairfax (Kurs) - GE

120

100
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Kostolany: ,,Geduld und Antizyklik™

Quelle: Bloomberg, VAA, Performance indexiert, Stand 3/2023
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MMT Global Value: Top-Qualitat mit viel Potential

Top 10 Aktienpositionen Kurs/Buchwert
CK Hutchison Holdings Ltd. ] 3.51% BBG WORLD INDEX 1,18
Deutsche Bank AG I 3.14% DAX INDEX 1,83
SASE SE I 5 12% NASDAQ 100 STOCK INDX 8,27
MDAX PERF INDEX 2,35
Porsche Automobil Hold. 2.90%
orEenE e e ] | STXE 600 (EUR) Pr 2,03
LIBERTY GLOBAL PLC-A I 2,86% ETSE 100 INDEX 178
Micron Technology Inc [ ] 2.77%
Barrick Gold Corp. [ 2.73% K/B Median Indizes 2,0
CK Asset Holdings Ltd. 2,60% .
— K/B Median MMTGV___ 0,9
Continental AG ] 2,47%
Quelle: Kapitaiverwaltungsgesellschaft und cleversoft, Stand: 28.02.2023 Dlsco u nt 55 % !

~Weiter massive Unterbewertung zum Gesamtmarkt"

Quelle: Bloomberg, KVG, VAA, Stand 3/2023 _
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Bewertungsvergleich

9,00
8,00
7,00
6,00
mRY_TO_BOOK_RATIO
B PX_TO_SALES_RATIO
5,00
4,00 -
3,00 -
2,00 -
al i . . . . lh
D_.m N T T T T T T T T T T
S&P 500 BBG  DAXINDEX NASDAQ MDAXPERF STXEG0D FTSE100 RUSSELL EuroStoxx NIKKEI 225 KOSPI MMT
INDEX  WORLD 100STOCK INDEX  (EUR)Pr  INDEX 2000 INDEX SOPr INDEX, Global
INDEX IN DX Value

,Weiter massive Unterbewertung zum Gesamtmarkt"

Quelle: Bloomberg, VAA, Stand 3/2023 _
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MMT Global Value: Branchen und Lander/Regionen

Top 10 Branchen Aufteilung nach Landern

Internet/Konsum I 14,11% USA ] 33,43%
Holdings ] 9,63% Europa [ ] 29,33%
Technologie [ ] 8.77% Kanada ] 12.45%
Ol und Gas [ 8,69% Hongkong/China [ ] 11,13%
Rohstoffe [ 5.75% Sonstige | 2.57%
Automobile ] 5,37% Schweiz | 2,44%
Banken [ ] 4,38% Siidkorea | 2.27%
Immobilien [ ] 4,06% Taiwan | 1,94%
Airlines [ | 3,78% Israel | 1,18%
Healthcare [ | 3.61%

Quells: Kapitalverwaltungsgeselischaft und cleversoft, Stand: 28.02.2023

Cuuelle: Kapitalverwaltungsgesellschaft und cleversoft. Stand: 25.02.2023

Quelle: KVG, Cleversoft, VAA, Stand 2/2023
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,Das Value-Comeback lauft"

Der Favoritenwechsel hat erst begonnen
Inflation ist gut fur Value

Gunstige Value-Schnappchen
Index-Investments: Schwierige Jahre zu erwarten
Aktives Stockpicking vs. Index-Strategie wieder klar im Vorteil

»... dann geht es schneller, als man es sich vorstellen kann™

Neuer Value-Zyklus = Chance auf langfristigen Trend
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MMT Global Value - Uber 120% Kurspotential bis zum ,Fair Value"
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[ Wertentwickiung des Fondsportfolios

* Fair Value: In der Grafik wird das theoretische Kurspotential des NAV des Fonds gezeigt, welches das Fondsportfolio in der Vergangenheit hatte bzw. nach Einschatzung des
Fondsberaters derzeit hat. Voraussetzung fiir das Eintreffen des prognostizierten Zuwachses ist, dass alle aktuell im Portfolio des Fonds vorhandenen Einzelpositionen gleichzeitig
ihren ,fairen Wert" erreichen. Das genannte Kurspotential basiert auf den Einschatzungen und Berechnungen des Fondsberaters. Eine Haftung fiir das Eintreffen dieser Prognose wird
ausgeschlossen. Wertentwicklungen der Vergangenheit und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Bloomberg, VAA, eigene Berechnungen, Stand 3/2023
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MMT Global Value - Investmentansatz

> Investition in Qualitatsaktien mit
- einer herausragenden Marktposition
- verstandlichen, nachhaltigen Geschaftsmodellen
- einem fahigen und integren Management
> Shareholder Value im Fokus des Unternehmens (z.B. hohe Ausschittungen, Aktienrtickkaufe)
> Hohe Unterbewertung zum inneren Wert (,fair value")
> Uberdurchschnittliches Kurspotential
> Antizyklisches Nutzen von glinstigen Opportunitdten
> Weltweites Anlageuniversum (Fokus auf Large Caps)

> Konzentriertes Portfolio (ca. 40-50 Einzelpositionen)

» Benchmark-unabhangiges Fondsmanagement
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MultiManagerTrust (MMT) Global Value B

Indexierte Wertentwicklung (brutto)

. MultiManagerTrust (MMT) Global value B
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Wir halten Sie auf
dem Laufenden!

Quelle: VAA
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Anlagestrategie - ,Im Einkauf liegt der Gewinn™

Der giohal anlegends Fonds verfolgt ainen aictrven Antsgestil und Imvestiert in unberbewertete Qualtits-
unternehmen, die mittefristig ein iberdurchschrimiches Kurspatential aufweisen. Nach dem wertnnien-
tiarten Antagestil (dem sog. Value Investing) werden Unternehmen selektiert, die |.d.7. eine herausra-
gende Marktposition haben, unter ihrem inneren Wert notieren, sine hohe FRentabilitdt erzislen und
nicht oder nur gering verschuldet sind. Unternehmen, die ain akticnarsfreundliches Managemant ha-
ban, werden bevorzugr. Der Fands nutzt Obersiegend antiryklisch Oppartunitsten und investiert dabes
in Gualititsaktien, deren Kurse aufgrund einer ungonstigen Branchen- oder Unternehmenssituation
stark gefalien sind. Mittel- bis langfristig Oberdurchschnittiiche Wertzwwachse sind dann méglich, wenn
der Kurs der Aktie wisder auf den fairen Wert des Unternehmaens steige. In der Regel haben unterbe-
waertets Aktien sowohi eine hihere Gewinnwahrscheinlichioeit als auch ein nisdrigeres Verlustpotentia
als iberbewertete (ader auch fair bewertets) Akten. Der Aniagefolous bagt hierbel auf Standardwarten
(Bluse Chips). Der Fonds nutzt ein weltweites Anlageuniversum, orientiert sich ganz bewusst an ksnem
Viergleichsinges: und konzentriert sich dabsl auf die besten Antageidesn (3. 40 Aktien). Diese aktive,
wertorientierte Auswahl von Wertpapienen (st die treibende: Kraft fir sine: langfrishige Outperformance.
Anlageziel des MMT Giobal Value Fonds kst sin Langfristig Oberdurchschnaticher Wartzuwachs.

Indexierte Wertentwicklung (brutto)

150%

Angaben per 28.02.2023

Seite 1 von 3

Fondsdatails

Stammdaten

NAV per 28.02.2023  EUR 80,75
Fonds MMT Glabal Value B
WKN HOFX1S

ISIN LUO34E529395
Anteisklasse B {Retail)
Freisberechnung Taglich
Ausgabeaufschiag bis zu 5,00%
Mindestanlage Keine
Vertriebszutassung DAL
Fondsdomizil Lincemburg
Fondskategorie #ktien, global
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschittend

Geschiftsjphresende 31,12,
Erstpressherechnung 27052008

009 10 1 2012 M43 e 3015 M6 007 98 IM9 M0 NI M 2023
B Fonds (brutis)
Kumulierte Wertentwicklung (brutto, in %)
¥TD 2023 1 Jahr 3 sahre Slahre  3lahrepa  Slshrepa st Auflage
8,11% 5,62% 36,89%  11,67%  11,02% 2,23% 63,30%
Quitlle: KapRENEaTgagEslsa cnd dlévamat, Stand: 2602 X073
Rollierende 12-Monats Entwicklung (brutto in %)

MO2.006 . BOLINT.  IB0EI018-  IEODI0ND . FEOZMO0-  2E020F1 8.02.2022
/022017 B0Z2NE  IB022019 B0 0 FBOZAGN 2B02AEZ 28022033

28,99% -6,60% -8,84%  -10,51% 12,564 15,14% 5,62%
Quelle: Kaphabvermabagsgeselschalt und deverselt, Stand: 23022023

Philosophie - .Qualitst, Unterbewertung, Geduld™

Die Anlagestratagie stitrt sich auf die Erkenntnizss und
sxzellenten Ergebnisse: der Value-Legenden Warren Buffett,
Benjamin Graham und Andri: Kestolany.

Warren Buffest: _Die Zett st der Freund guter und attraktv
bewerteter Unternehman®

Bangamin Graha
Sicherhetsmarge’
André Kostolany: Investiers antizryklisch und sel geduldig™

Ein Frais unter dem inneren Wt bietet aine

Investmentkriterien Investmentansatz

© Qualititsaktien mit
= siner herausragencen Marktpostion
= verstindlichen, nachhattigen

Geschiftsmodalien

= ginem fahigen und Integren Management
Sharehoider Value Im Fokus des Untemehmens
Hohe Unterbewertung zum innaren Wert
Uberdurchschnittliches Kurspotential

2 Antizykiisches Nutoen von glinstigen
Opportunitaten

+ Weltwaites Anlageuniversum

+ Konzentriertes Portfolic (ca. 40 Aktien)

+ Benchmark-unabhingige Anlagestrategie

Erlistensng cur Wertentwhchlung:

g (EVI-Methede) berdcksich
Keaten kiamen sul Kuse
andere Entgelte). Modslirec

fallenden Keste

(2.8, dit Vermal
D

& andese E &
s dem Prels- wnd Lebs bomgsver

Dile Depoticsten

Kosten®

Verwaltungs- bis zu 0,15% p.a.
vergiitung

For bis zu 1, 65% p.a
vergitung

Verwahrstelen- bis zu 0,10% p.a
vergiltung

Erfoigsabhiingige bis zu 10% der hihe-

Vergltung nen Wertertwicklung
der Anteilsklasse im
ergleich Tu einer Ii-
near ansteigenden
Hurdie Rate von bis zu
4% p.a. (High Waber
Mark)

Laufende Kosten (gemal PRIIPS)

Verwaltungskosten und  2,24%

sanstige Kosten

Transaktionskosben a28%
Kontakt
Verwaltungsgescllschatt

Hauck & Aufhsuser Fund Services 5.4
Telefon +352 451314-500

Fae +352 451314-519

E-Mail: Info-HAFSfPhal-prrvathank com
Intemet= werw_hal-privatbank.com

Fondsmanager

MF1 Asset Management GmbH
Brienner Str. 53

80232 Minchen

Telefon +45 (0) 85 55 25300
kontakt@me-am. de

*heben der Vermaitungs und Fondsmanagement ver

glitung werden dem Fends weitere Kosten wie 1B
Trarsferstellerver gitung, Trancsktionakesten somie
diverse weltere Geblhren belastes. Bel den gennan

tem Kosten handelt es sich um Schlizunges aul
Gremdlage der tatsdchlichen Kesten des lectes Jah

res, Detaillierie Informatieen tu den laofemden so

mie einmaligen Kesten finden She im Bastsinformat

onsblan (FRIPS), dem Verkaulsproseekl somie dem
letzten Jabresberche.

www.mmtglobalvalue.com
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Fonds

WKN
Preisberechnung

ISIN

Anteilklasse
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage
Vertriebszulassung
Fondsdomizil
Fondskategorie
Fondswéahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergitung
Fondsmanagementvergltung

Verwahrstellenvergitung

Quelle: KVG, Cleversoft, VAA, Stand 3/2023

MMT Global Value - Anlageklassen

MMT Global Value B
HAFX19

Taglich
LU0346639395

B (Retail Tranche)

bis zu 5,00%
Keine

D,A L
Luxemburg
Aktien, global
EUR
ausschittend

bis zu 0,15% p. a.
bis zu 1,65% p.a.

bis zu 0,10% p.a.

Fonds

WKN
Preisberechnung

ISIN

Anteilklasse
Ausgabeaufschlag
Mindestanlage
Vertriebszulassung
Fondsdomizil
Fondskategorie
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Fondsmanagementvergltung

Verwahrstellenvergiitung

MMT Global Value C
HAFX2A

Téaglich
LU0346639718

C (Institutionelle Tranche)

bis zu 5,00%
50000,00 EUR
D,A L
Luxemburg
Aktien, global
EUR
ausschittend

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,85% p.a.

bis zu 0,10% p.a.
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VAA Value Advisors GmbH
Michael Friebe

Oberanger 43
D-80331 Munchen

Tel.: +49 89 179 2465-302

Email: friebe@value-aa.com
Internet: www.mmtglobalvalue.com
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Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich der Information von institutionellen und professionellen Anlegern
und richtet sich nicht an Privatkunden!

Bei diesen Informationen bzw. den Fondsportrits handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument!

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten unterbreitet. Die hierin enthaltenen
Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig
zusammengestellt; teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller
Entwicklungen der Markte sowie anderer wesentlicher Umstdnde ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewdahr tibernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige
Anklindigung dndern. Die Angaben gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die steuerliche Behandlung der Anlage hangt von den personlichen
Verhiltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Es wird keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste {ibernommen, die direkt oder
indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte bestehen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und
Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert gegeniiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Sofern Aussagen tiber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne
oder sonstige Vermogenszuwachse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, flr deren Eintritt wir keine Haftung Gibernehmen. Insbesondere sind
frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind in den
wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospektin Ergdnzung mit dem jeweils letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher
jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche
Belange berlihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in
elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschéftsstellen der Hauck & Aufhduser Lampe Privatbank AG, KaiserstralRe 24, 60311 Frankfurt am Main
bzw. 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder der Hauck & Aufhauser Investment GesellschaftS.A., 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. Anteile an Fonds diirfen nur in
Landern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder eine Genehmigung der 6rtlichen Aufsichtsbehérde vorliegt. Insbesondere
dirfen Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder auf Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese
verkauft werden. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-Biirger noch an Personen mit staindigem Wohnsitzin den USA, noch
darf es in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes kann darliber hinaus auch in anderen Rechtsordnungen beschrankt sein.

Fondsverwaltung: Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Telefon +352 451314-500, Fax +352 451314-519, E-Mail: Info-HAFS@hauck-aufhaeuser.com, www.hauck-aufhaeuser.com.
Der jlingste Nettoinventarwert (NIW) kann Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.
Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Alle Rechte vorbehalten.
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