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Wie sieht das wirtschaftliche Umfeld aus?

Aktien: geringe Gewichtung
Anleihen: mittlere bis geringe
Gewichtung

Gold: hohe Gewichtung

Demografie

= Aktien: mittlere Gewichtung

= Anleihen: hohe Gewichtung

= Gold: mittlere bis hohe
Gewichtung

Bewertungen

A + Inflation

Aktien: mittlere Gewichtung
Anleihen: geringe Gewichtung
Gold: mittlere bis hohe
Gewichtung

REZESSION
Negatives/

schwaches
Wachstum
Niedrige Inflation

Andere Faktoren

> Geopolitik
+ Wachstum

Aktien: hohe Gewichtung
Anleihen: mittlere Gewichtung
Gold: geringe Gewichtung
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Demografie

o Alterung der Bevolkerung

o Anstieg der Lebenserwartung

o Rickgang der Erwerbsbevolkerung/Arbeitskraftemangel
o Einwanderung

o Automatisierung/Robotisierung

o Unterfinanzierte Rentensysteme
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Von der Marktwirtschaft zur Planwirtschaft

o Zunehmende Regulierung
o Expansive Fiskalpolitik

o Offentliche Ausgaben, die auf Ziele ausgerichtet sind, die als vorrangig angesehen

werden

o ,Massive investments that give no returns financed by money that does not exist”
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Hohe Staatsverschuldung

o Geringe Produktivitat der Schulden
o Kosten flir den Schuldendienst

o Finanzierung der Schulden
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Nettozinszahlungen der USA in % der Staatseinnahmen (annualisiert)
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——US net interest payments as % of federal government receipts (annualised)
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Von China gehaltene US-Staatsanleihen (in Mrd. USD)
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IS government bonds held by China

Quelle: Macrobond/Bloomberg
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Geopolitisches Umfeld

o Von einer unipolaren zu einer bi(multi)polaren Welt
o Krise der Demokratie/Aufstieg des Populismus

o Infragestellung des auf dem US-Dollar basierenden Finanzsystems von Bretton

Woods
o Industrialisierung im Osten/Deindustrialisierung im Westen
o ,Just-in-time” = ,Just-in-case”

o Schwache der multilateralen Institutionen
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Folgen

O
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Geringeres Wachstumspotenzial

Strukturell héhere Inflation

Geringerer Handlungsspielraum der Zentralbanken
Kontrolle der Zinskurve

Fallende Realzinsen

Druck auf die Gewinnspannen der Unternehmen
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2. Uberzeugungen -
Anlagethemen
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Schwerpunkte

o Aktien gegentber Anleihen bevorzugen
o Aktien = Qualitatsunternehmen

o Dividenden

o Asien /Japan

o Bei Anleihen ausgetretene Pfade verlassen: inflationsgebundene Anleihen,

Anleihen aus Schwellenlandern, ...

o Gold
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BANQUE DE
LUXEMBOURG
INVESTMENTS

2. BL Global Flexible EUR
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BL Global Flexible EUR

Asset Allocation
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Quelle: BLI. Data is given as information only and is as a given date and may evolve over time

Bei diesem Dokument handelt es sich um ein Marketingdokument, das nur fiir professionelle Anleger im 13
Sinne der MiFID-Richtlinie (2014/65/UE) und fiir Vertriebsstellen bestimmt ist.
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9.5%

Cash & Cash
Equivalents

Data as of 31/10/2024
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Contact Detalls

BANQUE DE
LUXEMBOURG
INVESTMENTS

16, boulevard Royal —L-2449 Luxembourg
Tel.: (+352) 26 26 99 -1

E-Mail: business-support@bli.lu

Coverage: Professional & institutional clients,
all regions

L BANQUE DE
LUXEMBOURG

14, boulevard Royal —L-2449 Luxembourg
Tel.: (+352) 49 924 -1

E-Mail: info@bdl.lu

Coverage: Private clients, all regions

DOEO@WE®

Kungsgatan10 —SE-111 43 Stockholm

Tel.: (+46) 8 660 80 40

E-Mail: intervalor@intervalor.com

Coverage: Professional & institutional clients,
Nordics
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Paris Office:

128, Boulevard Raspail-F-75006 Paris
Tel.: (+33) (0) 1 7300 73 00

E-Mail: Iffsclientservices@la-francaise.com
Luxembourg Office:

16, boulevard Royal —L-2449 Luxembourg
E-Mail: Iffsclientservices@la-francaise.com

Coverage: Professional & institutional clients,
all regions




Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument wurde von der BLI - Banque de Luxembourg Investments (,,BLI“) erstellt und richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger. Bei dem Dokument, das sich direkt oder indirekt auf ein oder mehrere
Finanzprodukte (das,Finanzprodukt”) bezieht, handelt es sich um eine Marketing-Anzeige im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1156 vom 20. Juni 2019 zur Erleichterung des grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen flr
gemeinsame Anlagen.

Die in diesem Dokument enthaltenen wirtschaftlichen, finanziellen und nicht-finanziellen Informationen (die , Informationen”) werden auf der Grundlage der zum Erscheinungsdatum des Dokuments verfiigbaren Informationen
bereitgestellt und kénnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Die Informationen stammen (teilweise oder vollstandig) aus Quellen auRerhalb von BLI oder stiitzen sich auf solche Quellen. BLI ist der Ansicht,
angemessene MalRnahmen getroffen zu haben, um sicherzustellen, dass die Informationen zum Datum dieses Dokuments korrekt und auf dem neuesten Stand sind. BLI kann jedoch die Richtigkeit und/oder die Aktualitat der
Informationen nicht garantieren.

Die Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder eine Aufforderung zur Anlage in ein Finanzprodukt noch eine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Die Empfanger des vorliegenden Dokuments werden auf Folgendes hingewiesen:

o Die Anlage in das Finanzprodukt ist mit besonderen Risiken verbunden, die im Emissionsdokument bzw. in den Wesentlichen Informationen zum Finanzprodukt dargelegt sind.

o Die Wertentwicklung des Finanzprodukts in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung des Finanzprodukts und der Wert des Finanzprodukts und die damit erzielten Ertrdge kénnen steigen
oder auch fallen. Die Anleger erhalten unter Umstdnden nicht den urspriinglich angelegten Betrag zurtick.

o Die gegebenenfalls in diesem Dokument dargelegten Angaben zur Wertentwicklung berticksichtigen nicht die mit der Zeichnung oder der Riicknahme von Anteilen des Finanzprodukts verbundenen Provisionen, Kosten und
Steuern.

o Das Finanzprodukt wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet.

BLI gibt generell keinerlei Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung eines Finanzprodukts. BLI kann nicht fir Entscheidungen haftbar gemacht werden, die ein Empfanger dieses Dokuments auf der Grundlage der
Informationen treffen oder nicht treffen konnte. Jeder Interessent, der in ein Finanzprodukt anlegen mochte, muss sich von der Eignung einer solchen Anlage angesichts seiner personlichen Situation tiberzeugen und bei Bedarf
oder im Zweifelsfall eine unabhangige Meinung einholen. AuRerdem muss er die Merkmale und Ziele des Finanzprodukts bertcksichtigen, insbesondere, wenn dieses auf die Nachhaltigkeitsaspekte im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor verweist. Diese Informationen sind auf der Website von BLI
unter der Adresse www.bli.lu verfiigbar.

Die Anlage in das Finanzprodukt kann nur auf Grundlage des Emissionsdokuments, der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und des jingsten Geschaftsberichts sowie des jlingsten Halbjahresberichts des Finanzprodukts
erfolgen, und zwar jeweils in ihrer zum Zeitpunkt des Treffens der Anlageentscheidung giltigen Fassung (die ,Dokumente”). Die Dokumente sind auf einfache Anfrage per Post an BLI - Banque de Luxembourg Investments, 16,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg oder per E-Mail an info@bli.lu kostenlos erhéltlich. BLI kann Ihnen auch die Sprachen mitteilen, in denen die Dokumente zur Verfiigung stehen.

Den an einer Anlage in das Finanzprodukt Interessierten wird mitgeteilt, dass eine Zusammenfassung ihrer Anlegerrechte auf der BLI-Website unter folgender Adresse verfligbar ist:
https://www.banquedeluxembourginvestments.com/de/bank/bli/rechtliche-hinweise

BLI weist zudem daraufhin, dass die Bank jederzeit die Vermarktung des Finanzprodukts vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen einstellen kann.

Die teilweise oder vollstandige Vervielfaltigung dieses Dokuments unterliegt der vorherigen schriftlichen Zustimmung von BLI.
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Rechtlicher Hinweis

Besondere Informationen zu MSCI-Daten:

Alle MSCI-Daten werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt. Weder MSCI noch andere Parteien, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der MSCI-Daten beteiligt sind oder damit in
Verbindung stehen, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf diese Daten (oder das durch ihre Verwendung zu erzielende Ergebnis), und alle diese Parteien lehnen
hiermit ausdricklich alle Garantien in Bezug auf Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fiir einen bestimmten Zweck in Bezug auf diese Daten ab. Ohne das Vorstehende
einzuschranken, haften MSCI, seine verbundenen Unternehmen oder Dritte, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, in keinem Fall
fur direkte, indirekte, besondere Straf- oder Folgeschdden oder sonstige Schaden (einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn sie Gber die Moglichkeit solcher Schaden informiert wurden. Die
Weitergabe oder Verbreitung der MSCI-Daten ist ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung von MSCI nicht gestattet.

Spezifische Informationen zu GICS-Daten:

Der Global Industry Classification Standard (,,GICS“) wurde von MSCI Inc. (,,MSCI“) und Standard and Poor's, einem Geschéftsbereich von The McGraw-Hill Companies, Inc. (,S&P“) entwickelt, ist deren
ausschlieRliches Eigentum und eine Dienstleistungsmarke und wurde von der Banque de Luxembourg S.A. zur Nutzung lizenziert. Weder MSCI, S&P noch Dritte, die an der Erstellung oder Zusammenstellung
des GICS oder der GICS-Klassifizierungen beteiligt sind, geben ausdriickliche oder stillschweigende Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung (oder die
Ergebnisse, die durch deren Verwendung erzielt werden), und alle diese Parteien lehnen hiermit ausdricklich alle Garantien in Bezug auf Originalitat, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit und Eignung
flr einen bestimmten Zweck in Bezug auf einen solchen Standard oder eine solche Klassifizierung ab. Ohne das Vorstehende einzuschranken, haften MSCI, S&P, eines ihrer verbundenen Unternehmen oder ein
Dritter, der an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder einer GICS-Klassifizierung beteiligt ist, in keinem Fall fur direkte, indirekte, besondere, strafende Folgeschdden oder sonstige Schaden
(einschlieRlich entgangener Gewinne), selbst wenn er von der Moglichkeit solcher Schaden Kenntnis hat.
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