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Jede Entscheidung, in den Teilfonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) getroffen werden.

Werbematerial nur für professionelle Investoren, gemäß MiFID-Definition (Richtlinie 2014/65/EG)



Marktrückblick
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Die Herausforderungen im bisherigen Jahresverlauf 2022
Ein “Korrelations-Alptraum”: Ein Ausverkauf mit hoher Korrelation über verschiedene Marktbereiche hinweg

Quelle: Nordea Investment Funds S.A. Beobachtungszeitraum: 03.01.2022 – 29.07.2022. Die hier gezeigten Indizes dienen nur zu illustrativen Zwecken. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der 
Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem 
teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.
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Wie sah es an den Aktienmärkten aus?
Auch hier ein Ausverkauf über verschiedene Bereiche und Faktoren hinweg mit wenigen Ausnahmen

Quelle: Nordea Investment Funds S.A. Beobachtungszeitraum: 03.01.2022 – 29.07.2022. Die hier gezeigten Indizes dienen nur zu illustrativen Zwecken. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der 
Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem 
teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.



Wie erzielen wir Stabilität im Aktienbereich?
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Die Alternative: Stabile Ertragsaktien
Keine „heißen Tipps“, sondern Titel mit solider Wertentwicklung

Wie wählen wir stabile Ertragsaktien aus?

• Fokus auf die absoluten Ergebnisse

• Stabiles Management

• Stabiles Geschäftsmodell

• Stabile Gewinne

Im Hinblick auf die absoluten Erträge häufig interessant, aber im Vergleich zu einer Benchmark oft zu unattraktiv.

Anstelle von „Senkrechtstartern“ setzen wir auf die „langweiligen“ Aktien.
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Worauf achten wir bei der Suche nach stabilen Aktien?
Eine stabile Kursentwicklung allein reicht nicht aus

Breite Ausgangsbasis: 

In die Stabilitätsanalyse fließen insgesamt sechs Kriterien ein: 

der Aktienkurs, die Gewinne, die bereinigten Gewinne, die Dividenden, der EBITDA und die Cashflows

1) Gewinne vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf Sachanlagen und Abschreibungen auf immaterielle Vermögensgegenstände. 2) Eine Bewertungskennzahl, bei welcher der aktuelle Aktienkurs eines Unternehmens durch den Gewinn 

pro Aktie dividiert wird. 

Kurs = Gewinne * KGV

Wir achten auf eine möglichst 

geringe Volatilität des 

Aktienkurses.

Historische Wertschwankungen 

können Aufschluss über die 

zukünftige Volatilität geben!

KGV = Kurs-/ Gewinnverhältnis2

Ein hohes KGV kann auch zu 

hohen Risiken führen.

Wir halten nach Firmen mit stabilen Gewinnen 

und Dividendentrends Ausschau.

Finanzkennzahlen können geglättet werden. 

Deshalb achten wir auf die Stabilität 

transparenter Variablen wie des Cashflows 

und des EBITDA1.
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Unsere Investmentphilosophie führt zu einem Portfolio mit multiplem Faktorexposure

Quelle: Nordea Investment Management AB, Multi Assets, Style Analytics und Nordea Investment Management AB. Nur zu illustrativen Zwecken. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Anlageziel, angestrebte Erträge und

Ergebnisse einer Anlagestruktur erreicht werden. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.

Low Risk / Min Vol Bias 

(with a Quality tilt)

Nordea Global Stable Equity Strategy: Value Added Versus The Global Benchmark And Low Beta Universe
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Funktioniert dies denn auch in der Praxis?
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Deutliche Outperformance unseres Ansatzes im bisherigen Jahresverlauf 2022
Nordea 1 – Global Stable Equity Fund (BI-EUR)

Quelle: Nordea Investment Funds S.A. Beobachtungszeitraum: 03.01.2022 – 29.07.2022. Seit dem 14.12.2020 lautet der offizielle Referenzindex des Nordea 1 – Global Stable Equity Fund 70% MSCI World Index (Net Return) und 30% 
EURIBOR 1M (FX adjusted). Vor diesem Datum hatte der Fonds keinen offiziellen Referenzindex. Die hier gezeigten Indizes dienen nur zu illustrativen Zwecken. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der 
Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem 
teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.
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Auch die langfristige Betrachtung überzeugt - Performance seit Auflage
Globale Stabile Aktien Strategie vs. MSCI World MinVol & MSCI World

Quelle: Nordea Investment Management AB, 31.05.2022; Betrachtungszeitraum: 01.01.2006 - 31.05.2022. Die Performancezahlen für Globale Stabile Aktien werden vor Kosten ausgewiesen und sind in EUR unhedged. Die Globale Stabile

Aktien Strategie folgt keiner offiziellen Benchmark und der Vergleich mit dem MSCI World und MSCI World Min Vol dient ausschließlich zu Vergleichszwecken. MSCI World bezieht sich auf den MSCI World Index. MSCI World Min. Vol. bezieht

sich auf den MSCI World Minimum Volatility Index. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten

möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.
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Die Charakteristik der Globale Stabile Aktien Strategie bleibt intakt
Wertentwicklung in steigenden und fallenden Märkten

Quelle: Nordea Investment Management AB, 31.05.2022. Produktauflage: 31.12.2005. Die Wertentwicklung repräsentiert einen Composite, vor Gebühren. Die Zahlen basieren auf Berechnungen mit monatlichen Wertentwicklungsintervallen seit 

Produktauflage. Die durchschnittliche monatliche Wertentwicklung repräsentiert eine geometrische Berechnung. Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verläßlicher

Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust 

kommen. Nur zur Veranschaulichung.

Währung: EUR

Per: 31. Mai 2022

Down 

Capture Ratio:

0.62

Up 

Capture Ratio:

0.83

Count of Months Strategy (%) Benchmark (%)* Relative Return (%) Beta

All Months 197 0.76 0.62 0.15 0.75

Down Market Months 71 -1.99 -3.20 1.21

Up Market Months 126 2.35 2.84 -0.49

*MSCI World (NDR)
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Nordea 1 – Global Stable Equity Fund
Performance (BI-EUR)

Quelle (falls nicht anders angegeben): Nordea Investment Funds S.A. Betrachteter Zeitraum (falls nicht anders 

angegeben): 29.06.2012 - 30.06.2022. Wertentwicklung errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (nach 

Gebühren und in Luxemburg anfallenden Steuern) in der Währung der jeweiligen Anteilsklasse, bei Wiederanlage der 

Erträge und reinvestierter Dividenden ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages oder der Rücknahmegebühr. 

Ausgabe- und Rücknahmegebühren könnten die Wertentwicklung beeinträchtigen. Stand: 30.06.2022. Die 

dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verläßlicher

Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den vollen Anlagebetrag zurück. 

Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen 

Wertverlust kommen. Sofern sich die Währung des betreffenden Anteilsklasse von der Währung des Landes, in dem 

der Anleger wohnt, unterscheidet, kann die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen 

abweichend sein.

Seit dem 14.12.2020 ist der 70% MSCI World Index (Net Return) and 30% EURIBOR 1M (FX adjusted) der offizielle 

Referenzindex des Fonds. Vor diesem Datum besaß der Fonds keinen offiziellen Referenzindex. Dier Wertentwicklung 

des Fonds seit Auflage ist gegen den 70% MSCI World Index (Net Return) and 30% EURIBOR 1M (FX adjusted) 

gemessen.Dieser Referenzindex wird ausschließlich zum Wertentwicklungsvergleich verwendet.

Am 18.03.2016 wurde der Fonds von Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Unhedged in Nordea 1 - Global Stable

Equity Fund umbenannt.

Am 15.01.2010 wurde die Anlagepolitik des Fonds verändert. Die Daten zur Wertentwicklung vor diesem Datum 

wurden unter Umständen erhoben, die nicht mehr zutreffen.

Renditen im Kalenderjahr in % Fonds Referenzindex

2012 7.09% 9.60%

2013 20.20% 12.65%

2014 25.35% 16.48%

2015 13.52% 10.15%

2016 10.27% 8.34%

2017 1.71% 2.56%

2018 -3.63% -1.19%

2019 24.66% 21.70%

2020 -7.40% 3.55%

2021 29.20% 23.05%

Seit Jahresbeginn -1.82% -7.78%

Kumulierte Renditen in % Fonds Referenzindex

Seit Jahresbeginn -1.82% -7.78%

1 Monat -3.97% -4.00%

3 Monate -4.26% -6.27%

6 Monate -1.82% -7.78%

1 Jahr 6.66% 1.18%

3 Jahre 30.70% 27.14%

5 Jahre 41.61% 44.80%

Seit Gründung* 166.64% 161.19%

*Gründungsdatum: 02.01.2006
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Stabile Aktien: Warum?

• Ein einzigartiger Investmentprozess und Produkt

• Ein stabiles Investmentteam mit einem langen Track-Record (+ 10 Jahre)1

• Eine erprobte Investmentphilosophie die sich bewährt hat

• Ein Fonds mit den Faktoren Value, Qualität und niedrige Volatilität

• Geringere Wertschwankungen und ein limitiertes Verlustrisiko

• Widerstandsfähigere Fundamentaldaten und attraktive erwartete Erträge1

• Gute Portfoliodiversifikation (keine Konzentration in einzelnen Unternehmen)

• Ein Fonds mit guter Größe und hoher Morningstar-Bewertung2

1) Die dargestellte Wertentwicklung ist historisch; Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verläßlicher Richtwert für zukünftige Erträge und Anleger erhalten möglicherweise nicht den

vollen Anlagebetrag zurück. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein

Anlageziel, angestrebte Erträge und Ergebnisse einer Anlagestruktur erreicht werden. Der Wert Ihrer Anlage kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust

kommen. 2) © 2022 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 23.10.2020. Das Morningstar-Rating beurteilt die historische Wertentwicklung eines Fonds unter Berücksichtigung von Risiko und Ertrag und

ermöglicht so den Vergleich mit ähnlichen Anlageprodukten von Wettbewerbern. Ein hohes Rating allein ist keine ausreichende Grundlage für eine Anlageentscheidung. Wertentwicklungen in der

Vergangenheit sind kein verlässlicher Richtwert für zukünftige Erträge.



Portfolioausblick
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Normalerweise keine signifikante Beeinträchtigung, da Unternehmensgewinne positiv beeinflusst werden

Wie werden Aktien durch ein inflationäres Marktumfeld beeinflusst?

16

Quelle: Datastream, Bloomberg, Multi Asset Team - Nordea Investment Management AB. 
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Quelle: Bloomberg, Multi Asset Team - Nordea Investment Management AB. 
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Wichtig: Unternehmen müssen in der Lage sein, höhere Inputkosten weitergeben zu können…
… um ihre Margen stabil zu halten
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Earnings growth and dividend

Unsere globalen stabilen Aktien zeigen diese stetige Gewinnentwicklung, während der 

Gesamtmarkt deutlich volatiler und häufig zu optimistisch ist (höhere Gewinnrevisionen)
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Erwartete Dividendenrendite per 30. Juni 2022 (2.4% for MSCI World Index und 2.9% für Stable Equities). 

Quelle: Nordea Investment Management AB, Multi Assets. Intern berechnet durch das Investmentteam mit Daten per 30.06.2022. Nur für illustrative Zwecke. Die Zahlen sind Schätzungen von Nordea Investment Management AB und 

basieren auf aktuell verfügbaren Annahmen und Informationen (Bloomberg BEST estimates). Zeitraum: 31.03.2007 – 30.06.2022. Für ein bestimmtes Kalenderjahr, z. B. 2009, zeigt die Zahl die Veränderungen des erwarteten Ergebnisses 

für das Kalenderjahr 2009 im Zeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 31. Dezember 2009 an. Der Durchschnitt des „average neg“ basiert auf der Anzahl der Jahre, in denen der Markt (d.h. MSCI) negative Veränderungen der erwarteten 

Gewinne hatte. Stable bezieht sich auf die Global Stable Equities Strategie. MSCI bezieht sich auf den MSCI World Index. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Anlageziel, angestrebte Erträge und Ergebnisse einer

Anlagestruktur erreicht werden. Ein Vergleich mit anderen Finanzprodukten oder Vergleichsindizes dient nur zu Informationszwecken.
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Zusätzlich zu dieser stabilen fundamentalen Entwicklung…
… sind sie im Vergleich zum breiten Markt auch nach wie vor attraktiv bewertet

Earnings growth and dividend (as of June 2022) 12M forward price/earnings (Stable/Low Risk & MSCI)
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Erwartete Dividendenrendite per 30. Juni 2022 (2.4% for MSCI World Index und 2.9% für Stable Equities). 

Quelle: Nordea Investment Management AB, Multi Assets. Intern berechnet durch das Investmentteam mit Daten per 30.06.2022. Nur für illustrative Zwecke. Die Zahlen sind Schätzungen von Nordea Investment Management AB und 

basieren auf aktuell verfügbaren Annahmen und Informationen (Bloomberg BEST estimates). Zeitraum: 31.03.2007 – 30.06.2022. Stable bezieht sich auf die Global Stable Equities Strategie. MSCI bezieht sich auf den MSCI World Index. Es 

kann nicht zugesichert werden, dass ein Anlageziel, angestrebte Erträge und Ergebnisse einer Anlagestruktur erreicht werden. Ein Vergleich mit anderen Finanzprodukten oder Vergleichsindizes dient nur zu

Informationszwecken.



Anhang
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Nordea 1 – Global Stable Equity Fund (BI-EUR)
Fondsinformationen

Source: Nordea Investment Funds S.A. Date: 30.06.2022.

Name des Teilfonds Nordea 1 - Global Stable Equity Fund

Fondsmanager Stable Equities / Multi Assets Team

Fondsdomizil 562, rue de Neudorf, 2220 Luxembourg, Luxembourg

Anteilklasse BI-EUR

Jährliche Verwaltungsgebühr 0.850%

Wertpapierkennnummer (ISIN) LU0097890064

Wertpapierkennnummer (WKN) 591134

Fondsvolumen in Millionen 2,432.18

Währung EUR

Referenzindex 70% MSCI World Index (Net Return) and 30% EURIBOR 1M (FX adjusted)

Managementstil Aktiv gemanagt

Beschränkungen in Bezug zur Benchmark Benchmark nur zum Performancevergleich verwendet.

Anzahl der Positionen 92

Auflegungsdatum 02.01.2006

Mindestanlagebetrag (EUR) 75,000
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Die genannten Teilfonds sind Teil von Nordea 1, SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, welcher der EG-Richtlinie 2009/65/EG vom 13 Juli 2009 entspricht.

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbematerial, es enthält daher nicht alle relevanten Informationen zu den erwähnten Teilfonds. Jede Entscheidung, in den Teilfonds anzulegen, sollte auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts 

und der Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) getroffen werden. Die genannten Dokumente, sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind in elektronischer Form auf Englisch und in der jeweiligen Sprache der Länder in denen die genannte SICAV auf 

Anfrage unentgeltlich bei Nordea Investment Funds S.A., 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, auf www.nordea.lu oder bei der Informationsstelle in Deutschland, Société Générale S.A. Frankfurt Branch, Neue Mainzer Straße 46-50, 60311 

Frankfurt am Main, Deutschland, erhältlich. Kopien in Papierform der vorgenannten Dokumente stehen Ihnen auch hier zur Verfügung. 

Anlagen in Derivaten und Fremdwährungsanlagen können erheblichen Schwankungen unterliegen, die die Wertentwicklung der Anlage beeinträchtigen können. Anlagen in Schwellenländern sind mit einem erhöhten Risiko verbunden. Der Wert Ihrer Anlage

kann steigen oder fallen, und es kann zu einem teilweisen oder vollständigen Wertverlust kommen.

Anlagen in von Banken begebenen Aktien oder Schuldtiteln können gegebenenfalls in den Anwendungsbereich des in der EU Richtlinie 2014/59/EU vorgesehenen Bail-in-Mechanismus fallen (d.h. dass bei einer Sanierung oder Abwicklung des 

rückzahlungspflichtigen Instituts solche Aktien und Schuldtitel abgeschrieben bzw. wertberichtigt werden, um sicherzustellen, dass entsprechend ungesicherte Gläubiger eines Instituts angemessene Verluste tragen).

Angaben zu weiteren Risiken in Verbindung mit den genannten Teilfonds entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die wie oben beschrieben erhältlich sind.

Bei dem beworbenen Investment handelt es sich um den Erwerb von Anteilen oder Aktien an einem Teilfonds und nicht um die jeweilig von dem/den Teilfonds gehaltenen (Einzel-)Investments, wie beispielsweise Unternehmensaktien.

Nordea Investment Funds S.A. hat beschlossen, die Kosten für Research zu tragen, das heißt, diese Kosten werden von bestehenden Gebührenstrukturen (wie Management- oder Verwaltungsgebühren) gedeckt.

Nordea Investment Funds S.A. veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter folgendem Link verfügbar: https://www.nordea.lu/documents/engagement-policy/EP_eng_INT.pdf/.

Nordea Investment Funds S.A. kann, auf Basis von Artikel 93a der EU-Direktive 2009/65/EC, die Beendigung der Marketingaktivitäten seiner (Teil-)Fonds im jeweiligen EU-Vertriebsland beschließen.

Herausgegeben von Nordea Investment Funds S.A. 562, rue de Neudorf, P.O. Box 782, L-2017 Luxemburg, einer von der Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg genehmigten Verwaltungsgesellschaft.

Weitere Informationen erhalten Sie bei Ihrem Anlageberater – er berät Sie als ein von Nordea Investment Funds S.A. unabhängiger Berater.

Quelle (falls nicht anders angegeben): Nordea Investment Funds S.A.

Alle geäußerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A.

Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veröffentlicht werden und ist nicht für Privatanleger bestimmt. Es enthält Informationen für institutionelle Anleger und Anlageberater und ist nicht zur allgemeinen Veröffentlichung bestimmt.

Die Bezugnahme auf einzelne Unternehmen oder Investments innerhalb dieses Dokuments darf nicht als Empfehlung gegenüber dem Anleger aufgefasst werden, die entsprechenden Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, sondern dient 

ausschließlich illustrativen Zwecken.

Der Grad der individuellen Steuerbelastung ist unterschiedlich und kann sich in der Zukunft ändern.

http://www.nordea.lu/
https://www.nordea.lu/documents/engagement-policy/EP_eng_INT.pdf/

