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Die vollständigen Risiken enthält der Verkaufsprospekt.

Der Wert von Anlagen und die Erträge hieraus unterliegen 
Schwankungen. Dies kann teilweise auf Wechselkursänderungen 
zurückzuführen sein. Es ist möglich, dass Anleger bei der Rückgabe ihrer 
Anteile nicht den vollen investierten Betrag zurückerhalten.

Eine Anlage in Instrumente, die mit einem Engagement in Rohstoffen 
verbunden sind, wird generell als hochriskant angesehen, d. h., es 
besteht ein höheres Risiko starker Wertschwankungen des Instruments.

Für alle ETFs der Invesco Broad Commodity ETF-Familie

Dieser Fonds schließt Swap-Vereinbarungen ab, durch die er die 
Wertentwicklung des Referenzindex erhält. Diese sind mit mehreren 
Risiken einschließlich der Möglichkeit einer Anpassung oder sogar 
frühzeitigen Kündigung des Tauschvertrags verbunden.

Der Fonds kann Wertpapiere erwerben, die nicht im Referenzindex 
enthalten sind und kann Swap-Vereinbarungen treffen, um die 
Wertentwicklung dieser Wertpapiere gegen die Wertentwicklung des 
Referenzindexes auszutauschen.

Die Fähigkeit des Fonds die Wertentwicklung der Benchmark 
nachzubilden, hängt davon ab, dass die Kontrahenten kontinuierlich die 
Wertentwicklung der Benchmark in Übereinstimmung mit den Swap-

Vereinbarungen erzielen und wird zudem von der Streuung zwischen der 
Preisgestaltung von Swaps und der Preisgestaltung der Benchmark 
beeinflusst. Die Insolvenz von Instituten, die Dienstleistungen wie die 
Verwahrung von Vermögenswerten anbieten oder die als Kontrahent zu 
Derivaten oder anderen Instrumenten agieren, kann für den Fonds zu 
einem finanziellen Verlust führen.

Nur für den Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF Eur hdg

Eine Währungsabsicherung zwischen der Basiswährung des Fonds und 
der Währung der Anteilsklasse kann das Währungsrisiko zwischen 
diesen beiden Währungen nicht vollständig eliminieren und 
Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Anteilsklasse haben.

Für alle ETCs der Invesco Precious Metal ETC-Familie

Kann der Emittent die festgesetzte Rendite nicht zahlen, wird das 
Edelmetall verwendet, um die Anleger auszuzahlen. Anleger haben 
keinen Anspruch auf andere Vermögenswerte des Emittenten.

Nur für den Invesco Physical Gold Euro Hedged ETC und den 
Invesco Physical Gold GBP Hedged ETC

Währungsabsicherung zwischen der Währung, in der das zugrunde 
liegende Edelmetall typischerweise notiert ist, und der Währung der 
Zertifikate kann die Währungsschwankungen zwischen diesen beiden 
Währungen nicht vollständig eliminieren und die Performance der 
Zertifikate beeinflussen.

Risikohinweise
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Rohstoffe als Anlageklasse
Anwendungsmöglichkeiten

Diversifikation

• Rohstoffanlagen weisen 

eine traditionell niedrige 

Korrelation zu Aktien und 

Anleihen auf

• Potenziell nützlicher 

Diversifikator für Multi-

Asset-Portfolios

„Flucht in die Sicherheit“

• Edelmetalle sind sicher 

kein risikoloses 

Investment

• Sie sind aber häufig 

gerade dann gefragt, 

wenn das Umfeld 

unsicherer oder volatiler 

ist

Inflationsabsicherung

• Rohstoffe können zur 

Minderung des 

Inflationsrisikos dienen

• Die Wirkung kann 

gemindert werden, wenn 

die Zentralbanken die 

Zinsen parallel zu einem 

allmählichen Anstieg der 

Inflation anheben

Angebot, Nachfrage und 

Spekulation

• Alle Rohstoffpreise 

steigen und fallen in 

Abhängigkeit der kurz-

und langfristigen 

Dynamik von Angebot 

und Nachfrage

• Dadurch eröffnen sich 

Chancen für Investoren, 

auf die künftige 

Preisentwicklung zu 

setzen

Nähere Informationen finden Sie auf den Folien 5-11
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Quelle: Bloomberg, Stand 28. Feb. 2022. Korrelation der täglichen Renditen vom 28. Feb. 2002 bis zum 28. Feb. 2022.

Portfoliodiversifikation
Rohstoffe haben eine niedrige Korrelation zu anderen Anlageklassen

MSCI 

World
S&P 500 S&P 600 MSCI EM

US-

Staatsanl. 

7-10 J.

US-Unter-

nehmens-

anleihen

Gold-

Spotpreis 

USD/Fein-

unze

Silber-

Spotpreis 

USD/Fein-

unze

Palladium-

Spotpreis 

USD/Fein-

unze

Platin-

Spotpreis 

USD/Fein-

unze

BBG Rohstoffe

MSCI World 1,00

S&P 500 0,91 1,00

S&P 600 0,82 0,90 1,00

MSCI EM 0,68 0,45 0,43 1,00

US-Staatsanleihen 

7-10 J.
-0,36 -0,36 -0,37 -0,24 1,00

US-

Unternehmensanleihen
-0,14 -0,20 -0,20 -0,01 0,86 1,00

Gold-Spotpreis 

USD/Feinunze
0,10 0,01 0,03 0,15 0,18 0,17 1,00

Silber-Spotpreis 

USD/Feinunze
0,27 0,16 0,19 0,29 0,04 0,09 0,78 1,00

Palladium-Spotpreis 

USD/Feinunze
0,36 0,26 0,31 0,34 -0,10 0,01 0,42 0,49 1,00

Platin-Spotpreis 

USD/Feinunze
0,34 0,24 0,26 0,35 -0,02 0,08 0,58 0,62 0,59 1,00

BBG Rohstoffe 0,41 0,29 0,34 0,41 -0,18 -0,08 0,41 0,51 0,43 0,45 1,00

4
Quelle: Bloomberg, Stand 28. Feb. 2022. Korrelation täglicher Renditen zwischen 28. Feb. 2002 

und 28. Feb. 2022.



Wachstum 

2020 vs. 2030

7x

9,5x

10x

10x

4x

8x

11x

2.4x

7,5x

Quelle: BloombergNEF, Stand 31. Dez. 2020. Hinweis: Es wird davon ausgegangen, dass der Metallbedarf etwa ein Jahr vor dem Batteriebedarf entsteht, d.h. der Metallbedarf im Jahr 2030 

entspricht dem Metallgehalt der im Jahr 2031 eingesetzten Batterien (unter Berücksichtigung von Materialabfällen bei der Herstellung). Lithium umfasst das in Kathoden und Elektrolyten 

verwendete Material. Er wird als Lithiumcarbonat-Äquivalent (LCE) ausgedrückt. Zur Umrechnung in enthaltenes Metall multiplizieren Sie mit 19%. Kupfer umfasst Stromabnehmer und 

Batteriekabel aus Kupfer. Aluminium umfasst Stromabnehmer und Batterien aus Aluminium sowie Aluminium in Kathoden-Aktivmaterialien.

Industriemetalle in einer elektrifizierten Zukunft
Prognostizierter Anstieg der Nachfrage nach kritischen Metallen
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Daten: Bloomberg, Stand 28. Feb. 2022. Daten in USD. Nur zur Illustration. Es ist nicht moeglich, direkt in einen Index zu investieren.
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Bloomberg Commodity Index (rechts) Kumulierte Nettozuflüsse in breite Rohstoff-ETPs in Mio. USD (links)

Die Zuflüsse in breite Rohstoffprodukte haben zugenommen
Gleichzeitig hat sich die Performance deutlich verbessert
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

Nettozuflüsse in breite Rohstoffanlagen (Mrd. USD) im Vergleich zur Performance des Bloomberg Commodity Index
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Rollover von Front-Month-Futures

P
re

is

Zeit bis Ablaufdatum

2. Verkauf vor Fälligkeitsdatum

3. Reinvestition in den 

nächstgelegenen Kontrakt

1. Kauf von Terminkontrakten mit

nahem Fälligkeitsdatum

Nur zur Illustration

Direktanlagen in unterschiedliche Rohstoffe sind 

schwierig

Traditionelle Indizes (z.B. BCOM, GSCI, CRB) 

kaufen und rollen typischerweise Terminkontrakte 

mit kurzfristigem Fälligkeitsterminen

Die Rollkosten reduzieren die Performance, wenn 

sich die Terminkurve in Contango befindet (siehe 

Grafik)

Die Rohstoff-Terminkurven sind üblicherweise 

contango-förmig

In der Regel messen Rohstoffindizes die Wertentwicklung von Rohstoff-
Terminkontrakten
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Nur zur Illustration.

Diese streben eine Verbesserung gegenüber 

traditionellen Indizes durch Verwendung neuer Roll-

Strategien an, z. B.

▪ Diversifikation entlang der Terminkurve, nicht nur 

Front-Month (nächst-möglicher Terminkontrakt)

▪ Selektion bestimmter Kontrakte in Abhängigkeit 

von der Form der Terminkurve

▪ Häufigeres Rollen über längere Zeiträume

Beispiel für eine Strategie der „zweiten Generation“

Eine zweite Generation von Rohstoffindizes ist entstanden

P
re

is

Zeit bis Ablaufdatum

Ein Beispiel-Index der zweiten 

Generation verteilt das Exposure 

entlang der Kurve und rollt täglich 

eine geringe Menge, um die 

Terminfälligkeit konstant zu halten 
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As at 29 Apr 2022. CBoT Soybean contract table. Source: Bloomberg. Nur zur Illustration.

Wurde die Position in den richtigen Terminkontrakt gerollt?
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As at 14 Apr 2015. ICE Brent Crude Oil Forward Curve. Source: Bloomberg
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Brent-Rohöl, letzter Kurs: 14/04/2015

USD/Barrel • Ein Rollen der nächst-

möglichen Termin-

kontrakte kostet

Performance in 

Contango Formation

• Terminkurve handelt

üblicherweise in 

Contango bei ausge-

glichenen Märkten

• Im Falle eines Nach-

frageschocks ist eine

weitere Steigung der 

Kurve möglich

Rollverlust in contango-förmigen Terminkurven – ICE Brent-Rohöl
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As at 25. Apr 2022. ICE Brent Crude Oil Forward Curve. Source: Bloomberg
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Brent-Rohöl, Fair Value, Live-Daten Brent-Rohöl, letzter Kurs 25/03/2022

USD/Barrel • Angebotschocks können 

die Kurvenform 

invertieren

• Ein Rollen der nächst-

möglichen Termin-

kontrakte ist vorteilhaft, 

aber die Konvexität der 

Kurve muss beachtet 

werden

• Je nach Kurvensteigung, 

können Indizes der 

zweiten Generation auch 

in invertierten Termin-

kurven Performance 

generieren 

Terminkurve in Zeiten von Marktspannungen – ICE Brent-Rohöl
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As at 25 Apr 2022 & 23 Apr 2021. Nymex Natural Gas Forward Curve. Source: Bloomberg
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Erdgas, letzter Kurs: 23/04/2021 Erdgas, Fair Value, Live-Daten

USD/MMBtu • Manche Rohstoffe 

weisen saisonale 

Besonderheiten auf, 

abhängig von Angebot 

und Nachfrage (Konsum/ 

Erntezyklen, usw.)

• Diese erfordern spezielle 

Lösungsansätze

Außerdem entstehen saisonale Unterschiede in den Terminkurven
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Quelle: Invesco, 28. Feb. 2022. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

Diversifizierte Rohstoff-ETFs von Invesco
Effizient und kostengünstig

2,7 Mrd. AUM

Darunter einer der größten 

Rohstoff-ETFs in Europa

Gebühren starten 

bei 19 Bps
Investment zu kompetitiven Preisen

Eine bewährte 

ETF-Struktur
Invesco managt seit 2011 einen 

breiten Rohstoff-ETF mit einem 

sehr niedrigen Tracking Error
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Invesco Commodity Composite UCITS ETF
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Starke Performance im Vergleich zu anderen Rohstoffindizes

Ein etablierter ETF – aufgelegt vor zehn Jahren, im Jahr 2011

Quelle: Invesco, 28. Feb. 2022.

Invesco Commodity Composite UCITS ETF
Passive Abbildung der Wertentwicklung des Solactive Commodity Composite Index

Robuster Auswahlprozess mit regelmäßiger Überprüfung

Composite-Exposure in vier hochwertigen Indizes der „zweiten Generation“
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Quelle: Solactive, Index-Leitlinien Feb. 2018, verfügbar unter solactive.com

Solactive Commodity Composite Index
Ein einfacher Auswahlprozess

Prüfung verfügbarer 

Rohstoffindizes

Diversifiziert und UCITS-

geeignet

Indexaufbau

Gleichgewichtete 

Subindizes mit 

vierteljährlichem 

Rebalancing

Auswahl von

mind. drei Indizes

Auf Basis der Performance, 

des Risikos, der Kosten, der 

Handelbarkeit und der 

Marktpräsenz (AUM, 

Lebensdauer)

Jährliche Überprüfung
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Stand: 28. Feb. 2022. *Offizieller Indexname – der DJ-UBSCI Index wurde jedoch von Bloomberg erworben und ist jetzt der Bloomberg Commodity Index 

„Smart Beta für Rohstoffe“

▪ Kein wirklicher Konsens über die beste Methodik 

der „zweiten Generation“

▪ Der Solactive-Index ist methodisch breit gefächert 

und wird je nach Marktentwicklung aktualisiert

▪ Ein regelmäßiges Rebalancing kann sich positiv 

auswirken

Aktuelle Komponenten (gleichgewichtet)

DBLCI-OY Balanced Total Return Index

MSCY Radar F3 Roll Index TR

Citi CUBES (DJ-UBSCI Weighted) Index Total Return*

MSCY Radar Dynamic Roll Index TR

Warum verschiedene Indizes kombinieren? 
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Daten: Invesco, Solactive, Bloomberg, Stand 28. Feb. 2022. Allokationen können sich ändern.

Ähnliche Diversifikation wie Standard-Benchmarks

29,7%

21,1%21,0%

18,8%

6,5%
3,0%

Solactive Commodity Composite Index

Energie

Edelmetalle

Industriemetalle

Getreide

Agrarrohstoffe

Viehbestand

31,4%

18,9%15,2%

22,9%

6,4%
5,3%

Bloomberg Commodity Index

Energie

Edelmetalle

Industriemetalle

Getreide

Agrarrohstoffe

Viehbestand
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Daten: Webseiten von Citi, Deutsche Bank und Morgan Stanley. Stand der letzten Neuzusammensetzung des Solactive Commodity Composite Index, 16. Juni 2021. 

Subindizes – Zusammenfassung

Erklärtes Ziel Gewichtungsmethodik Terminkontrakte Roll-Prozess

Deutsche Bank 

DBLCI-OY Balanced

Ziel ist die Maximierung der potenziellen 

Rollvorteile in Backwardation-Märkten und die 

Minimierung der Verluste in Contango-

Märkten. Auf UCITS III-Konformität ausgelegt

▪ Auf Basis der globalen Produktion und 

Vorräte

▪ Gewichtung einzelner Sektoren auf max. 

35% begrenzt (daher „Balanced“ -

„Ausgewogen“)

▪ Verwendet den Terminkontrakt (bis zu 13 

Monate Laufzeit) mit der höchsten 

impliziten Rollrendite

▪ Kontrakte werden kurz vor Verfall gerollt

2. bis 6. Werktag des Monats, nur für Kontrakte 

kurz vor der Fälligkeit

Citi CUBES (DJ-UBSCI 

Weighted) Index Total 

Return

Zielt auf eine Überrendite gegenüber seinem 

Referenzindex, dem Bloomberg Commodity

Index (ehemals Dow Jones-UBS Commodity

Index), durch eine Steigerung der Rollrendite

▪ Gemäß Bloomberg Commodity Index ▪ Investiert in den Terminkontrakt (mit einer 

Laufzeit von bis zu 1 Jahr), von dem auf 

Basis der prognostizierten Form der 

Rohstoff-Terminkurve die höchste Rendite 

erwartet wird

Monatlich über drei Tage unter Vermeidung 

der Rolltermine bedeutender Indizes

MSCY Radar Dynamic Roll 

Index

Ziel ist die Maximierung des Rohstoff- und 

Kurven-Carrys durch a) Diversifikation des 

Rohstoff-Engagements, b) Übergewichtung 

von Rohstoffen mit relativ höheren langfristigen 

Rollrenditen innerhalb jedes Sektors und c) 

Positionierung von Futures-Kontrakten entlang 

der Terminkurve zur Maximierung der 

Rollrendite

▪ Gleiche Gewichtung breiter 

Rohstoffsektoren (je 25% für Energie, 

Industriemetalle, Edelmetalle, 

Agrarrohstoffe)

▪ Übergewichtung von Rohstoffen mit relativ 

hoher langfristiger Rollrendite innerhalb 

jedes Sektors

▪ Verwendet den Terminkontrakt (mit einer 

Laufzeit von bis zu 1 Jahr) mit der 

höchsten erwarteten Rollrendite, 

basierend auf der aktuellen Form der 

Terminkurve

25% an jedem 1. bis 4. Werktag des Monats

MSCY Radar F3 Roll Index 

TR 

Ziel ist die Maximierung des Rohstoff- und 

Kurven-Carrys durch a) Diversifikation des 

Rohstoff-Engagements, b) Übergewichtung 

von Rohstoffen mit relativ höheren langfristigen 

Rollrenditen innerhalb jedes Sektors und c) 

Positionierung von Futures-Kontrakten entlang 

der Terminkurve zur Maximierung der 

Rollrendite

▪ Gleiche Gewichtung breiter 

Rohstoffsektoren (je 25% für Energie, 

Industriemetalle, Edelmetalle, 

Agrarrohstoffe)

▪ Übergewichtung von Rohstoffen mit relativ 

höheren langfristigen Rollrenditen 

innerhalb der einzelnen Sektoren

▪ Rollt Terminkontrakte 3 Monate, bevor sie 

zum Front-Month-Future werden

▪ Ausgewählte Futures haben in der Regel 

eine Laufzeit von 3 bis 9 Monaten

20% an jedem 5. bis 9. Werktag des Monats
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Daten: Bloomberg, 28. Feb. 2022. Die Wertentwicklung des Solactive Commodity Composite Index vor Nov. 2011 wurde vom Indexanbieter gemäß den Indexregeln simuliert. DBLCI-OY = 

Deutsche Bank DBLCI-OY Balanced Total Return (USD), Solactive = Solactive Commodity Composite Index, BCOM 3M = Bloomberg Commodity Index 3 Month Forward Total Return, UBS 

CMCI = UBS Bloomberg CMCI Composite USD Total Return, RJ/CRB = Refinitive/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index, BCOM = Bloomberg Commodity Index. Daten in 

USD. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass die Renditen steigen oder fallen.

Starke Performance seit Auflegung des Index
Solactive Commodity Composite Index versus im Vergleich zu anderen bedeutenden Rohstoff-
Benchmarks
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Seit 1. Jan. 

2022

1
DBLCI-OY 

25,8%

DBLCI-OY 

-28,2%

UBS CMCI 

32,6%

Solactive 

18,9%

DBLCI-OY 

-4,5%

DBLCI-OY 

5,1%

RJ/CRB 

-5,0%

BCOM 3M 

-14,8%

BCOM 3M 

-23,1%

DBLCI-OY 

17,4%

UBS CMCI 

8,1%

BCOM 3M 

-9,3%

RJ/CRB 

11,8%

BCOM 3M 

3,5%

RJ/CRB 

38,5%

RJ/CRB 

15,8%

2
Solactive 

25,7%

BCOM 3M 

-30,4%

DBLCI-OY 

29,5%

BCOM 3M 

18,7%

Solactive 

-5,8%

UBS CMCI 

2,8%

UBS CMCI 

-6,6%

BCOM 

-17,0%

RJ/CRB 

-23,4%

UBS CMCI 

16,6%

Solactive 

7,8%

UBS CMCI 

-10,2%

Solactive 

10,1%

Solactive 

2,6%

UBS CMCI

34,9%

BCOM

15,6%

3
BCOM 3M 

24,5%

Solactive 

-30,8%

Solactive 

28,6%

UBS CMCI 

18,1%

UBS CMCI 

-6,9%

Solactive 

2,0%

BCOM 3M 

-8,5%

Solactive

-17,5%

DBLCI-OY 

-23,5%

Solactive 

16,0%

DBLCI-OY 

7,1%
Solactive 

-10,4%

UBS CMCI 

9,8%

UBS CMCI 

2,3%

DBLCI-OY 

33,8%

BCOM 3M 

13,6%

4
UBS CMCI 

22,9%

UBS CMCI 

-32,5%

RJ/CRB 

23,6%

RJ/CRB 

17,6%

RJ/CRB 

-8,2%

BCOM 

-1,1%

Solactive 

-9,0%

RJ/CRB 

-17,9%

Solactive 

-23,8%

BCOM 3M 

13,1%

BCOM 3M 

4,2%

RJ/CRB 

-10,7%

DBLCI-OY 

9,5%

DBLCI-OY 

-0,1%

BCOM 3M 

33,1%

Solactive 

12,7%

5
RJ/CRB 

22,2%

RJ/CRB 

-35,0%

BCOM 3M 

22,5%

BCOM 

16,8%

BCOM 3M 

-9,4%

BCOM 3M 

-1,3%

BCOM 

-9,5%

UBS CMCI 

-18,7%

UBS CMCI 

-24,2%

BCOM 

11,8%

BCOM 

1,7%

DBLCI-OY 

-11,0%

BCOM 3M 

8,4%

BCOM 

-3,1%

Solactive 

29,9%

UBS CMCI

12,4%

6
BCOM 

16,2%

BCOM 

-35,6%

BCOM 

18,9%

DBLCI-OY 

15,6%

BCOM 

-13,3%

RJ/CRB 

-3,3%

DBLCI-OY 

-11,8%

DBLCI-OY 

-20,0%

BCOM 

-24,7%

RJ/CRB 

9,7%

RJ/CRB 

1,7%

BCOM 

-11,2%

BCOM 

7,7%

RJ/CRB 

-9,3%

BCOM 

27,1%

DBLCI-OY 

11,8%

Schlechteste-

Beste
9,6% 7,5% 13,7% 3,2% 8,8% 8,4% 6,9% 5,1% 1,5% 7,7% 6,5% 2,7% 4,1% 12,8% 11,4%

Solactive-

Beste
0,1% 2,7% 4,0% 0,0% 1,3% 3,1% 4,0% 2,7% 0,7% 1,4% 0,3% 1,2% 1,7% 0,9% 8,6%
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Daten: Invesco / Bloomberg, 28. Feb. 2022. Daten in USD. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass die Renditen steigen oder fallen.
1 Swap-Gebühr beim letzten Rebalancing, kann sich ändern, wenn sich die Gewichte im Subindex ändern. 2 Fondsauflegung: 20. Dezember 2011

Kosten können als Ergebnis von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Weitere Informationen zu den Kosten finden Sie in den Verkaufsunterlagen. 

Die Performancedarstellung der letzten 10 Jahre ist auf S. 26 zu finden.

• Volle Gebührentransparenz

• Laufende Gebühren von 0,40% p.a.

• Swap-Gebühr von 0,36% p.a.1

• Performance wie Index abzüglich Gebühren

• Tracking Error von 0,06% in den letzten zwölf 

Monaten

-0,20%

-0,15%

-0,10%

-0,05%

0,00%

0,05%

0,10%

0,15%

0,20%

Feb 21 Mai 21 Aug 21 Nov 21 Feb 22

Präzise Indexnachbildung
Seit mehr als zehn Jahren2

Tägliche Überrenditen im Vergleich zum Index
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.
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Quelle: Invesco, 28. Feb. 2022.1 Einschließlich Verwaltungsgebühren und Depotführungskosten & administrativen Kosten, aber ohne Swap-Kosten. 2Swap-Gebühr beim letzten 

Rebalancing, kann sich ändern, wenn sich die Gewichte im Subindex ändern. Kosten können als Ergebnis von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Weitere 

Informationen zu den Kosten finden Sie in den Verkaufsunterlagen. 3Die Anlage betrifft den Erwerb von Anteilen an einem passiv verwalteten, indexnachbildenden Fonds und nicht an einem 

bestimmten Basiswert.

Invesco Commodity Composite UCITS ETF

Basiswährung USD

Börse London Stock Exchange

ISIN IE00B4TXPP71

Handelswährungen GBP USD

Bloomberg-Code LGCF LN LGCU LN

Reuters-Code LGCF.L LGCU.L

Referenzindex Solactive Commodity Composite Index (SOLCOMCO Index)

Laufende Gebühren1 0,40% pro Jahr

Swap-Gebühr2 0,36% pro Jahr

Replikationsmethode3 US T-Bills mit Swap-Overlay (synthetisch)
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Anhang
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18,1 Mrd. USD in 

Rohstoffanlagen

AUM Stand 28. Feb. 2022.

¹Größter in Europa ansässiger, physischer Gold-ETC nach Gesamtvermögen. Außerdem geringste Gesamtbetriebskosten auf der Grundlage der OCF und durchschnittlichen 1-Jahres-

Spreads. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen. Daten: Bloomberg, Stand 28. Feb. 2022. 

Warum Invesco für Rohstoffanlagen?

Europas größter

und kosteneffizientester

Gold-ETC¹

Effiziente, kostengünstige 

und breit gefasste 

Bloomberg Rohstoff-

ETFs

Innovativer, breit gefasster 

Smart-Beta-Rohstoff-ETF
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Quelle: Invesco, 28. Feb. 2022. ¹Die Anlage betrifft den Erwerb von Anteilen an einem passiv verwalteten, indexnachbildenden Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert.

Produktname

ETCs für einzelne Rohstoffe

Durch physisches Metall besichert
Gold

- Invesco Physical Gold ETC

In EUR abgesichert Invesco Physical Gold EUR Hedged ETC

In GBP abgesichert Invesco Physical Gold GBP Hedged ETC

Silber Invesco Physical Silver ETC

Platin Invesco Physical Platinum ETC

Palladium Invesco Physical Palladium ETC

Diversifizierte Rohstoff-ETFs¹

UCITS-Fonds, die eine genaue Nachbildung 

und vollständige Transparenz anstreben

Bloomberg 

Commodity

- Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

In EUR abgesichert Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF EUR Hdg

Ohne Agrarrohstoffe Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF

Commodity-Composite Invesco Commodity Composite UCITS ETF

Die passiv gemanagten Produkte von Invesco
Etabliertes Angebot an börsengehandelten Rohstoff-Produkten (ETPs)
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Daten: Bloomberg, 28. Feb. 2022. Daten in USD. Wechselkursschwankungen können dazu führen, dass die Renditen steigen oder fallen.

Feb. 21 -

Feb. 22

Feb. 20 -

Feb. 21

Feb. 19 -

Feb. 20

Feb. 18 -

Feb. 19

Feb. 17 -

Feb. 18

Feb. 16 -

Feb. 17

Feb. 15 -

Feb. 16

Feb. 14 -

Feb. 15

Feb. 13 -

Feb. 14

Feb. 12 -

Feb. 13
2021

31. Dez 18

-31. Dez 21

LBMA-Goldpreis USD 9,58% 8,26% 22,04% 0,10% 4,96% 1,68% 1,72% -8,48% -16,49% -10,25% -3,75% 42,01%

Invesco Physical Gold ETC 9,43% 8,08% 21,75% -0,18% 4,65% 1,38% 1,43% -8,75% -16,74% -10,51% -3,90% 41,21%

Invesco Commodity Composite UCITS ETF 31,85% 26,23% -10,00% -3,88% 4,72% 19,76% -25,18% -21,69% -4,50% -7,88% 28,91% 44,10%

Solactive Commodity Composite Index 32,98% 26,81% -9,52% -3,11% 5,71% 20,79% -24,56% -21,03% -3,69% -7,09% 29,93% 46,74%

Bloomberg Commodity Index 3 Month 

Forward Total Return
39,13% 26,54% -9,91% -4,00% 3,62% 17,83% -24,55% -19,52% -1,91% -8,30% 33,11% 49,34%

UBS Bloomberg CMCI Composite USD 

Total Return
35,69% 29,01% -10,87% -2,09% 5,49% 24,07% -25,95% -21,94% -2,41% -6,09% 34,88% 51,55%

Deutsche Bank DBLCI OY Balanced TRAC 

USD
35,18% 24,42% -10,32% -5,02% 4,05% 20,45% -23,87% -23,81% -7,33% -7,13% 33,83% 45,26%

Bloomberg Commodity Index Total Return 34,43% 20,32% -11,05% -5,67% 1,58% 15,95% -26,50% -22,77% -1,84% -7,66% 27,11% 32,61%

Refinitive/CoreCommodity CRB Commodity 

Total Return Index
41,40% 19,61% -11,01% -3,75% 2,88% 17,22% -27,09% -25,89% 3,29% -9,06% 38,55% 40,39%

Wertentwicklung der Indizes und ETFs
Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.
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Wichtige Informationen

Diese Marketing-Anzeige ist ausschließlich für die Verwendung durch professionelle Anleger in Deutschland, Österreich und der Schweiz. Eine

Weitergabe an Dritte, insbesondere an Privatkunden, ist nicht gestattet. Stand aller Daten: 31.03.2022, sofern nicht anders angegeben. Anleger sollten

die Verkaufsunterlagen lesen, bevor sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Mit der Annahme dieses Materials erklären Sie sich damit

einverstanden, mit uns in englischer Sprache zu kommunizieren, sofern Sie uns nichts anderes mitteilen.

Dieses Marketingdokument stellt keine Empfehlung dar, in eine bestimmte Anlageklasse, Finanzinstrument oder Strategie, zu investieren. Das Dokument unterliegt

nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot des

Handels vor der Veröffentlichung der Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben. Diese Information dient ausschließlich der Veranschaulichung

und ist keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten.

Dieses Dokument ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospektes. Die in diesem Dokument dargestellten Prognosen dienen der Darstellung möglicher Ergebnisse.

Diese können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern, sofern zugrundeliegende Faktoren sich ändern. Es besteht keine Garantie, dass die

Prognosen sich realisieren. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für künftige Entwicklungen. Soweit nicht anderes angegeben lassen

die Wertentwicklungsdaten die bei der Ausgabe der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Hinweise auf Rankings, Ratings oder

Auszeichnungen bieten keine Garantie für künftige Wertentwicklungen. Dieses Marketingdokument dient lediglich der Information und stellt keine Aufforderung zum

Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen, noch zur Übernahme einer Strategie dar. Dieses Dokument stellt keinen Anlagerat dar. Vor dem Erwerb sollten sich

Anleger über (i) die rechtlichen Vorschriften in ihrem Herkunftsland oder im Land, in dem sich ihr regelmäßiger Wohnsitz befindet, (ii) eventuelle Devisenkontrollen

sowie (iii) eventuelle steuerliche Auswirkungen informieren. Weitere Informationen zu unseren ETFs und den entsprechenden Risiken finden Sie in den

anteilsklassenspezifischen wesentlichen Anlegerinformationen (in der Landessprache erhältlich), den Jahres- oder Zwischenberichten, dem Prospekt und den

konstituierenden Dokumenten, erhältlich unter www.invesco.eu. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter

www.invescomanagementcompany.ie verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsvereinbarungen kündigen.

ETCs: Eine Anlageentscheidung muss auf den jeweils gültigen Verkaufsunterlagen basieren. Das Basisinformationsblatt, den aktuellen Emissionsprospekt sowie

den aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht erhalten Sie beim Herausgeber dieser Information kostenlos als Druckstücke sowie unter etf.invesco.com.

Alle hier dargestellten Berechnungen und Grafiken sind rein indikativ und basieren auf bestimmten Annahmen. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Nähere Angaben zu den Gebühren und sonstigen Kosten finden Sie im

Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Informationen für Anleger und der Prospektergänzung zu den einzelnen Produkten.
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Wichtige Informationen

Auf dem Sekundärmarkt erworbene ETF-Anteile können normalerweise nicht direkt an den ETF zurückgegeben werden. Am Sekundärmakt müssen Anleger Anteile

mit Hilfe eines Intermediärs (z.B. eines Brokers) kaufen und verkaufen. Hierfür können Gebühren anfallen. Drüber hinaus bezahlen die Anleger beim Kauf von

Anteilen unter Umständen mehr als den aktuellen Nettoinventarwert und erhalten beim Verkauf unter Umständen weniger als den aktuellen Nettoinventarwert. Die

vollständigen Anlageziele sowie die ausführliche Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt.

Deutsche Investoren erhalten die Pflichtpublikationen in Papierform oder in elektronischer Form kostenlos vom Herausgeber dieser Information sowie von der

deutschen Informationsagentur (Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland).

Invesco Investment Management Limited, Ground Floor, 2 Cumberland Place, Fenian Street, Dublin 2, Ireland, Invesco Asset Management Deutschland GmbH, An

der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Germany, Invesco Asset Management (Schweiz) AG, Talacker 34, 8001 Zurich, Switzerland. Der Vertreter und die Zahlstelle

in der Schweiz für Invesco Markets plc und Invesco Markets II plc ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002

Zürich. Die Verkaufsunterlagen (Fonds- und anteilsklassenspezifischen wesentlichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte, Jahres- und Halbjahresberichte,

Satzung) sind kostenlos vom Vertreter in der Schweiz erhältlich. Der Sitz der ETFs ist Irland. Der/die Fonds ist/sind von der FINMA nicht zum Vertrieb in der

Schweiz genehmigt und kann nur an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden. Dieses Dokument und jegliche Dokumente zu diesem Produkt sind

ausschliesslich für professionelle Anleger in der Schweiz bestimmt.
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Diese Marketing-Anzeige dient lediglich zu Diskussionszwecken und richtet sich ausschließlich an 

professionelle Anleger in Österreich, Deutschland und der Schweiz. 

Stand der Daten 31. Dezember 2021, sofern nicht anders angegeben.

Weitere Informationen zu unseren Fonds und den entsprechenden Risiken finden Sie in den 

anteilsklassenspezifischen wesentlichen Anlegerinformationen (in der Landessprache erhältlich), den 

Jahres- oder Zwischenberichten, dem Prospekt und den konstituierenden Dokumenten, erhältlich unter

www.invesco.eu. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in englischer Sprache unter 

www.invescomanagementcompany.ie und für die Fonds der Invesco Fonds SICAV unter 

www.invescomanagementcompany.lu. verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann 

Vertriebsvereinbarungen kündigen. 

Dieses Marketingdokument stellt keine Empfehlung dar, eine bestimmte Anlageklasse, Finanzinstrument 

oder Strategie, zu kaufen oder verkaufen. Das Dokument unterliegt nicht den regulatorischen

Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/ sowie das Verbot des 

Handels vor der Veröffentlichung der Anlageempfehlung/ Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.

Die in diesem Material dargestellten Prognosen und Meinungen sind subjektive Einschätzungen und 

Annahmen des Fondsmanagements oder deren Vertreter. Diese können sich jederzeit und ohne vorherige 

Ankündigung ändern. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Prognosen wie vorhergesagt 

eintreten werden.

Dieses Dokument stellt keinen Anlagerat dar. Vor dem Erwerb sollten sich Anleger über (i) die rechtlichen

Vorschriften in ihrem Herkunftsland oder im Land, in dem sich ihr regelmäßiger Wohnsitz befindet, (ii) 

eventuelle Devisenkontrollen sowie (iii) eventuelle steuerliche Auswirkungen informieren.

Alle hier dargestellten Berechnungen und Grafiken sind rein indikativ und basieren auf bestimmten 

Annahmen. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für 

die künftige Wertentwicklung. Nähere Angaben zu den Gebühren und sonstigen Kosten finden Sie im 

Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Informationen für Anleger und der Prospektergänzung zu den 

einzelnen Produkten. 

Auf dem Sekundärmarkt erworbene ETF-Anteile können normalerweise nicht direkt an den ETF 

zurückgegeben werden. Am Sekundärmakt müssen Anleger Anteile mit Hilfe eines Intermediärs (z.B. 

eines Brokers) kaufen und verkaufen. Hierfür können Gebühren anfallen. Drüber hinaus bezahlen die 

Anleger beim Kauf von Anteilen unter Umständen mehr als den aktuellen Nettoinventarwert und erhalten 

beim Verkauf unter Umständen weniger als den aktuellen Nettoinventarwert.

DER FONDS WIRD VON SOLACTIVE AG WEDER GESPONSERT NOCH GEFÖRDERT, VERTRIEBEN 

ODER AUF ANDERE ART UND WEISE UNTERSTÜTZT UND SOLACTIVE AG GEWÄHRT ZU KEINEM 

ZEITPUNKT UND IN KEINER HINSICHT EINE AUSDRÜCKLICHE ODER IMPLIZITE GARANTIE ODER 

GEWÄHRLEISTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN ERGEBNISSEN DER VERWENDUNG DES INDEX 

UND/ODER DER HANDELSMARKE ODER DES KURSES DES INDEX. DER INDEX WIRD VON 

SOLACTIVE AG BERECHNET UND VERÖFFENTLICHT.

Die vollständigen Anlageziele sowie die ausführliche Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen

Verkaufsprospekt.

Deutsche Investoren erhalten die Pflichtpublikationen in Papierform oder in elektronischer Form kostenlos

vom Herausgeber dieser Information sowie von der deutschen Informationsagentur (Marcard, Stein & Co 

AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland).

Der Vertreter und die Zahlstelle in der Schweiz für Invesco Markets plc und Invesco Markets II plc ist BNP 

PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zürich. Die 

Verkaufsunterlagen (Fonds- und anteilsklassenspezifischen wesentlichen Anlegerinformationen, 

Verkaufsprospekte, Jahres- und Halbjahresberichte, Satzung) sind kostenlos vom Vertreter in der Schweiz 

erhältlich. Der Sitz der ETFs ist Irland.

Herausgeber fuer SICAVs in der Schweiz ist Invesco Asset Management (Schweiz) AG, Talacker 34, CH-

8001 Zürich, die als Vertreter für die in der Schweiz vertriebenen Fonds amtet. Zahlstelle für die in der 

Schweiz vertriebenen Fonds ist BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Paris, succursale de Zurich, 

Selnaustrasse 16, CH-8002 Zürich.

Der/die Fonds ist/sind von der FINMA nicht zum Vertrieb in der Schweiz genehmigt und kann nur an 

qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden. Dieses Dokument und jegliche Dokumente zu 

diesem Produkt sind ausschließlich für qualifizierte Anleger in der Schweiz bestimmt.

Herausgegeben durch:

Herausgegeben durch Invesco Investment Management Limited, Ground Floor, 2 Cumberland Place, 

Fenian Street, Dublin 2, Ireland, Invesco Asset Management Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 

Frankfurt am Main, Germany und Invesco Asset Management(Schweiz) AG, Talacker 34, 8001 Zürich, 

Schweiz
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