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MAINFIRST GRUPPE

Langjahriger Track Record
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MSCI World in EUR

2020 2021

466.72

287.25

Quelle: Universal Investment,MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 30. Juni 2023; Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien, ab 12.10.18 Publikumsfonds
Mainfirst Global Equities Unconstrained; Anlageziel des Teilfonds ist die Wertentwicklung des Indexes MSCI World Net Total Return EUR Index (der ,Referenzindex”) zu lbertreffen. Hierzu wird ein

aktiver Investitionsansatz verfolgt, in dessen Rahmen keine Beschrankung auf in der Benchmark enthaltene Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant
von der Benchmark unterscheiden kann.

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. Ausschlie3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren.



MAINFIRST GRUPPE

Entwicklung des im Team verwalteten Vermogens

m Global Equities (EUR 253 Mio.)

o
()
©
§ Global Equities Unconstrained (EUR 321 Mio.)
=3
= m Absolute Return Multi Asset (EUR 101 Mio.)
m Megatrends Asia (USD 58 Mio.)
= |nstitutionelle Mandate (EUR 1704 Mio.)
2
1
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Mai 2023
MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Fokus auf globale Aktien

©

ANLAGECHARAKTERISTIKA ZIELE

= Investition zu 100% in ca. 35 Einzelaktien = Wertentwicklung des Fonds parallel zum organischen

= Konzentration auf strukturell wachsende Umsatzwachstum der investierten Firmen (+20%)
Investmentthemen = Qutperformance des MSCI World in Euro

= Klare Wachstumsausrichtung bei der Titelauswahl
= Keine Bindung an Sektoren

= Keine Bindung an Regionen

= Maximal 5% in einer Aktienposition

= Hoher Active Share von 90% +

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Fondsperformance folgt Umsatzwachstum der Aktien
langfristig

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 @
UmealZ6 2 Ens i (EIEE ST +13%  +14%  +16% +9% +20%  +20%  +18%  +18%  +39%  +29%  +23% | +20%
Aktien im Fonds
Performance MF Globale Aktien +17% +16% +32% +6% +41% -11% +36% +55% +20% -30% +25% [+16% p.a.
MSCI Welt Umsatzwachstum +4% +5% +3% 1% +10% +4% +3% 9% +15%  +18% +9% +6%
(organisch)
MSCI Welt Performance +14% +19% +10% +11% +8% -5% +30% +6% +31% -13% +13% [+11% p.a.

700 MainFirst Globale Aktien
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Operatives Umsatzwachstum der Unternehmen im Fonds
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Quelle: Universal Investment, MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 30. Juni 2023; Performance des Spezialmandats MainFirst Globale Aktien - 100% Long-Only;
Auflage 31. Mai 2013

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Umsatz- & Gewinnwachstum Q1 2023

UMSATZWACHSTUM Q1 ORGANISCH

Europa Amerika Asien
ASML 133%
CATL 83%
BYD 80%
On 78%
Ganfeng 76%
Pinduoduo 58%
Snowflake 48%
Zscaler 46%
Crowdstrike 42%
Ivanhoe 41%
Axon 34%
Datadog 33%
Meituan 27%
Advantest 26%
Inmode 25%
Tesla 24%
China Tourism 24%
Richemont 22%
Topix 20%
ST Micro 20%
LVMH 17%
Soitec 15%
Agnico Eagle 14%
L'Oreal 13%
Amazon 11%
Alcon 11%
Microsoft 10%
Prysmian 9%
Keyence 8%
Holcim 8%
Stoxx 600 4%
TSMC 4%
S&P 500 4%
Linde 3%
Tokyo Electron -1%
Newmont -11%
Nvidia -13%
Nutrien -20%

OPERATIVES GEWINNWACHSTUM PRO AKTIE Q1

Europa

ASML

Prysmian
Richemont

ST Micro

Holcim

Stoxx 600
Alcon

Amerika

300%
Snowflake

186%
Zscaler

Axon
Crowdstrike
60%
46%

39%
Inmode
Amazon

Portfolio Median

Linde
Datadog
Ivanhoe

12%
Agnico Eagle
Microsoft
3%
3%

S&P 500

Tesla
Nvidia

Newmont
Nutrien

Asien
CATL
BYD

300%

Meituan

182%

Pinduoduo
95%
84%

Tokyo Electron

31%
30%
25%
Topix
Advantest
17%
17%
16%
Keyence

10%
10%

TSMC
-3%
China Tourism
-21%
-23%
Ganfeng
-42%
-59%

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Mai 2023; Aktien im Fonds zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Quartalszahlen

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. Ausschlie3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentprozess

= Technologischer Fortschritt
Ausblick = Digitale Verbrauchergeneration
" 2030 = Klimawandel

= Strukturelle Wachstumstrends
Investment-

T = Gewinner disruptiver Innovation

= Nachhaltiges Wachstum

Titel- . = Starke Marktposition
' selektion = ESG-Kriterien

= Start Ups als Beimischung

Portfolio- = Dynamische Wachstumstitel
BB C[eJsM - Stabile Wachstumswerte

= ~35 Einzeltitel

. Portfolio

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Technologischer Wandel
Top 20 der grofdten Unternehmen in 2030 — Unsere Prognose

1917 1967 2005 2010 2015 2020 2022 2023 2030e

U.S. Steel Petrochina Apple Apple Apple Apple NVIDIA %
AT&T Ford Exxon Mobil Exxon Mobil Alphabet Saudi Aramco Saudi Aramco Saudi Aramco TSMC “
Standard Oil GE Microsoft Apple Microsoft Microsoft Microsoft Microsoft Tesla %
Bethlehem Steel Chrysler Citi ICBC Berkshire H. Amazon Alphabet Alphabet Microsoft %
Armour & Co. Mobil Wal-Mart Wal-Mart Exxon Mobil Alphabet Amazon Amazon Amazon E
Swift & Co. Texaco “ CCB Amazon Facebook Berkshire H. Berkshire H. Apple %
Intern. Harvester U.S. Steel Pfizer Microsoft Facebook Tencent Exxon Mobil NVIDIA Alphabet E
DuPont de N. IBM Bank of GE Tesla Tencent Tesla Saudi Aramco
Midvale Steel Gulf Oil Johnson&Johnson Petrobras Johnson&Johnson Alibaba United Health Meta (Facebook) CATL _
U.S. Rubber AT&T Alphabet Wells Fargo TSMC Johnson&Johnson Visa Samsung :.:
DuPont China Mobile ICBC Berkshire H. NVIDIA Exxon Mobil Berkshire H. E
Esmark AIG “ Johnson&Johnson United Health . l
IBM Johnson&Johnson Roche Walmart TSMC TSMC Bytedance* _
Amoco Intel JPMorgan JPMorgen Tesla Meta %
Chevron JPMorgan IBM China Mobile Visa JPMorgan Tencent Visa E
Bethlehem Steel Total SA P&G MasterCard Walmart JPMorgan =
Navistar GSK Petrochina Procter&Gamble Mastercard Johnson&Johnson Meituan _
CBS Berkshire H. AT&T P&G Procter & Gamble Walmart PDD
RCA P&G JPMorgan Toyota Nvidia Meta (Facebook) Mastercard BYD
Goodyear Altria Group GE AT&T UnitedHealth Kweichow Moutai Procter & Gamble Reliance ——
Amerika 19 16 12 13 15 15 16 9
Europa 1 4 4 3 1 1 1 2
Asien 0 0 4 4 4 4 3 9

Quelle: Erwartungen 2030: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Marktkapitalisierung 2021; Stand: 31. Mai 2023; *Potentielle IPO-Kandidaten
MAINFIRST

Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. Ausschlie3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren.

M
M
M
M
M

M
M

M

M
M
M
M



_ ez i
Preiskrieg
Automobilindustrie?

—

Source: Unsplash, license free




INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Wachstumsmarkt Elektroautos
Steigender Marktanteil mit Dominanz chinesischer Hersteller

12,000 . Die 10 Modelle 2022 (in tsd.)
Plug-In Hybids (PHEV)
mmmm Battery Electric Vehicle (BEV) 13.4
e E\/-Marktanteil
10,000 = Tesla Mode! ¥ [ I 7.
é L= Tesla Model 3 _ 477
}_T 8.000 Bl Wuling Hong Guang - 424
> '
G
E [ ] BYD Song Pro [ 210
? E BYD Dolphin [} 205
6,000
= Bl  BYDvYuanPlus [JJJj 202
>
it B ByDQuinPus [ 195
[}
T 4,000
£ - vwiD.4 [ 174
]
B  BYD HanBEV JJJj 145
2,000 B BYDHanPHEV [ 129
0o 13
02 02 04 OO '
0 - B . 7 Modelle in den Top 10 sind heute

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 schon von chinesischen Herstellern
Wachstum +66% +54% +69% +46% +59% +65% +9% +42% +108% +57%

Quelle: EV-volumes.com; InsideEVs; Morgan Stanley Januar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 10



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Wachstumsmarkt Elektroautos

Bei einer Verdopplung der Produktion bei
Elektroautos reduzieren sich die Kosten um

28%

Gewinn pro Auto 2022

Gewinn pro Elektroauto: Gewinn pro Verbrenner (+ BEV):
i /P[\ :(!\
E; . Q NIO X PENG @ . @ K”J @ gm
Mercedes-Benz TOYOTA
$9,557 $1,400 $-11,735 $-19,141 $-22,000 $8,166 $6,452 $2,010 $1,944 $1,673

Quelle: Tesla-Schatzungen basieren auf ACEA; Autonews.com; CAAM - nur leichte Nutzfahrzeuge; Vision Capitalist; Stand: 20. April 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 11



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Auto Exporte Weltweit

China uberholt Deutschland

Exports of passenger cars; rolling 12m sum

5.0 -
45 . " Germany |
Japan
3.5
&304 South Korea
E. 2.5 -
5 20-
1.5 -
1.0 4
0.5 T cmW
0.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Gevekal Research/Macrobond; Stand: Januar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.
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Kinstliche Intelligenz:
Der nachste Durchbruch
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Wandel der Computer-Industrie
Umstellung der Datenverarbeitung auf ein Parallelverarbeitungs-/loT-Modell

100.000.00 —— Mainframe | Mini-Computer | | Personal Mobiltelefon/ Parallel
’ ) Era Era Computer Era Server Era Processing /
loT IoT Era
Devices
™,
10,000.00 “ANVIDIA, hi..i".L
Cell phones
[ 1T Ty
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Quelle: Jeffries; Januar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Der nachste Durchbruch
Klnstliche Intelligenz (KI) als neuer Zukunftstreiber

= ChatGPT (Generative Pre-Trained Transformer) ist ein von OpenAl Kl-basierter Chatbot
= Google und Baidu launchen ihre eignen Kl-basierten Chatbots

= Kl wird zuktnftig auch Cloud und Smartphones revolutionieren
- Der Bedarf an Rechenleistung nimmt stark zu

Davon profitieren Firmen wie NVIDIA, TSMC, ASML, Advantest, Hoya und Microsoft

$4 Mrd. Investition flr Infrastruktur fir den Einsatz von ChatGPT in der Microsoft Bing-Suche

1/6 der 4 Mrd. in GPU

$4 Mrd. Investition 85% Marktanteil 100% Marktanteil 100% Marktanteil 100% Marktanteil
Infrastruktur GPU Design GPU Production GPU Testing EUV Machines
. I ~y
B Microsoft <3 ¢ ADVANTEST ASML

NVIDIA.

- Google braucht die 20-fache Investition

Quelle: New Street Research, MainFirst; Stand: Feburar 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Re-Opening China

Nachholeffekte in China, nachdem zum ersten Mal seit 2019 Auslandsreisen mdglich
sind

0,
Aktuelle Situation Dez 2022 28.02.2023 100% Erholung zu Investments
2019 (vor Corona)

Metro 35% >100% Feb. 2023

Inlandsfliige/ Hotels 40% >100% Apr. 2023

Auslandsreisen Asien 10% 27% 2023 Trip.com,
Meituan,

Ferieninsel Hainan 70% >100% Jan. 2023

= 2/3 der Ausgaben bei Auslandsreisen, 1/3 im Inland

Luxusglter = Produkte sind im Ausland Bsp. in Paris 30% billiger als in Shanghai
= Kundenzuwachs Uber 100% bei Louis Vuitton, Dior, Chanel, Hermes und Cartier gegentiber Januar
2022

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers; Goldman Sachs; Bernstein; Stand: 28.02.2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 17



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Zusammenfassung
Portfolio

Investmentthemen Top 10 Aktien Portfolioallokation

HALBLEITER Aktie Gewichtung
MICROSOFT 4.6%
CLOUD COMPUTING
NVIDA 4.6%
RESSOURCEN
AMAZON 4.6%
AUTOS DER ZUKUNFT
ASML 4.5%
KI/ ROBOTER/ ik
AUTOMATION TESLA 4.4% Amerika
LUXUSGUTER TSMC 4.4%
REDUKTION
TREIBHAUSGASE RICHEMONT 4.2%
REISEN LVMH 4.0% m MainFirst Global Equities Unconstrained Fund
, MSCI World
KOSMETIKPRODUKTE L'OREAL 3.9% 40 50% 52% 5096
0
E-COMMERCE KEYENCE 3.8%
GESUNDHEIT
3% 1% 0w 0%
CYBER SECURITY e
Mega Cap Large Cap Medium Small Cap <
SPORTARTIKEL >$100 Mrd. $5-$100 Cap $1-$5 $1 Mrd.
Mrd. Mrd.

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Mai 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 18



PORTFOLIO

Gewichtung der Investmentthemen
Investmentthemen

CYBER SECURITY ZSCALER| CROWDSTRIKE |

SPORTARTIKEL

HALBLEITER ASML | TAIWAN SEMI| ADVANTEST | TOKYO ELEC|S.0..T.E.C.| STMICROELE|
CLOUD COMPUTING 19% MICROSOFT | AMAZON | DATADOG | SNOWFLAKE | AXON | SERVICEWARE |
RESSOURCEN NEWMONT | AGNICO EAGLE | IVANHOE MINES | GANFENG|
AUTOS DER ZUKUNFT TESLA| CATL|BYD|
KI/ ROBOTER/ AUTOMATION NVIDIA | KEYENCE |
LUXUSGUTER RICHEMONT | LVMH |
REDUKTION TREIBHAUSGASE LINDE | PRYSMIAN | HOLCIM|
REISEN TRIP.COM| CHINA TOURISM|
KOSMETIKPRODUKTE L'OREAL |
E-COMMERCE PDD HOLDING | MEITUAN|
GESUNDHEIT ALCON| INMODE|
2%
2

ON HOLDING|

ALTERNATIVE ENERGIEN

1% SUNGROW |

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Mai 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



PORTFOLIO

Rollierende Renditen 3 Jahre
Bei einer Haltedauer von drei Jahren hat der Fonds immer mindestens 21% erzielt

0l.Feb- 01.Mrz-— O01.Apr- 0l1.Mai— 01.Jun- 01.Juli— O01.Aug- 01.Sep- 01.0Okt- 01.Nov- O01.Dez-

31. Jan 29. Feb 31. Mrz 30. Apr 31. Mai 30. Jun 31. Juli 31. Aug 30. Sep 31. Okt

2013 - 2016 68.14% 62.86% 71.34% 77.91% 77.00% 68.79% 62.08% 62.53%
2014 - 2017 70.43% 66.02% 82.75% 90.04% 88.82% 83.94% 93.84% 85.90% 94.85% 108.81% 99.47% 97.78%
2015 -2018 91.65% 80.38% 63.58% 73.52% 78.96% 80.73% 75.39% 94.98% 92.95% 54.32% 42.13% 31.28%
2016 - 2019 58.41% 74.67% 71.15% 81.24% 56.13% 72.54% 65.78% 55.37% 51.97% 55.94% 66.88% 68.36%
2017 - 2020 66.24% 52.99% 27.52% 38.47% 46.35% 58.19% 57.48% 70.89% 65.81% 51.89% 68.13% 76.30%
2018 - 2021 69.13% 70.93% 76.72% 78.11% 62.85% 78.68% 76.23% 79.82% 77.13% 120.06% 127.57% 137.53%

2019 - 2022 92.10% 78.42% 78.43% 53.00% 57.59% 38.08% 50.13% 48.46% 34.82% 33.37% 37.75%

2020 - 2023 34.05% 39.18% 62.11% 37.19% 35.15% 32.33%

Quelle: Institutionelles Mandat 2003-2012; MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Anlageziel des Teilfonds ist die Wertentwicklung des Indexes MSCI World Net Total Return EUR
Index (der ,Referenzindex”) zu ubertreffen. Hierzu wird ein aktiver Investitionsansatz verfolgt, in dessen Rahmen keine Beschrankung auf in der Benchmark enthaltene Zielinvestments
vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann. Stand: 30. Juni 2023; Auflagedatum: 1. Marz 2013

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 20
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PORTFOLIO

Performance Kontribution

KONTRIBUTION SEIT FONDSAUFLAGE

Luxusguter / Marken | R 69.9%
Kinstliche Intelligenz/ Roboter/ Automation [ NG 67.0%
E-Commerce | 63.2%
Digitale Werbung [ £8.8%
Auto der zukunft |GG 30.0%
Halbleiter [ INENGNGTENRNNEEEEEEEEEEEE >5.3%
Gesundheit Ex Pharma [ NI 20.9%
Mobiles Bezahlen | NG 17.5%
Infrastruktur USA | I 11.8%
Lufttahrt || 2.3%
Pharma |GG 7.5%
Ol service [ 5.0%
Alternative Energie [l 4.4%
Premium Autos [l 3.9%

Streaming | 0.7%

Quelle: MainFirst Global Equities Fund; Zeitraum: Februar 2013 - Mai 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentansatz: Langfristig strukturelles
Wachstum

Investition in 30-40 Aktien

Zeithorizont > 5 Jahre

= Welche Firmen haben den grof3ten Borsenwert in 20307

Grundiberlegun
e = Welche Firmen haben das gréf3te Wachstumspotenzial bis 20307

» Wachstumsrate der Unternehmen bei Umsatz und Gewinn >20% p.a.
= Die Wertentwicklung der Aktien folgt langfristig dieser Entwicklung.

Ziel

Fondsperformance ,MainFirst Global Equities Unconstrained” seit Auflage 16.1% p.a

MainFirst Global Equities

Unconstrained Fund MSCI World
Median KGV (2024) 22,5 15
Dividendenrendite 1,0 2,1 ”Héheres KGV’ jedOCh
Organisches Umsatzwachstum Q1 2023 22%* 9% deutlich héheres
Operatives Gewinnwachstum Q1 2023 25%* 6% Gewinnwachstum*
Kurs-Gewinn-Wachstums-Verhaltnis 11 2,6
Volatilitat 3 Jahre 22.4% 15.5%

Quelle: Bloomberg Finance L.P., MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; *Median; Stand: 31. Mai 2023; Performance des Spezialfondsmandats MainFirst Globale Aktien — 100%
long-only. Bis Auflage Publikumsfonds 12.10.2018.

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 23



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Portfolio Konstruktion
Ausgewogenes Portfolio mit Unternehmen mit stabilen Ertragen und attraktivem
Wachstum

Gewichtung der Einzelaktien in der Umsatzwachstum Kategorie

LN
Konservatives A e
0 e =
WaChStU m 33 /0 NEWMONT

mProfitabilitat
A

.
m Microsoft S
Lvme Aleon R voreaL

Stabiles Wachstum 52%

|||||

Dynamisches

15% L SEESRED o Ao
Wachstum 5%

Keine Position mit einem operativem Verlust

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH; Stand: 31. Mai 2023; Aktienanteil auf 100% normiert; *Gewinn und Verlust basierend auf EBITDA

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren.
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INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Dominanz asiatischer Hersteller bel Halbleitern
Anteil der globalen Produktionskapazitat

Investments in Chipproduktion Taiwan dominiert bei der neuesten Technologie
In Mrd. Dollar
Rest der Welt
100
Japan
USA
28%
China
92% 31%
47%
Taiwan
43%
Siudkorea
EU <10nm 10-22nm 28-45nm >45nm
10° 117 12" 13° 14" 15" 16" 17° 18" 19" 20" 21 mUS « Europa mJapan mSid Korea mTaiwan HEChina mAndere

Quelle: SIA, BCG, Data complied by Goldman Sachs Global Investment Research; Stand 17. Oktober 2022

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 25



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS
Afrikas wichtigste AuRenhandelspartner

Quelle: Geopol 21; Eine Karte der Entwicklung der wichtigsten Handelspartner der afrikanischen Lander. Sie zeigt deutlich, wie China sich als wichtiger Akteur positioniert hat

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieBlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 26



INVESTMENTPHILOSOPHIE & -PROZESS

Investmentthemen (3/3)

KEINE POSITIONEN / GERINGE GEWICHTUNG

Banken (ex EM)

Versicherungen

Verbrennungsmotor,

Diesel

Werbeagenturen

TV-Sender

Druck durch Regulierung, hdhere
Eigenkapitalanforderungen, langfristig niedrige
Zinsen, flache Zinskurve, Wettbewerb durch
Tech, Digitale Zahlungssysteme

Niedrige Anlagerenditen, wachsende Anzahl
Online-/ Spezialisierter Anbieter,
Druck auf Tarife durch Vergleichsportale

Druck durch Regulierung und Gesundheits-
behoérden, Klagen, Restwertverfall bei Diesel

Bedeutung der Agenturen in der digitalen Welt
schrumpft

Netflix, Amazon und YouTube bedrohen das
Geschéaftsmodell

Quelle: MainFirst; Stand: 31. Januar 2023

MAINFIRST

Olmultis

Telekommunikation

Tabak, Cola, Bier

Einwegplastik

Werbemitteilung nur flr Informationszwecke. Ausschliel3lich fir Finanzberater und professionelle Investoren.

Dekarbonisierung,
Rlckbaukosten alter Olfelder,
Uberkapazitaten durch neue Technologien

Fallende Tarife durch zunehmende Konkurrenz
(Kabel & Apps, Soft-SIM),

teurer Ausbau der Netze wegen der
Datenexplosion

Fallendes Volumen in Nordamerika und
Europa, sich verscharfende Regulierung durch
Gesundheitsbehorden

Konsumenten fordern Mehrweg-Kunststoffe
aufgrund der Verschmutzung der Weltmeere
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ESG

Investmentprozess w22 @ (S . ). ESG

Globale Aktien

Strukturelle

ESG Auschluss

MAINFIRST Kriterien Strategie Investmentthemen
} GRUNDSATZE FUR } UMWELT Plattformen Demografie
VERANTWORTUNGSVOLLES Ausschluss: Digitale Werbung
INYESTIEREN = Ol & Gas Produktion IT in die Cloud
Signatory of = QOlsande / Schiefergas Alternative
PRl Sﬂgﬁ,'ﬁ‘fj;‘ﬁg « Kohle Energien Autonomes Fahren
lll Investment N .
= Nuklearenergie Elektroautos
(1) Mens'chenr.echte = Produktion von Einwegplastik Automatisierung E-Commerce
(2) Arbeitsbedingungen
(3) Umyvelt . } GESUNDHEIT Luxus Giiter Medizintechnik
(4) Anti-Korruption Ausschluss:
G 'h . S E-Payment
. t & t tgut .
} Ausschluss von Waffen . Tae;:klsc verandertes saaigu Glialbel eilam Regulierung
= Zucker Produzenten Kinstliche Intelligenz
MORMNGSTIR | SUSTAINALYTICS J
} ETHIK
Ausschluss:
= Adult Entertainment Aktlen au Swahl
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ESG

Individuelle Nachhaltigkeitsbewertung ESG

Wir erganzen das ESG-Rating nach Sustainalytics durch unsere individuelle,
impact-basierte Bewertung

Verteilung des ESG Risiko Ratings ® MainFirst Global Equities Unconstrained Fund-@: 20.9 MSCI World-@: 21.2

MORMNGSTIR | SUSTAINALYTICS
44% 45%

41%
35%
10% 10%
4% 4% 4%
2% 1% 1%
. - [ I 0
Geringfligig 0-10 Niedrig 10-20 Mittel 20-30 Hoch 30-40 Schwer 40+ Nicht bewertet (inkl.
Kasse)
InMode Schwer, 40.8 Durchschnittliche Punktzahl innerhalb der v" Medizinische Technologien, die auf Wohlbefinden und
Subindustrie (Medizinische Geréate) lebensverandernde Ergebnisse ausgerichtet sind
v' Einsatz von Tasern statt Schusswaffen in mehr als
Fehlende ESG Initiativen 700.000 Fallen
Axon Schwer, 40.7 ) L . . o .
Wird dem Verte|d|gungsgektor zugeordnet v"  Rechtssicherheit von Polizei und Blrgern durch

Videoaufzeichnungen

v' Kupfer Verbrauch bei Elektro Autos 75kg pro Auto,

. . Autos mit Verbrennung Motor 20kg
Ivanhoe Mines Hoch, 35.2 . 23{)?23323 ;tetll(mgt;rbnelitzs::])mnerhalb . v'  Co2 Neutral nach Scope 1 & 2 durch Einsatz von
g 100% erneuerbaren Energien und Batterien bzw.

Brennstoffzellen bei den Maschinen/Fahrzeuge

Quelle: MainFirst Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Sustainalytics; Stand: 31. Mai 2023

MAINFIRST Werbemitteilung nur fir Informationszwecke. AusschlieRlich fur Finanzberater und professionelle Investoren. 29



Disclaimer

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Préasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgiiltiges Dokument. Diese Présentation muss vertraulich und persénlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden.
Dieses Dokument ist Marketingmaterial und dient ausschlie3lich der Produktinformation. Dieses Dokument ist kein Forschungs-/Analysebericht und ist nicht als solcher beabsichtigt. Die gesetzlichen Anforderungen, die die Unparteilichkeit von
Forschungsmaterial garantieren, wurden somit nicht eingehalten. Ein Handelsverbot vor der Herausgabe dieser Publikation ist nicht anwendbar.

Dies ist keine Grundlage fiir K&ufe, Verkaufe, Absicherung, Ubertragung oder Beleihung von Vermégensgegenstanden. Keine der hier enthaltenen Informationen begriindet ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments noch
beruhen sie auf der Betrachtung der personlichen Verhaltnisse des Adressaten. Sie sind auch kein Ergebnis einer objektiven oder unabhangigen Analyse. Weder durch das Lesen der Unterlage noch durch das Zuhéren im Rahmen eines
Prasentationstermins kommt ein Beratungsverhéltnis zustande. Alle Inhalte dienen der Information und kénnen eine professionelle und individuelle Anlageberatung nicht ersetzen. Ausfuhrliche Hinweise zu Chancen, Risiken sowie Angaben im
Zusammenhang mit dem Anlegerprofil und der Anlagepolitik zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt. Allein maRgeblich und verbindliche Grundlage fir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen
Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt und wesentliche Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), ergénzt durch die Halbjahres- und Jahresberichte), denen die ausfihrlichen Informationen zu dem Anteilerwerb sowie den damit verbundenen
Chancen und Risiken entnommen werden kénnen.

Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.mainfirst.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. und der
Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Diese sind:

Belgien, Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg, Osterreich: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg; Frankreich: Société Générale Securities Services, Société anonyme, 29 boulevard Haussmann, 75009
Paris; Italien: Allfunds Bank Milan, Via Bocchetto, 6, 20123 Milano; SGSS S.p.A., Via Benigno Crespi 19A-MAC2, 20159 Milano; Portugal: BEST - Banco Eletronico de Servico Toal S.A., Praca Marques de Pombal, 3A,3, Lisbon; Schweiz:
Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, CH-8022 Zirich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Munsterhof 12, CH-8022 Zurich; Spanien: Société Générale Securities Services Sucursal en Espana, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
1, 28020 Madrid.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrage mit Dritten kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zuriicknehmen. Anleger konnen sich
auf der Homepage unter www.mainfirst.com und im Verkaufsprospekt tber Ihre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen Sprachen zur Verfugung. Es wird
ausdricklich auf die ausfiihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Das Domizilland des Investmentfonds ist Luxemburg. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, E-Mail: info-lux@mainfirst.com.

Dieses Dokument darf ohne vorherige ausdriickliche Zustimmung von MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln veréndert, reproduziert, weitergegeben oder Dritten
zuganglich gemacht werden. Das Urheberrecht liegt bei MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (MainFirst Affiliated Fund Managers S.A.). Alle Rechte vorbehalten.

Dieses Dokument ist fiir den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemaf den Regeln der Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU, MiFID I1) sind. Die Verteilung
dieses Dokuments oder darin enthaltener Informationen an Kleinanleger gemaR den Regeln der MiFID Il ist nicht gestattet, und diese Informationen dirfen nicht dazu verwendet werden, ihre Anlageentscheidung zu beeinflussen. Dieses
Dokument und die darin enthaltenen Informationen richten sich nicht an Personen in Rechtsordnungen oder Landern, in denen eine solche Nutzung oder Verteilung gegen geltende lokale Gesetze oder Vorschriften versto3en wiirde, und sind
auch nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen in diesen Rechtsordnungen oder Léandern bestimmt. Weder diese Informationen noch eine Kopie davon durfen in die USA oder an eine US-Person (im Sinne von Rule 902,
Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung) gesendet, in die USA mitgenommen oder in den USA verteilt werden.

Dieses Dokument darf nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Verkauf oder ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten oder als eine Empfehlung, in einer
bestimmten Art und Weise zu handeln, verwendet oder betrachtet werden. Es dient lediglich der Kundeninformation und stellt keine Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche gedacht. Insbesondere stellt sie weder eine personliche
Empfehlung dar noch beriicksichtigt sie die besonderen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die individuellen Bedirfnisse der Anleger. Die Empfanger missen ein eigenes unabhangiges Urteil tiber die Eignung solcher Anlagen und
Empfehlungen im Hinblick auf ihre eigenen Anlageziele, ihre Erfahrung, ihre steuerliche, rechtliche, geschéftliche und finanzielle Lage oder ihre individuellen Bedirfnisse abgeben. Kunden sollten, falls erforderlich, professionellen Rat einholen.

Dieses Dokument enthalt ausgewahlte Informationen und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Dieses Dokument basiert auf Informationen, die aus &ffentlich zugéanglichen Quellen, geschiitzten Daten sowie Quellen Dritter stammen.
MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. prift die Informationen weder auf ihre Fairness, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat oder Eignung fur die Zwecke der Investoren noch gibt sie eine ausdriickliche oder stillschweigende
Zusicherung oder Garantie dafur ab.

Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschétzungen und Meinungen, einschlieBlich Leistungs- und Renditeschatzungen, spiegeln die aktuellen Ansichten des/der Verfasser(s) wider. Sie entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Dokuments und koénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sollte nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung angesehen werden, und es wird keine
ausdrickliche oder implizite Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Kursschwankungen der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, ihre Rendite sowie Zins- und Wechselkursanderungen
bedeuten, dass der Wert, Preis oder Ertrag aus den in diesem Dokument erwéhnten Anlagen fallen oder steigen kann und in keiner Weise garantiert wird. Die in diesem Dokument enthaltenen Schétzungen und Beurteilungen basieren auf
verschiedenen Faktoren, unter anderem auf dem letzten Preis, dem geschétzten Wert der zugrundeliegenden Vermdgenswerte und Marktliquiditatsfaktoren sowie auf weiteren Annahmen und 6ffentlich zuganglichen Informationen. Der Preis, der
Wertund alle Einnahmen, die sich aus einer in diesem Dokument erwahnten Investition ergeben, kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Informationen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Alle in diesem Dokument enthaltenen
Risikotiberlegungen sind nicht als Offenlegung aller Risiken oder endgiiltige Handhabung der erwahnten Risiken zu betrachten.

Copyright © MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (2023) Alle Rechte vorbehalten.
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