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Drescher & Cie Gold Webinar

, _ ‘ Earth Resource
Disclaimer A

V" Investments

Als KVG verwaltet Universal-Investment-Gesellschaft mbH die obengenannten Fonds, die von Earth Resource Investments AG beraten werden. Dieses Dokument richtet sich ausschlie8lich an Kunden der Kundengruppe
~Professionelle Kunden“ gem. § 67 Abs. 2 WpHG und/oder ,Geeignete Gegenparteien” gem. § 67 Abs. 4 WpHG und ist nicht fur Privatkunden bestimmt. Die Verteilung an Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Dieses Dokument ist
eine Marketingmitteilung und dient ausschlieflich Marketing- und Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit die Greiff Research Institut GmbH und
die Earth Resource Investments AG jedoch keine Gewahr Ubernehmen koénnen. Die in diesem Dokument dargestellten historischen Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Zukunftige
Wertentwicklungen sind nicht prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung der Portfolios und der Anlagepolitik besteht die Moglichkeit erhdhter Volatilitat, d.h. in kurzen Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankende
Anteilpreise. Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um eine Anlagestrategie- oder Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 und 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014. Aulerdem weisen wir ausdrucklich
darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt und -
soweit veroffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein mafgeblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei
der Verwahrstelle Donner & Reuschel AG (HermannstraBe 13, Hamburg, Tel. +49 40 30217-0), der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Europa-Allee 92-96, 60486 Frankfurt am Main,
Deutschland) und lhrem Berater/Vermittler in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.universal-investment.com abrufbar. Alle angegebenen Daten
sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Aufgefuhrten Auszeichnungen in
diesem Dokument kdnnen sich auch nur auf einzelne Anteilsklassen beziehen. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder. Die in
dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren Kooperationspartner tbernehmen irgendeine Art von Haftung fur die
Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin,
dass die Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei Fonds fur die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fur den Vertrieb der Fondsanteile in EU- Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieRen kann, diese gemal Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Ruckkauf oder zur Riucknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem
entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Zusatz Sustainalytics original: “Part of this publication may contain Sustainalytics proprietary information that may not be reproduced, used, disseminated, modified nor published in any manner without the express written consent of
Sustainalytics. Nothing contained in this publication shall be construed as to make a representation or warranty, express or implied, regarding the advisability to invest in or include companies in investable universes and/or portfolios.
The information is provided “as is” and, therefore Sustainalytics assumes no responsibility for errors or omissions. Sustainalytics cannot be held liable for damage arising from the use of this publication or information contained herein
in any manner whatsoever.” Ubersetzt auf Deutsch: Ein Teil dieser Publikation kann urheberrechtlich geschtzte Informationen von Sustainalytics enthalten, die ohne ausdrtckliche schriftliche Zustimmung von Sustainalytics weder
vervielfaltigt, verwendet, verbreitet, verandert noch in irgendeiner Weise veroffentlicht werden durfen. Nichts in dieser Publikation darf so ausgelegt werden, dass es eine ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder
Garantie bezlglich der Ratsamkeit von Investitionen in oder der Aufnahme von Unternehmen in anlagefahige Universen und/oder Portfolios darstellt. Die Informationen werden ohne Méangelgewahr zur Verfugung gestellt und
Sustainalytics Ubernimmt daher keine Verantwortung fur Fehler oder Auslassungen. Sustainalytics kann fur Schaden, die aus der Verwendung dieser Publikation oder der darin enthaltenen Informationen in irgendeiner Weise
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entstehen, nicht haftbar gemacht werden.

Stand: August 2024

0412025 Nur fur professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 2




B .1 D
Liaorth Reoecnitiree
Earth Resourcs

P \ergangene Gold-Bullenmarkte: Wir sind im Vergleich erst am Anfang

@ Bull Market Bear Market Uncategorized

The 1980s bear market was
due to tight monetary policies
designed to fight inflation.

Quelle:Nick Laird, Reuters, Incrementum, Visual Capitalist
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Drescher & Cie Gold Webinar ﬂ A —
I Sektorbewertungen: Rohstoff- und Goldaktien bleiben «rock bottomy *"’ Investments
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Drescher & Cie Gold Webinar
P Goldindustrie: Margen auf Rekordhohe

Earth Resource

V‘ b‘ Investments

AIC Kosten Goldindustrie (10 gréf3ten Produzenten)
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P Hebel der Goldaktien Wy [nvestments

NBW bei Anstieg des Goldpreises um 10% von USD 2.900/0z
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Drescher & Cie Gold Webinar
P Performance der Aktien (1 Jahr bis Ende Februar) Growth vs. Large Caps
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Earth Gold Fund Ul (EURI), 10 Jahre (31.01.2015 - 31.01.2025): +231,2%
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Quelle: Universal Investment, CaplQ

Hinweis: Die Ermittlung der angegebenen Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 tUber eine Anlageperiode von funf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wirde sich das
Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemal BVI-
Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator

fur kunftige Wertentwicklungen
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P Silber: Bevorzugt, zusammen mit Gold WY [nvestments

Silber ist das Metall mit der héchsten Leitfahigkeit
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D silver: Die Nachfrage nach Silber aus der Photovoltaik hat sich Gber zwei Jahre verdoppelt "’ Investments
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...wahrend das Angebot aus der Bergbauindustrie seit 2015 gefallen ist.

Million ounces 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2023 2024F
Supply
Mine Production 8968 B8998 8636 8506 8372 7834 8200 8367 8305 8235 1% -1% Die Produktion fallt...
Recycling 1470 1457 1472 1487 1482 1643 1737 1768 1786 1783 1% %
Met Physical Dislnvestment 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0 na na
Net Hedging Supply 22 00 0.0 00 139 B5 0.0 00 00 00 na na
Net Official Sector Sales 11 1.1 1.0 12 1.0 12 15 17 16 15 -6% -9%
Total Supply 1,047.0 10465 1.011.8 10005 11,0003 9574 10043 10154 1.010.7 1,003.8 0% =-1%
Demand
Industrial (total) 4571 4895 5264 5242 5235 5087 5613 5883 6544 7109 11% %
Electrical & Electronics 2723 3089 307 3310 3273 3220 35812 713 4451 20% Qo
~.of which photovoltaics 536 816 99.3 87.0 743 828 889 1181 1935 ;T] 64% 20%
Brazing Alloys & Solders 511 497 509 520 524 475 505 492 50.2 518 2%
Other Industrial 1337 1315 135.8 141.2 1438 1402 159.6 167.8 159.0 1735 -5% %
Photography 382 347 324 314 307 269 277 275 270 261 -2% -3%
Jewelry 2025 1891 1962 2032 2016 1508 1820 2345 2031 2113 -13% 4%
Silverware 583 535 50.4 67.1 13 312 407 735 552  SBE -25% 7%
Net Physical Investment 3093 2129 1558 1659 1874 2081 2843 3370 2431 2120 -28% -13%
Net Hedging Demand 00 120 11 7.4 00 00 35 17.9 12.2 00 -32% na
Total Demand 10654 9918 9713 9992 10044 9268 10996 12789 11950 1.2191 7% 2%
Market Balance -184 547 405 1.3 -4.1 306  -954 -2635 -1843 -2153 -30% 17%
Net Investment in ETPs -17.1 539 72 -21.4 833 3311 649  -1258  -421 50.0 -67% na
Market Balance less ETPs 1.3 08 333 227  -87.4 -3005 -160.3 -137.7 -1422 -2653 3% 87%
Mominal Silver Price (US $/oz, London price) 15.68 17.14 17.05 15.71 16.27 2055 2514 2173 23.35 - T% na
Quelle: Silver Institute
=~
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