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Investmentprozess und nicht-finanzieller Ansatz — Art. 8

Bestimmte Informationen (ber den Investmentprozess sind weder mit Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft gleichzusetzen noch sind sie in den gesetzlichen Dokumenten
des Fonds aufgefiihrt. Die vom Fondsmanagement zur Festlegung des Anlageuniversums des Fonds angewandten quantitativen und qualitativen Filter entsprechen nicht unbedingt
den im Prospekt angegebenen Anlagebeschrénkungen und kénnen sich deshalb im Lauf der Zeit &ndern. Die Entscheidung fiir eine Anlage in den beworbenen Fonds darf nicht
einzig und allein auf seinem nicht-finanziellen Ansatz griinden. Anleger miissen vielmehr auch alle anderen Merkmale des Fonds in Betracht ziehen, die in seinem Prospekt
beschrieben sind. Die von La Financiére de I'Echiquier angewandte Methode zur Bestimmung, ob eine Anlage als "Nachhaltige Investition" im Sinne der SFDR-Verordnung gilt, ist
im SFDR-Anhang des Fondsprospekts aufgefiihrt. Der Mindestprozentsatz an "Nachhaltigen Investitionen”, der auf den Fonds angewendet wird, ist in seinem Prospekt Alle
weiteren Informationen lber unseren Ansatz als verantwortungsbewusster Investor entnehmen Sie bitte unserem Transparenzkodex, der SFDR-Policy und unserer Impact Doctrine,
die auf unserer Internetseite in der Rubrik ,Verantwortungsbewusste Investments® verfigbar sind: https:/www.Ilfde.com/de/verantwortungsbewusste-investments/staerkeres-
engagement/

Positionierung des Portfolios

Die in der Préasentation genannten Aktien sind lediglich Beispiele. Ihr Vorhandensein in den verwalteten Portfolios und ihre Wertentwicklung sind nicht garantiert. Die Verteilung der
Anlagen im Portfolio dient lediglich Informationszwecken zum angegebenen Datum und kann sich im Lauf der Zeit &ndern.

In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind kein Hinweis flir zuklinftige Renditen. Die Renditen sind nach Abzug der Verwaltungsgeblhren, aber vor Abzug der Steuern des
Anlegers ausgewiesen. Sie diirfen daher nicht als ausschlie8liche Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.

Wichtigste Risiken des Fonds

Der Fonds ist insbesondere dem Kapitalverlustrisiko, dem Aktienrisiko, dem Waéhrungsrisiko, dem Schwellenlédnderaktien Risiko und dem Risiko im Zusammenhang mit einem
diskretiondren Management ausgesetzt.

Weitere Informationen tliber den Fonds

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die genannten Anteile/Aktien méglicherweise nicht in ihrem Land vertrieben werden. Bitte wenden Sie sich fiir alle weiteren Informationen
an lhren gewohnten Ansprechpartner.

Vor jeder Zeichnung und fiir alle weiteren Informationen lber die Merkmale, Risiken und Kosten unserer Fonds nehmen Sie bitte die gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente
(Prospekt in englischer und franzésischer Sprache und Wesentliche Anlegerinformationen (KID) in den Amtssprachen lhres Landes) auf unserer Website www.lfde.com zur
Kenntnis.

Verweise auf eine Klassifizierung, ein Siegel, einen Preis und/oder ein Rating greifen den kiinftigen Ergebnissen des Fonds oder des Verwalters nicht vor.

Glossar

Ein Glossar mit den im vorliegenden Dokument gegebenenfalls verwendeten finanziellen Fachbegriffen befindet sich im Anhang der Présentation.
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Diese Projekte wurden durch private Unternehmen und Investitionen ermoglicht




WELTRAUMWIRTSCHAFT IN ZAHLEN Anzahl Satellitenstarts

Mehr als 2.600 Satellitenstarts im Jahr 2024

UusSD 1 -800 Mrd. 5000 2019-2023

_ Annualisiertes Wachstum
Erwarteter Umsatz des globalen Raumfahrtmarktes in 2035 -, der Satellitenstarts > +50%

/ 2000

2019
6 3 0 SpaceX beginnt mit
USD Mrd. 1500 1957 dem Start der ’

Start des ersten Starlink-Satelliten

1000 Satelliten: Sputn|k 1
1969-2015

500 Sabelrasseln, Kalter Krieg,
Discovery, Stilw
0 / ~ N =

1957 1965 1973 1981 1989 1997 2005 2013 2021

Umsatz des globalen Raumfahrtmarktes

‘ In den nachsten funf Jahren sollen
\ zehntausende weitere Satelliten
. . estartet werden.
STARLINK VS. amazon | project kuiper L 9

1 ! Quelle: McKinsey & Company gemeinsam mit dem World Economic Forum
| & |
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WELTRAUMWIRTSCHAFT DER PRIVATEN AKTEURE

#Besserer Branchenzugang: Eintritt neuer privater Akteure, darunter auch
zahlreiche Startups

#Rennen um die Vormachtstellung im Weltraum: Immer mehr offentlich-private
Partnerschaften, die das Geschaftsmodell der Raumfahrtunternehmen neu erfinden

# Technologieaustausch zwischen dem Luft-/Raumfahrtsektor und anderen
Sektoren: Innovationen in digitaler Technologie, Big Data oder Luftfahrt bereichern
nun die Weltraumtechnologien

r e [ ; E ey
| 1 2 m 00 O Anzahl der Raumfahrttechnikunternehmen weltweit*

%
78 0 Anteil der kommerziellen Nutzungen am gesamten Weltraummarkt™*

* Quelle: Spacetech Analytics. Die USA haben mit 56,4% den gréRten Anteil an diesem Okosystem (6.477 Unternehmen).
** Quelle: Space Foundation, Juli 2024
LFDE ISRO: Indian Space Research Organisation
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ECHIQUIER SPACE: HINTER DEN KULISSEN EINES EINZIGARTIG'EN FONDS
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FOKUS: WELTRAUMWIRTSCHAFT UND DER VERTEIDIGUNGSSEKTOR

Schutz der Infrastrukturen Starker Anstieq der

Kommunikagions-, Beobachtufigs: und Navigationssatelliten sind o - el e T e el
entschelden Bestandtellem derner Verteidigu systeme '

57 Mrd. USD

o Weltweite Weltraum-
P Militirausgaben 20232

I rgenz—und Uberwachung -
¢ Satelliten bieten entscheidende Uberwachungs- und

Datenerfassungsfunktlonen far die nationale Sicher S 4189
Wachsende Bedrohungen: 3 ) : : ;'\Ve"gle'Ch zum Vorjahr’)
&< ~ Zunahme der Konflikte, Entwicklung ven Anti- Satellltenwaffen AN - i f Belsplele
. Cyberkriege veranlassen die Staaten dazu, ihre Weltraum- = i, ‘
swdnfrastrukturen zu schitzen - ' - BAE SYSTEMS

USD 250 Mrd..in 2035.erwartete GroRe des, | : : 3"\ e,
Weltraumverteidigungssektors’ ' RS G m

m]ﬂalls

Der Ukraine-Krieg, bei dem kommerzielle Akteure in Bereichen wie Geo-Positionierung, Telekommunikation

entspricht +9% p.a. bis 2035*

und Fernerkundung eine wichtige Rolle spielen, verdeutlicht die strategische Bedeutung des Weltraums.

* Quelle: Weltwirtschaftsforum, 2024 -
** Quelle: Space Foundation, 2024
Bild: The Auerospace Corporation (Golden Dome)



ECHIQUIER SPACE DAS FONDSMANAGEMENT-TEAM

-
Stephane Nieres-Tavernier 7 £
Leiter Technology-Team T .'% p
Fondsmanager Christophe Pouchoy

27 Jahre Erfahrung, 7 Jahre @ LFDE Fondsmanager

18 Jahre Erfahrung, 4 Jahre @ LFDE

Alicia Daurignac

'ﬁﬁw ' ~Analystin g i
N B Spezialisiert auf Luft- und Raumfahrt, Verteidigung

_~ 6 Jahre Erfahrung, 2 Jahre @ LFDE



EIN STRINGENTER ANLAGEPROZESS
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Unternehmensrisiko

Profiteure auf Qualitative Analyse der Unternehmensflihrung durch Gegebenenfalls Anpassuna der
der Erde das Managementteam, das Emittenten eine g G(I:Wichtuagen

Bewertung zuweist (nicht systematisch)

_______________ / Portfolio
~ 28 000* ~25-35*
Titel Titel
Anlageuniversum
T : Bewertung und
Identifizierung von Akteuren dles?r Auswirkungen unseres Engagements PortfolioK gk :
Thematik gegeniiber der Raumfahrtokonomie auf das ortfolio-Konstruktion
O langfristige Wachstumsprofil _
) Bewertung und Errechnung eines 3-
c . . :
o Investierbare Watch List Untersuchung des Geschiftsmodells u. Jahres-Kursziels
= ] Nachhaltiges Wachstum .
S o ESG-Filter Festlegung der Gewichtung
S S « Innovationsfahigkeit entsprechend dem 3-Jahres-
c o w Aufwirtspotenzial
% % 'E Ausschluss von 10 % des SRI-Referenzuniversu_ms: Wettbewerbsvorteile
E T = Ausschluss von Sektoren und normativen
O = « Ausschliissenund Ausschluss von Aktien mit den . . o .
4:5) S A niedrigsten GREaT-Werten** Treffen mit den Flhrungskraften von Unternehmen Portfolio-Nachverfolgung
X C
Qo X g Analyse und Projektion von Finanzausweisen
g g Thematische Einstufung der Unternehmen _ _ Permanente Nachverfolgung des
= nach 4 hauseigenen Themen Aulderfinanzielle Analyse Aufwartspotenzials, bereinigt um das
c
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Transversale
Technologien

Der Fonds ist insbesondere dem Kapitalverlustrisiko, dem
Aktienrisiko, dem Wahrungsrisiko, dem Schwellenlanderaktien
Risiko und dem Risiko im Zusammenhang mit einem
diskretionaren Management ausgesetzt.

LFDE



UNSERE VISION DER WELTRAUMWIRTSCHAFT - THEMATISCHE EINSTUFUNG

Zwischen Erde und Weltraum

Unternehmen, die zwischen beiden
Gebieten eine Verbindung herstellen:

¢ Telekommunikationssysteme - MDA
¢ \ersand von Weltraumausrustung usw.

Auf der Erde

Unternehmen mit einer hauptsachlich erdbasierten
Tatigkeit, mit der sie von der Endwicklung des
Raumfahrt-Okosystems profitieren kdnnen:

¢ Raketen- und Satellitenproduktion

. . . B
¢ Entwicklung von Applikationen auf Basis von =
Raumfahrtdaten usw. i

¢ Messmstrumente sensoren Kameras - Teledyne
TELEDYNE
j @ ‘ TECHNOLOGIES

INCORPORATETD
1/."““"'"

e w—
Quelle: La Financiere de'I Echlqwer’ @a‘fen%j;ém ’5‘0/06/2025 ;

Im Weltraum 9%

Unternehmen, deren Tatigkeit vom Weltraum

aus erfolgt:
Beobachtung der Erde ° ne'l'
Weltraumerforschung ) 3

industrielle Fertigung im Weltraum
Weltraum-Bergbau usw

”//Unternehmen, die diese Revolution
ermoglichende Technologien entwickeln:

¢ Cloud Computing - SAIC

¢ Software fur industrielles Design
¢ Simulation
4

Grundlagenforschung USW. 5 IC




AUSBLICK & POSITIONIERUNG

Ausblick

Ein vielversprechendes Thema:
Maximierung der langfristigen Chancen
trotz der kurzfristigen Volatilitat

Erhohung der Verteidigungsausgaben;
auBerdem wird der Weltraum zu
einem geopolitischen Schauplatz

Steigende staatliche Zusagen, um in den
europaischen Weltraumsektor zu
investieren und diesen umzugestalten

Neue Tragerraketen und Hersteller 2025
(Neutron, Starship, Vega-C, New Glenn
USWw.)

g |
1
LFDE

Neugewichtung des Engagements in Unternehmen, die unmittelbar mit der
Weltraumwirtschaft verbunden sind und von der Entwicklung dieses Sektors
profitieren durften

MDA SPACE SKY PERFECT REDWIRE

Erhohung unserer Positionen, die diesem Trend folgen und deren Aktivitaten
im Weltraumsektor attraktiv erscheinen

KRATOS LEIDOS RTX

Beibehaltung unseres Engagements in europaischen
Verteidigungsunternehmen mit einer fUhrenden Position im Raumfahrtsektor

THALES AIRBUS BAE SYSTEMS

Die Kommerzialisierung neuer Tragerraketen sollte den Zugang zum
Weltraum verbessern, der bisher von SpaceX dominiert wurde

AVIO ROCKET LAB



ECHIQUIER SPACE - DAS PORTFOLIO (STAND 30.6.2025)

MAc§ﬁR @. net
Q eureLsar |

=) KRATOS DEFENSE & SECURITY 0
BAE SYSTEMS < DASSAULT SOLUTIONS >0%
LD SUSTEMES

RTX 5.0%
T H /.\ L E S o TELEDYNE TECHNOLOGIES 4.8%
KR@TOS |
Q DEFENSE & SECURITY SOLUTIONS BAE SYSTEMS 4.7%
RDC;ETL/\B . TRIMBLE 4.7%
SAIC ™ leidos
THALES 4.7%
f__?_.-'a-_: verisk . o MDA SPACE 4.5%
\N= Anquﬂcg ((<s|r|usxm>))
AMAZON.COM 4.2%
IN"I'.UI"i'I.V. E@ Astros cale A splre L3HARRIS TECHNOLOGIES 3.9%
MACHINES REDWIRE 3.6%
s 1
'\ TECHNOLOGIES @ L3HARRIS
NEORPORATED EA Gesamtanzahl der Titel 35

1 .I Quelle: LFDE / Angezeigt Werte mussen sich aktuell nicht im Portfolio befinden

-

FD

m



ECHIQUIER SPACE - INVESTMENT CASE

[l} NEUZUGANG ] @ L13HARRIS™

¢Land: USA ¢ Sektor : Space FAST. FORWARD.
“ ¢ Struktureller Gewinner des Golden Dome-Projekts.
&5 L3HARRIS Wy __
FAST. FORWARD. @ ¢ Hauptakteur im Bereich der weltraumgestutzten
Raketenabwehr.

® Sensoren, Funkgerate und Netzwerke, die Weltraum,

Luft, See und Cyberspace miteinander verbinden.

¢ Plattformunabhangige = Technologie = macht das
Unternehmen zu einem unverzichtbaren Bestandteil

des militarischen Wandels.

® Solides Management, Umstrukturierung vollzogen,

Kosteneinsparungen, Produktangebot reduziert,

4 Hohe Margen und bereits erteilte Auftrage

LFDE



AUFGLIEDERUNG NACH BRANCHEN UND REGIONEN PER 30/06/2025

Aufteilung nach Sektoren

m Echiquier Space
Industrie

IT

mMSCI ACWI NET RETURN EUR

Aufteilung nach Regionen

m Echiquier Space

mMSCI ACWI NET RETURN EUR

United State:s |

—. Netheriands [
Komm.-Dienstl. - United Kingdom [
France [Hm-
Nicht-Basiskons. h ltaly p—
Versorgungsbet. ' Canada [
Japan [y

Materialien L Taiwan [

Sonstige Sweden J®

Israel ™

0% 10% 20% 30% 40% 60% 70% Sonstige [

. . . 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Aufgliederung nach Marktkapitalisierung 289, ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
0
25%
18%
14%
9%
6%
<5Bn 5Bn - 10Bn 10Bn - 50Bn 50Bn - 100Bn 100Bn - 500Bn >500Bn
i ! Marktkapitalisierung (Median): EUR 21 265 Mio. 14

LFDE



BEWERTUNGEN

Fund 31/12/2018

EV/Sales 1 year

3Y Sales CAGR

PE 3 years

EPS 3Y CAGR

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2019

31/12/2021

22.8

31/12/2021

31/12/2022

31/12/2022

31/12/2023

31/12/2023

30/12/2024

30/12/2024

30/06/2025

10.1

30/06/2025

# portfolio stocks 31
EBITDA 1 year
EPS end ofthe year

EPS 3 years

Source: La Financiere de I'Echiquier, Bloomberg

33

79%

29

86%

34%

7 9 y 0

28

96 ‘:"C'

K2

97%

33

34

100%




PERFORMANCE PER 30/06/2025 Der Fonds ist insbesondere dem Kapitalverlustrisiko, dem Aktienrisiko, dem

Wahrungsrisiko, dem Schwellenlanderaktien Risiko und dem Risiko im
Zusammenhang mit einem diskretionaren Management ausgesetzt.

130,2%

140%

120%

o0 Kumulierte Performance

(vs. Index +0,9%

69,4%

Uberblick der jahrlichen 80%
Wertentwicklungen 60%

40%
20% .

.
-20%

-40%

80% . . Performance el Pt:\a,; ?;;:p
60% i 8 B
40% June 2025 5.2% 1.1% -
11] < "
(I-g 20% 5 < 3 years annualised 32.0% 12.9% 15.7%
™ o Annualised since launch
(a B = 8
(D -20% 2.' < (31/05/2021 ) 9.9% 9.3% =
14
= e - N YTD - Performance am 1.8.2025 = +15,8%
o
I
O
L

25,3%
32,6%
27,5%

X
«
re)
Y

18,1%

13,0%

-38,4%
-32,2%

-60%

2022 2023 2024

H I - Durchschnitt der Morningstar-Kategorie 16
| & | I
T Echiquier Space B Ref. indicator EAA Fund Sector Equity Technology



ECHIQUIER SPACE - DIE GRUNL

| \ Echte Diversifikation auf Einzeltitelebene

\
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,;-g ,Greifbares” Thema, auch mit Zugang zu
' jungerer Klientel

Portfolio mit Uberzeugung
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Zugang zum Segment ,Defense”

Megatrend mit starkem Momentum
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Kapitalverlustrisiko
Aktienrisiko
Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlanderaktien

Wahrungsrisiko
Diskretionares Management



DISCLAIMER

Risikoprofil des Fonds:

- Kapitalverlustrisiko: Ein Kapitalverlust entsteht, wenn Fondsanteile zu einem niedrigeren Preis als dem Einstandswert verkauft werden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie ihr urspriinglich investiertes Kapital
unter Umstanden nicht vollstdndig zurlickerhalten. Der Fonds bietet weder Kapitalgarantie noch Kapitalschutz.

- Aktienrisiko: Fallt der Kurs der Aktien oder Indizes, in die das Portfolio des Fonds investiert ist, kann auch der Nettoinventarwert des Fonds sinken.

- Wahrungsrisiko: Hierbei handelt es sich um das Risiko einer riicklaufigen Wahrungsentwicklung der Anlagewahrungen zur Referenzwahrung des Portfolios, dem Euro. Sollte sich eine dieser Wahrungen gegeniber dem
Euro abschwachen, kann auch der Nettoinventarwert sinken.

- Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlanderaktien: Anlagen in Schwellenlandern sind mit einem Risiko verbunden, das sich hauptsachlich aus den Funktions- und Aufsichtsbedingungen fiir diese Markte — diese
kénnen von den Standards an den groRRen internationalen Finanzplatzen abweichen — ergibt oder aber auch aus politischen oder regulatorischen Faktoren. Marktbewegungen nach oben wie nach unten kdnnen deshalb
starker ausgepragt sein und sich abrupter vollziehen als an den grof3en internationalen Borsen. Dies kann entsprechende Auswirkungen auf den Nettoinventarwert des Fonds haben.

- Risiko der diskretiondren Verwaltung: Die Verwaltung ist diskretionar, d.h. sie liegt im Ermessen des Fondsmanagers. Es besteht das Risiko, dass der Fonds nicht immer in die performancestarksten Werte investiert ist.

- Nachhaltigkeitsrisiko: Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert von Investitionen haben kdnnte. Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann zahlreiche Auswirkungen haben, die je nach Anlageprozess des Investmentfonds und seiner geografischen
Zone unterschiedlich sein kénnen. Tritt fir einen Vermogenswert ein Risiko ein, das als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet wird, ist dies in der Regel von Nachteil und hat méglicherweise einen erheblichen Wertverlust zur
Folge.

Der Fonds ist auch dem Zinsrisiko ausgesetzt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in Aktien oder Anteile von Fonds und nicht in die Basiswerte (Aktien, Schuldtitel, Derivate, Fonds) erfolgt, die das Portfolio des Fonds bilden. Fir alle weiteren
Informationen Uber die Merkmale, Risiken und Kosten dieses Fonds nehmen Sie bitte die gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente (Prospekt in englischer und franzésischer Sprache und Dokument mit wesentlichen
Informationen (KID) in den Amtssprachen Ihres Landes) auf unserer Website www.Ifde.com zur Kenntnis.

Anleger oder potenzielle Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte erhalten und gemaf dem von der Verwaltungsgesellschaft vorgesehenen Verfahren eine Beschwerde vorbringen. Diese Informationen sind in
der Amtssprache des betreffenden Landes oder in englischer Sprache in der Rubrik ,Rechtliche Hinweise“ auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com verfligbar. Abschlieffend werden Anleger darauf
hingewiesen, dass der Manager oder die Verwaltungsgesellschaft die Beendigung der Vertrage Uber den Vertrieb ihrer Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaf Artikel 93ff. der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32ff.
der Richtlinie 2011/61/EU beschliefen kénnen.

Diese Unternehmenskommunikation richtet sich an professionelle Investoren oder Finanzintermediare und ist unverbindlich. Sie darf nicht-professionellen Anlegern nur nach vorheriger Genehmigung von La Financiere de
I'Echiquier ausgehandigt werden. Diese Informationen und dieses Dokument stellen weder eine Anlageberatung, ein Anlageangebot, noch eine Aufforderung zu Transaktionen an den Finanzmarkten dar. Sie stammen aus
den zuverlassigsten uns vorliegenden Quellen.

La Financiére de I'Echiquier, Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 10 047 500 Euro und mit Sitz in 53, Avenue d’léna, F-75116 Paris. La Financiére de I'Echiquier ist im Handels- und Gesellschaftsregister von Paris unter
der Nummer 352 045 454 als Portfolioverwaltungsgesellschaft eingetragen und wurde von der franzésischen Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 91-004 zugelassen.

1] i
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