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Wasser in den Schlagzeilen

,Frankreich: Durre lasst Landwirte um
Wasser kampfen“!

,Laut einer Studie kommt Uberflutung von
Abwasserkanalen im Vereinigten
Kénigreich durch fehlende Investitionen in
die Infrastruktur zustande”

Imperial College London, Januar 2023

»Menschen stehen in Surrey fir
Wasserflaschen an“?

,Die erste europaische Fabrik von Tesla
braucht mehr Wasser, um zu
expandieren.”

NPR (National Public Radio), November 2022

1 Bild: https://www.dw.com/en/france-drought-sees-farmers-fighting-over-water/video-65605287
2 Foto: Martin Bamford/Surrey/Live

3 Bild: https://www.npr.org/2023/03/13/1163076187/california-atmospheric-river-flooding-snow-weather
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Kalifornien wird erneut von
Uberschwemmun

i “‘“
Yo

,Fast die Halfte des Leitungswassers in
den USA ist laut einer Studie der
Regierung fur die Ewigkeits-Chemikalien
[PFAS] kontaminiert”

CNN, Juli 2023, basierend auf einer USGS-Studie
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https://www.dailymail.co.uk/news/article-11108369/Surrey-residents-queue-bottled-water-waking-taps.html

Klimawandel verscharft die Wasserkrise

Viele industrielle Prozesse sind auf Wasser
* C\ D) angewiesen und dadurch anfallig fur Dirren

und Uberschwemmungen

%
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mungen

Quelle: Robeco
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Dirre und Starkregen nehmen zu
Beispiel: Deutschland

Dirrejahr 20181 Starkregenereignisse nehmen zu?
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Quelle: DWD/GDV G Dv
Maximum posilive Nisderschlagsanomalie ® www.gdv.de | Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) S
T 75 % Quantil Statistik i
 25%Quamil 18812017 E Mitelwert .
. negative Niederschlagsanomalie
Minimum

1 Quelle: Deutscher Wetterdienst
2 Quelle: Deutscher Wetterdienst, Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
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Wichtige Wachstumstreiber im Thema ,Wasser”
15. Marz 2023: Deutsche Bundesregierung verabschiedet Nationale Wasserstrategie

% Regulierung @g Investitionsplane der Regierungen

Unternehmensinvestitionen

Strengere Umweltnormen (z.B. bzgl. Abwasser, Investitionen in die Wasserwirtschaft sind zu Unternehmen investieren zunehmend in
Nitrat & Pestiziden, Mikroplastik) und die einem wichtigen Bestandteil der Wasserlosungen, um die Widerstandsfahigkeit
verstarkte Ausrichtung auf eine nachhaltige Infrastrukturausgaben geworden. gegenliber dem Klimawandel zu verbessern
Entwicklung treiben die Investitionen an. und nachhaltiger zu werden.

Ca. 70 Mrd. USD
(US Bipartisan Infrastructure
Law)

> Beispiel: PFAS — Ewigkeits-Chemikalie:

Nachgewiesene PFAS-Belastung

in Nanogramm pro Liter | Nanogramm pro Kilogramm
<100 <1000 W<100.000 W>100.000 Munbekannt

Ca. 45 Mrd. EUR
(jahrliche Infrastruktur-
investitionen der EU-
Wasserdienstleister)

* Ca. 100 Mrd. USD
* (fur Wasseraufbereitung als
Teil des 13. und 14.
Flnfjahresplans)

Quelle: EPA, EUREau, TSMC, Nikkei Asia
Giftige Chemikalien: Wo PFAS Uberall Deutschland verschmutzen | tagesschau.de
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https://www.tagesschau.de/investigativ/ndr-wdr/pfas-chemikalien-deutschland-101.html

RobecoSAM Sustainable Water Equities
Investitionen entlang der Wertschopfungskette des Wassers

/4
V,
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Loésungen: verantwortungsvollerer Umgang mit einer wertvollen Ressource

> Management und > Abwasseraufbereitung: > Infrastrukturinvestitionen:
Effizienzgewinne: Wasserrecycling, Reduzierung von Lecks,
FUr eine sparsamere Wiederverwendung von Entsalzung, Analyse
Wassernutzung Wasser und Vermeidung von

Umweltverschmutzung

., 0 . a,.4d . . . . .
é Qualitat & Analytik sé Anlageguliter & Chemikalien Eﬁ Bau & Baumaterialien

v

Sektor: Versorger Sektor: Gesundheitswesen, Sektor: Industrie Sektor: Industrie,
Spezialchemikalien ) Konsumguter
Wasserversorgung und - Ausristung und Produkte
dienstleistungen fir Wohn-, Testen, Uberwachen und fur eine effektive Wasserinfrastruktur fur
Gewerbe- und Reinigen von Wasser; Schutz Beschaffung, Sammlung und Verteilung, Transport und
Industriebereiche von Wasserressourcen und Verteilung von Wasser Wartung
-qualitat

Quelle: Robeco
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RobecoSAM Sustainable Water Equities
Wichtige Eckdaten (29.02.2024)

TOWAR

s

&

Dieter Kiffer, Lead PM

Portfolio Manager
Amy Wanner Thavornsuk, Co-PM

Lancierung September 2001
Fondsvolumen in Mio. EUR 3122
75

Anzahl Positionen . "
36,57% in den Top 10-Positionen

SFDR Classification Artikel 9

Min. Sustainable Investment 90%

Benchmark

Active Share

Beta (ex ante) vs. MXWO

Durchschnittliche gewichtete
Marktkapitalisierung Mio. USD

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (nachste 12
Monate)

EV/EBITDA (nachste 12 Monate)

MSCI World TRN Index (Mxwo0)

98,15%

1,01

25’410 vs. 463’691 (MXWO)

20,45 vs. 17,18 (MXwO0)

14,33 vs. 17,42 (MXWO)

Quelle: Robeco, Bloomberg. Daten per 29.02.2024

Aufgrund unterschiedlicher Quellen kénnen die hier aufgefiihrten Daten von den Daten in den monatlichen Factsheets abweichen.

Morningstar-Rating der Anteilsklasse D EUR, Stand: Dezember 2023. © 2023 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) dirfen nicht kopiert oder weitergegeben werden;
und (3) es wird keine Gewahr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat Gibernommen. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind fir Schaden oder Verluste verantwortlich, die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Die

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse.
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RobecoSAM Sustainable Water Equities
Performance seit Auflegung (29.02.2024, EUR, vor Kosten)

Wertentwicklung (in EUR, vor Abzug Seit Okt.

v e Lfd.Jahr 1 Monat 2023 2022 2021 2020 2019 2003

Wertentwicklung im Jahr 2023

RobecoSAM Sustainable Water 5,06% 6,25% 16,70% -20,18 % 40,94% 1392% 34,45% 9,95% > Underperformance vs. dem
MSCI World Index 768%  463% 1960% -12,78% 3107% 633% 3002% 7,05% globalen Gesamtmarkt
Relative Performance -2,62% 1,62% -290% -7,40% 9,88 % 7,59 % 4,43 % 2,9% getrieben von I\/Iega—Ca ps/7

Technologiegiganten.

Langfristige Outperformance (in EUR) > Der Fonds hat sein

thematisches

s00% Anlageuniversum in 2023
600% dank guter Aktienselektion
um mehr als 6%-Punkte
400% Ubertroffen.
200% > Zum Jahresende begann sich
] 1 1 1 1 1 1 der Fonds gegeniiber dem

0% ' ' ' ' ' ' MSCI World zu erholen (+792

-200% Bps).

09-2001 09-2003 09-2005 09-2007 09-2009 09-2011 09-2013 09-2015 09-2017 09-2019 09-2021 09-2023

e=mRobecoSAM Sustainable Water Equities e \/SC| World Index TRN Erstes Performancedatum: 30.09.2001

Die Wahrung, in der die bisherige Performance angegeben ist, kann von der Wahrung des Landes abweichen, in dem Sie Ihren Wohnsitz haben. Aufgrund von Wechselkursschwankungen kénnen die Renditen in Ihrer Landeswdhrung héher oder
niedriger ausfallen.

Bei Zeitrdumen von unter einem Jahr erfolgt keine Annualisierung. Der Wert von Kapitalanlagen kann schwanken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fr zuklnftige Ergebnisse.

Ergebnis vor Abzug von GebUhren, basierend auf dem Bruttoinventarwert. In der Realitdt werden Kosten (wie Verwaltungsgebihren und sonstige Aufwendungen) berechnet. Diese wirken sich nachteilig auf die angegebenen Renditen aus.

Quelle: Robeco, MSCI. Portfolio: RobecoSAM Sustainable Water Equities Anteilklasse D-EUR, vor Abzug von Gebihren. Index: MSCI World Index. Alle Angaben in EUR. Datenstand: Ende Dezember 2023. Mit Wirkung vom 29. Oktober 2020 wurden
ausgewdhlte RobecoSAM-Aktienfonds auf die RCGF SICAV-Plattform (bertragen und erhielten neue Auflegungsdaten, Anteilklassen und ISIN-Codes. Alle Performance-Angaben fiir Zeitrdume vor der Ubertragung auf die RCGF SICAV-Plattform am 29.
Oktober 2020 wurden auf der Grundlage der Anlagepolitik, der Gebuhren und der Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds im Rahmen der vorherigen SICAV berechnet.
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RobecoSAM Sustainable Water Equities
Portfolio-Allokation und Top 10 Positionen (29.02.2024)

Portfoliostruktur nach Sektoren und Marktkapitalisierung™ GroRte 10 Positionen  Tatigkeitsschwerpunkt Gewicht
m Industrie; 59% Agilent Technologies Inc Analyseinstrumente und -software 4,77 %
m Gesundheit; 17% . .
Xylem Inc/NY FUhrendes globales Wassertechnikunternehmen 4,55 %
m Versorger; 8% . . .
Avantor Inc Dlagnose und Labordienstleistungen & 4,28 %
mT; 6% Dosierungspumpen
= Roh- und Grundstoffe: 5% Veralto Corp Wasseranalyse und Wasseraufbereitung 421 %
Nicht-Basiskonsumguter; 4% Veolia Environnement SA  Gut diversifizierter Multi-Versorger 3,89 %
Ferguson PLC Handels- & Vertriebsunternehmen 3,61%
= Mega Caps (>200 Mrd. USD); 0% Geberit AG FUhrender Anbieter von Sanitaranlagen und WCs 3,14 %
= Very Large Caps (50-200 Mrd. USD); 9%  Pentair PLC Wasseraufbereitungsanlagen 3,09%
m Large Caps (10-50 Mrd. USD): 58% Ecolab Inc Weltweit fuhrende Anblete.r von Technologien in 258 %
Wasser, Hygiene und Energie
m Mid Caps (2-10 Mrd. USD); 31% Waters Corp Analy:usche Instrumente unt;l Yerprauchsmaterla— 245 %
lien fir Forschung und Qualitdtssicherung
m Small Caps (<2 Mrd. USD); 3%
P | ): 3% Gesamt 36,57 %

Quelle Robeco, Bloomberg. Daten per 29.02.2024. * Ohne Liquiditat
Aufgrund unterschiedlicher Quellen kdnnen die hier aufgefiihrten Daten von den Daten in den monatlichen Factsheets abweichen. Die Verweise auf bestimmte Unternehmen dienen der Veranschaulichung unserer Anlagephilosophie und sind nicht
als Empfehlungen oder Anlageberatung zu verstehen. Die spezifischen Unternehmen werden nicht unbedingt von einer Strategie/einem Fonds gehalten.
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Portfoliopositionierung und beste Ideen
RobecoSAM Sustainable Water Equities

Portfoliostruktur nach Clustern und Sub-Clustern* Beste Ideen (Auswahl)

> Robuste Nachfrage in der Abfallwirtschaft und
Versorger I/— Abfallentsorgung
.. L. . . ~i%2 Agilent Technologies
> Langerfristig gutes Wachstum im Bereich e

einigen Industriebereichen; viele Neuentwicklungen
Qualitat & Analytik Wasseranalytik [essOuiSe
vt schif Analysetools erwartet Vel‘alto

im Bereich Wassertechnologie [:IeanHarlﬁr‘s'
> Relative Attraktivitat und Bewertungen von US-
Wasserversorgern haben sich verbessert
Wasserbehandlung > Attraktives Wachstumspotenzial und Bewertungen
Behandlungs- am Einsatzort
chemikalien

@ veoua

0
e > Die Talsohle beim Lagerabbau dirfte erreicht sein ...
(°0)

> Erhohte Ausgaben und Investitionen nach dem @PENTAIR

a_d . .
) o ventileall \Wasserbetn ) a Abbau von Lagerbestanden im Jahr 2022 sowohl lem
Anlagegter & Chemikalien Pumpen M B (Bewssserungssysieme seitens Industriekunden als auch nach dem Ende der Xy

Abschwachung der Verbrauchernachfrage

8

Wasser-
messgerate > Wohnungsbau: Schwerpunkt auf Renovierung und .
5 - Nachristung; Zinsstabilisierung kdnnte den #5FERGUSON
Bau & Baumaterialien L= . B ktor unterstitzen. Solide Dynamik in US-
Einbauten Anlagani ausektor unterstltzen. Solide Dynamik ir B GEBERIT
Branchen wie Rechenzentren und Industrieanlagen. -
> Hohere Ausgaben flr Wasserinfrastruktur und A-_COM

0% 5%  10% 15%  20%  25%  30%  35%  40% Umweltprojekte

* Portfoliostruktur (ohne Liquiditatsposition).
Quelle: Robeco, Bloomberg. Stand: 31.12.2023
Das/die Unternehmen auf diesen Slides werden nur gezeigt, um die Anlagestrategie an dem angegebenen Datum zu veranschaulichen. Das Unternehmen/die Unternehmen wird/werden nicht unbedingt von einer Strategie/einem Fonds gehalten.
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Zusammenfassung
RobecoSAM Sustainable Water Equities

Strukturelles Wachstum am Markt fir Wasserldsungen
Wasserknappheit nimmt zu (steigende Nachfrage, Klimawandel)

O

Wasserqualitat rlckt starker in den Fokus der Regulierung (z.B. PFAS)
Infrastrukturinvestitionen steigen

vV V V V V

Neue wachstumsstarke Endmarkte fliir Wasserlosungen: Wasserstoff,
Entsalzung

> 22-jahriger Track Record: Dieter Kiffer, Portfoliomanager seit Auflegung
des Fonds mit Outperformance gegeniiber der Benchmark seit
Auflegung

ROBECO Anlagedisziplin und Fokus auf die Auswahl fundamental attraktiver

Unternehmen innerhalb des Themas Wasser

> Robeco als Pionier und Vorreiter auf dem Gebiet der nachhaltigen
Geldanlage

Quelle: Robeco
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Anhang

RobecoSAM Sustainable Water Equities
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Wichtige Entwicklungen in den Anlageclustern in 2023
RobecoSAM Sustainable Water Equities

Versorger

>

>

11 % durchschnittliches Gewicht, +8,8 % Total Return

Wasserversorger: US-Wasserversorger schnitten aufgrund héherer Bewertungen
schlechter ab, wahrend sich britische und franzésische Versorger besser
entwickelten. Die britischen Wasserversorger haben Geschéftsplane mit
steigenden Investitionen vorgelegt, um nach Jahren unzureichender Investitionen
bestehende Probleme zu l6sen.

Abfallmanagement: Hohe Marktzutrittsbarrieren waren einer der Hauptgrinde fur
die geschitzte Position des Bereichs Aufbereitung gefahrlicher Abfalle. Auch die
GrolSe der Unternehmen wie z.B. Clean Harbor mit guten Beziehungen zu den
Kunden tragen zu Umsatzwachstum und Rentabilitdt bei.

Investitionsgliter & Chemikalien 20 % durchschn. Gewicht, +20,6 % Total Return

Ventile und Pumpen: Uneinheitliche Entwicklung mit guten Geschaftszahlen von
IMI und Ingersoll Rand, jedoch belastete eine voriibergehende Verlangsamung und
makrodkonomische Sorgen einige andere Titel.

Aufbereitungssysteme: Pentair hat sich nach einer Phase des Lagerabbaus in der
Wohnungswirtschaft und einer Abschwachung der Verbrauchernachfrage im Jahr
2022 wieder kraftig erholt. Evoqua wurde von Xylem Gbernommen (beide waren
im Fonds enthalten). Der Markt hat Xylem fiir den hohen Ubernahmekurs
abgestraft. Dennoch sehen wir die Ubernahme als langfristig vorteilhaft.

Bewadsserungssysteme: Wir sehen attraktive Bewertungen nach der relativen

Underperformance des letzten Jahres und haben unser Engagement daher erhoht.

Quelle: Robeco, Bloomberg. Datenstand: 31.12.2023
»durchschnittliches Gewicht“ steht fir die gewichtete durchschnittliche Allokation des Fonds (ohne Liquiditat) im Anlagecluster im Jahr 2023. Der Ertrag steht fir die Gesamtrendite (brutto, EUR) des Anlageclusters im Jahr 2023.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse. Die hier wiedergegebenen Werte und Ertrdge verstehen sich vor Kosten. Sie bericksichtigen weder die Verwaltungsgebihren und andere mit dem Fonds
verbundene Administrationskosten noch die Gebiihren und Kosten, die beim Kauf, der Riickgabe und/oder dem Tausch von Anteilen erhoben werden kénnen. Diese wirken sich nachteilig auf die angegebenen Renditen aus.
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Qualitat & Analytik

32 % durchschnittliches Gewicht: 32 %, +5,4 % Total Return

Wasseranalyse: Die Unternehmen haben haufig ein starkes Exposure im
Gesundheitssektor (Biotechnologie, Pharma), und dieser Bereich entwickelte
sich aufgrund des Abbaus von Lagerbestanden bei Verbrauchsgltern nach der
Corona-Krise und geringerer Nachfrage aus China unterdurchschnittlich. Die
langfristigen Aussichten sind jedoch gut und die Bewertungen im Vergleich zum
Anlageuniversum erscheinen attraktiv. Erste Erholung zum Jahresende.

Ressourcenschutz: Sehr gute Entwicklung von Diversey nach Ubernahme. Auch
Federal Signal (Kanalreinigungsgerdte) konnte fundamental Uberzeugen und von
einer sehr guten Leistung des Managements in Bezug auf zunehmende Auftrdge
sowie vom Marktwachstum profitieren.

Bau & Baumaterialien 37 % durchsch

Baumaterialien und Einbauten: Eine Neubewertung nach einem schwachen Jahr
2022 bestimmte maligeblich die Entwicklung des Sub-Clusters. Starke Erholung
im Jahr 2023 bei Core & Main, Ferguson und A.O. Smith. Der Infrastruktur-
Endmarkt ist nach wie vor sehr attraktiv, und der Wohnungsmarkt scheint sich
der zyklischen Talsohle zu ndhern, im Bereich flir gewerbliche Gebdude setzte
jedoch eine Verschlechterung ein.

Bau und Anlagenbau: solides Wachstum auf dem Infrastruktur-Endmarkt (in
Bezug auf Wasser und andere Bereiche). Der Bereich Industrieanlagenbau in den
USA entwickelte sich ebenfalls sehr gut und profitierte von Reshoring-
Bemuhungen.

ROBeCO



Wesentliche Impact-Kennzahlen in Verbindung mit dem RobecoSAM Sustainable Water Equities
Geschatzte Auswirkungen der Beteiligungsunternehmen, die dem Fonds zugerechnet werden

Hergestellte oder installierte Verteiltes sauberes Trinkwasser Durch effiziente Lésungen

Wasserinfrastruktur (6.1) (6.1) eingespartes Wasser (6.4)

Behandeltes Abwasser (6.3)

’ 6,6 % der AuM des Fonds ' 9,8 % der AuM des Fonds 20,2 % der AuM des Fonds
sind in Unternehmen sind in Unternehmen sind in Unternehmen
investiert, die zu dieser investiert, die zu dieser investiert, die zu dieser
Kennzahl beitragen. Kennzahl beitragen. Kennzahl beitragen.

aoe P Yo > <0

563 km 34 Mio. m? 34,2 Mio. m3
Wasserinfrastruktur Trinkwasser wurden Wasser wurden durch
wurden hergestellt oder verteilt ... — effiziente L&sungen eingespart
installiert E 80(% \/
-
-+ an > Dies entspricht >10.000
>383.000 ———— Olympia-Schwimmbecken
Menschen

Effizientere Wassernutzung und Abwasserbehandlung tragen zur Aufrechterhaltung de

Quelle: Robeco. Hinweis: Die Wirkungen von 23 Unternehmen im Portfolio, die am 30. Juli 2023 43,6 % seines Marktwerts ausmachten, wurden addiert und gerundet.

>

16,1 % der AuM des Fonds
sind in Unternehmen
investiert, die zu dieser
Kennzahl beitragen.

N\
A6
64,4 Mio. m3

Abwasser wurden
behandelt

In der Grafik ist eine Schatzung der Wirkungen dargestellt, die mit im RobecoSAM Sustainable Water Equities Fund enthaltenen Unternehmen verbunden sind. Es darf nicht davon ausgegangen werden, dass eine Anlage im Portfolio zu einem direkten
oder zusatzlichen Impact fihrt. Die Gesamtinvestition betrifft die folgenden eigentumsbereinigten Auswirkungen Uber einen Zeitraum von 1 Jahr. Positionen zum 30. Juli 2023 unter der Annahme, dass ein stabiler Anteil der Unternehmen gehalten

wird. Der Marktwert der Beteiligung wird durch den Unternehmenswert des Unternehmens normalisiert. Basierend auf den Produktionszahlen aus dem letzten Bericht (2021-2022).
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RobecoSAM Sustainable Water Equities
Auszug aus den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen (nicht abschlieRend)

SFDR-Klassifizierung

Artikel 9: Der Fonds hat ein nachhaltigkeitsbezogenes Anlageziel.

Nachhaltigkeitsbezogenes Risikoprofil

Gesamtprofil unternehmerisches Nachhaltigkeitsrisiko: mittel
Gesamtprofil staatliches Nachhaltigkeitsrisiko: nicht zutreffend

Ausrichtung an der Taxonomie

Der Fonds verpflichtet sich zu einem Mindestanteil von 0 % von an der
Taxonomie ausgerichteten Aktivitaten. Der Fonds beabsichtigt, den
Mindestanteil von an der Taxonomie ausgerichteten Aktivitaten fur den
Fonds zu erhdhen, sobald sich die Verfligharkeit von Daten in Bezug auf die
EU-Taxonomie verbessert und stabilisiert.

Fondsspezifische Offenlegungen (einschlieBlich

Wir verweisen auf den Prospekt und die SFDR-Offenlegungen, die auf
der Robeco-Website veroffentlicht werden.

Nachhaltigkeitsrichtlinien und -methoden

Alle SFDR-bezogenen Grundsatze und Methoden:
https://www.robeco.com/en/key-strengths/sustainable-
investing/sustainability-reports-policies.html

Gute Unternehmensfiihrung: https://www.robeco.com/docm/docu-
robeco-good-governance-policy.pdf

Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI):
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-principal-adverse-impact-
statement.pdf
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Vermogensallokation

Verbindliche Auflagen, um das nachhaltigkeitsbezogene Anlageziel zu erreichen

Nachhaltigkeitsbezogenes Anlageziel: Die nachhaltigen Anlagen des Fonds sollen dazu beitragen, die globalen Herausforderungen im Zusammenhang mit
Wasserknappheit, -qualitat und -verteilung zu bewaltigen. Das Nachhaltigkeitsziel wird erreicht durch Gberwiegende Anlage in Unternehmen, die zur Erzielung
der folgenden Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (SDGs) beitragen: Gesundheit und Wohlergehen (SDG 3), Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen (SDG 6), Industrie, Innovation und Infrastruktur (SDG 9), Nachhaltige Stadte und Gemeinden (SDG 11), Nachhaltige/r Konsum und
Produktion (SDG 12) sowie Leben unter Wasser (SDG 14).

Ein Teil der Anlagen des Fonds leisten einen Beitrag zu den folgenden Umweltzielen der EU-Taxonomieverordnung:
> Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

> Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Der Fonds unterliegt den folgenden verbindlichen Auflagen:

1. Der Fonds ist ausschlieRlich in Unternehmen investiert, die Uber einen positiven oder zuldssigen neutralen SDG-Score basierend auf der intern
entwickelten SDG-Systematik verflgen.
2. Das Portfolio des Fonds steht im Einklang mit der Ausschlusspolitik von Robeco (https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf). Diese

schlieRt Anlagen in Unternehmen aus, die ein Exposure gegenlber umstrittenen Geschaftspraktiken und umstrittenen Produkten aufweisen. Das
bedeutet, dass der Fonds keinerlei Exposure gegeniber ausgeschlossenen Wertpapieren aufweist (unter Berlcksichtigung einer Schonfrist).
Informationen  hinsichtlich der Auswirkungen der Ausschlisse auf das Anlageuniversum des Fonds sind hier zu finden:
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-list.pdf.

3. Der Fonds meidet Anlagen in Unternehmen, die gegen Standards der IAO, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte (UNGP), den Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UNGC) oder die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen verstoRen.
Unternehmen, die gegen diese internationalen Normen verstofRen, werden vom Anlageuniversum ausgeschlossen.

4. Mit allen Aktienpositionen ist ein Abstimmungsrecht verbunden und Robeco Ubt dieses Recht aus, indem es gemaR seiner Proxy Voting Policy
abstimmt, sofern dem nichts entgegensteht (z.B. Share Blocking). Die Abstimmungspolitik von Robeco ist verfigbar unter:
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdf

Weitere Informationen finden Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen auf der Robeco-Website.

Zugewiesener Referenzwert fiir 6kologische und soziale

Merkmale

Es wurde kein Referenzwert festgelegt, um die von diesem Fonds
beworbenen Nachhaltigkeitsziele zu erreichen.

Der Fonds beabsichtigt, zu mindestens 90 % nachhaltige Anlagen zu tatigen,
die nach der SDG-Systematik von Robeco positive oder zuldssige neutrale
Scores aufweisen. Die als ,nicht nachhaltig” einzustufenden Anlagen, die
schatzungsweise einen Anteil von 0 bis 10 % ausmachen, betreffen
Uberwiegend Barmittel und Barmittelaquivalente. Die vorgesehene
Vermogensallokation wird kontinuierlich Gberwacht und jéhrlich bewertet.

ROBECO
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Robeco Thematic Investing
Einzigartige thematische Plattform, die Erfahrung und Innovation verbindet

Thematisch Investieren: attraktives, langfristiges Wachstum aus globalen Megatrends

30,

> 30 Anlagespezialisten

1998 2003
Lancierung von Sektorfonds:  gmart
Consumer, Financial und Energy
Property

s

Q 7

> EUR 17 Mrd. Anlagevermogen > 25 Jahre Erfahrung
2007 2013 2018 2021 2023
Sustainable MegaTrends Smart Next Digital ~ Fashion
Healthy Living Mobility Billion Engagement

0 2 0 &

2001
Sustainable
Water

O

-

Anlagevermogen per 31.12.2023.
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Robecos Thematisches Equity Team

Ralf Oberbannscheidt
Global Head of Thematic Investing

Investment Team

>30

Q%Q Anlageexperten

Pieter Busscher
PM Smart Materials,
Smart Mobility

Dieter Kuffer
PM Sustainable Water

Giacomo Fumagalli
Co-PM Smart Mobility

Jindapa (Amy)
Wanner-Thavornsuk
Co-PM Sustainable Water

Clément Chamboulive
Co-PM Smart Mobility

Almasa Cormehic
Equity Analyst
Sustainable Water

David Kagi
PM Sustainable
Healthy Living

Mutlu Gundogan
Senior Equity Analyst
Smart Materials

Simone Pozzi
Equity Analyst
Smart Materials

Alyssa Cornuz

Equity Analyst
Sustainable Healthy Living,
Fashion Engagement

Aaron Re’em
Co-PM Biodiversity

David Thomas
PM Biodiversity

Andere Fundamental Equity Teams
>40 Anlageexperten

Zusatzliche Ressourcen

* Stand: Dezember 2023.
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Roman Boner
PM Smart Energy

Michael Studer
Co-PM Smart Energy

Sanaa Hakim
Senior Equity Analyst
Smart Energy

Diego Salvador Barrero
Equity Analyst
Smart Energy

Natalie Falkman
PM Circular Economy

S| Center of Expertise
>50 Sl Spezialisten

Richard Speetjens
PM Consumer Trends

Daniel Ernst
Senior Equity Analyst
Consumer Trends

Patrick Lemmens
PM Fintech,
New World Financials

Michiel van Voorst
PM Fintech,

New World Financials,
Next Digital Billion

Marco van Lent
PM MegaTrends,
Digital Innovations

Dora Buckuléikova
PM MegaTrends,
Fashion Engagement

>17 Mrd. EUR
Anlagevermogen®

Jack Neele
PM Consumer Trends

Sam Brasser

Equity Analyst Consumer
Trends, Fashion Engagement

Koos Burema
PM Fintech,
New World Financials

Mariia Semikhatova
Equity Analyst Fintech,
New World Financials

Steef Bergakker
PM MegaTrends,
Digital Innovations

Annalisa Piva
Equity Analyst
MegaTrends

Sl Research Team

Active Ownership Team

S| Thought Leadership

Sl Client Portfolio Management

Die Wasserkrise und -l6sungen in Deutschland, Europa und der Welt

>25 Jahre
(  Erfahrung

Client Portfolio Management

Nicolas Bénéton
Client Portfolio Manager

)

Berit Gehring
Client Portfolio Manager

Carl Ghielen
Client Portfolio Manager

Ed Verstappen
Client Portfolio Manager

Simona Kepalaite
Investment Specialist

Vanessa Habegger
Investment Specialist

ROBeCO



Ausschliisse des Anlageuniversums

Investmentprozess
Ausschlusskriterien Details Framework
@ Lander/Staatsschulden Menschenrechte, Governance, Sanktionen Robeco Exclusion Policy
& Kontroverses Verhalten Eigene betriebliche Aktivitaten, Lieferkette: UNGC-Prinzipien und OECD-Leitlinien Robeco Exclusion Policy
Ej Kontroverse Waffen An’Fipersonenminen, Streumgnition, ghemische und biologische Waffen, Robeco Exclusion Policy
weisser Phosphor, Waffen mit angereichertem Uran und Atomwaffen
i Schusswaffen Produktion, Handel Robeco Exclusion Policy
Rdstungsunternehmen Produktion und verwandte Produkte/Dienstleistungen Robeco Exclusion Policy
= Tabak Produktion, Handel, Bereitstellung Robeco Exclusion Policy
w Palmol* RSPO-zertifiziert Produktion Robeco Exclusion Policy
3 Bohrungen in der Arktis Produktion Robeco Exclusion Policy
[l Olsand Produktion Robeco Exclusion Policy
Ausschlusskriterien Details Framework
o Thermalkohle Kohlebergbau, Stromerzeugung auf Kohlebasis Robeco SDG Framework
ap Atomkraft Stromversorger Robeco SDG Framework
Pornografie Produktion, Vertrieb Robeco SDG Framework
Y Alkohol Produktion, Vertrieb Robeco SDG Framework
éﬁ& Cannabis Produktion, Vertrieb Robeco SDG Framework
Glickspiele Betrieb, Ausristung, Unterstitzung Robeco SDG Framework

* Es gelten Umsatzschwellen.
Quelle: Robeco, Exclusion policy, SDG Framework.
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Wichtige Informationen
Robeco Institutional Asset Management B.V.

Wichtige Informationen

Robeco Institutional Asset Management B.V. verfligt Uber eine Zulassung als Manager von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und alternativen Investmentfonds (AIFs) (“Fonds”) der niederléandischen Finanzmarktbehorde in Amsterdam.

Diese Marketingunterlagen sind nur fir professionelle Investoren vorgesehen. Diese sind definiert als Anleger, die professionelle
Kunden und Kundinnen sind bzw. beantragt haben, als solche behandelt zu werden, oder die nach jeweils geltendem Recht autorisiert
sind, diese Informationen zu erhalten. Robeco Institutional Asset Management B.V. und/oder ihre verbundenen Unternehmen und
Tochtergesellschaften (,Robeco”) haften nicht fiir Verluste, die aus der Verwendung dieses Dokuments resultieren. Wer diese
Informationen nutzt und in der Europédischen Union Wertpapierdienstleistungen erbringt, tragt selbst dafiir Verantwortung zu prifen,
ob es ihm nach den MiFID lI-Bestimmungen gestattet ist, diese Informationen zu erhalten. Soweit diese Informationen als ein
annehmbarer und angemessener geringfiigiger nicht-monetarer Vorteile gemaR MiFID Il anzusehen sind, missen Nutzer dieser
Informationen, die in der Europdischen Union Wertpapierdienstleistungen erbringen, die anwendbaren Bestimmungen zu
Aufzeichnungspflichten und zur Offenlegung beachten.

Der Inhalt des vorliegenden Dokuments basiert auf von uns als zuverlassig erachteten Informationsquellen, und es wird fiir diesen Inhalt
keinerlei Gewahrleistung ibernommen. Das vorliegende Dokument ist ohne weitere Erklarungen nicht als vollstandig zu betrachten.
Meinungen, Schatzungen und Prognosen konnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Wenn Sie unsicher sind,
sollten Sie unabhangigen Rat einholen. Dieses Dokuments soll professionelle Anleger allgemein tber die spezifischen Kompetenzen von
Robeco informieren, ist aber von Robeco nicht als Investmentanalyse erstellt worden. Es handelt sich dabei weder um Empfehlungen
oder Ratschlage, bestimmte Wertpapiere oder Anlageprodukte zu kaufen oder zu verkaufen und/oder bestimmte Anlagestrategien zu
verfolgen, noch um Empfehlungen zu rechtlichen, die Buchhaltung oder Steuern betreffenden Fragen. Samtliche Rechte an den in
diesem Dokument enthaltenen Informationen sind und bleiben Eigentum von Robeco. Das vorliegende Dokument darf nicht
vervielfaltigt oder mit der Offentlichkeit geteilt werden. Kein Teil dieses Dokuments darf ohne Robecos vorherige schriftliche
Zustimmung in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln vervielfaltigt oder veroffentlicht werden.

Geldanlagen sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie vor einer Geldanlage, dass das anfanglich investierte Kapital nicht garantiert
ist. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die mit in ihrem Sitzland angebotenen Produkten oder Dienstleistungen von Robeco
verbundenen Risiken vollstandig verstehen. Sie sollten zudem ihre eigenen Anlageziele und ihre Risikobereitschaft berlcksichtigen.
Historische Renditen werden nur zum Zweck der Veranschaulichung angegeben. Der Preis von Fondsanteilen kann fallen oder steigen
und die Entwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse. Falls sich die Wahrung, in der die bisherige
Wertentwicklung angegeben wird, von der Wahrung des Landes unterscheidet, in dem Sie Ihren Wohnsitz haben, sollte lhnen bewusst
sein, dass die gezeigte Wertentwicklung auf Grund von Wechselkursschwankungen bei Umrechnung in Ihre lokale Wahrung zu- oder
abnehmen kann. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind im Wertpapierhandel fur Kundenportfolios entstehende oder bei der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilscheinen anfallende Gebiihren und Kosten nicht berlcksichtigt. Wenn nicht anders angegeben, ist die
Performance i) nach Abzug von Gebihren auf der Basis der Transaktionspreise und ii) unter Wiederanlage der Dividenden. Weitere
Details finden Sie im Fondsprospekt. Die Performance ist nach Abzug von Verwaltungsgebihren angegeben. Die in diesem Dokument
genannten laufenden Gebihren entsprechen denen, die im aktuellen Geschaftsbericht des Fonds zum Ende des letzten Kalenderjahres
angegeben sind.

Das vorliegende Dokument richtet sich nicht und ist nicht bestimmt zur Weitergabe an Personen oder Rechtstrager, die Biirger oder

Gebietsansassige eines Gebiets, Staates, Landes oder sonstigen Hoheitsgebiets sind, in dem eine solche Weitergabe, Verotffentlichung,
Zurverfigungstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder Regulierungsbestimmungen verstoRen oder zur Entstehung einer

4. Quartal 2023, Robeco
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Registrierungs- oder Zulassungspflicht fiir den Fonds oder Robeco Institutional Asset Management B.V. in dem betreffenden
Hoheitsgebiet fuhren wirde. Jede Entscheidung, Anteile an einem Fonds zu zeichnen, der in einem bestimmten Hoheitsgebiet
angeboten wird, muss allein auf der Grundlage der im Prospekt enthaltenen Informationen getroffen werden, die von den in
vorliegendem Dokument enthaltenen Informationen abweichen kénnen. An einer Zeichnung von Fondsanteilen interessierte Personen
sollten sich auch Uber potenziell geltende gesetzliche Erfordernisse und Devisenkontrollbestimmungen sowie Steuern in den Landern
informieren, deren Biirger oder Gebietsansassige sie sind oder in denen sie ihren Wohn- bzw. Geschaftssitz haben.

In vorliegendem Dokument etwa enthaltene Fondsinformationen werden in ihrer Gesamtheit durch Verweis auf den Prospekt
eingeschrankt, und dieses Dokument sollte stets zusammen mit dem Prospekt gelesen werden. Detaillierte Informationen zu dem

Fonds und zu den mit diesem verbundenen Risiken sind im Prospekt enthalten. Der Prospekt und das Basisinformationsblatt fir die
Fonds von Robeco kénnen kostenlos von den Robeco-Websites heruntergeladen werden.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschaftssitz in Deutschland

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieBlich fir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. deutschen
Wertpapierhandelsgesetzes bestimmt.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschéftssitz in Osterreich

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieRlich fiir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. Osterreichischen
Aufsichtsgesetzes bestimmt.

Zusétzliche Informationen in Bezug auf Fonds/Dienstleistungen unter der Marke RobecoSAM
Robeco Switzerland Ltd mit der Postanschrift Josefstrasse 218, 8005 Ziirich, Schweiz, ist von der Schweizer Finanzmarktaufsicht FINMA
als Anlageverwalter fir gemeinsame Anlagen zugelassen. Die Marke RobecoSAM ist eine eingetragene Handelsmarke der Robeco

Holding B.V. Die Marke RobecoSAM dient der Vermarktung von Dienstleistungen und Produkten, in welche die Expertise von Robeco im
Bereich des nachhaltigen Investierens (Sl) einflieRt. Die Marke RobecoSAM ist nicht als separate rechtliche Einheit zu verstehen.

ROBe=CO
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