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Agenda

1. Unsere Basisannahmen für ein Investment in den globalen Gesundheitsmarkt

2. Struktur und Kernmerkmale des apo Medical Opportunities.

3. Einordnung im aktuellen Umfeld.

4. Ausblick und Fazit.
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Der weltweite Gesundheitsmarkt

Medizinischer Fortschritt und Innovation

Effizienzsteigerung

Demographischer Wandel

Nachhaltiger 

Wachstumsmarkt

Der Bedarf  an Gesundheitsleistungen steigt mit der 

Lebenserwartung und dem Durchschnittsalter der 

Bevölkerung.

Gesundheit: wichtigstes Lebensziel verspricht eine stabile 

Nachfrage prognostizierbarer Umsatzsteigerungen

Forschung und Entwicklung 

ermöglichen zusätzliche Diagnose-

und Therapiemöglichkeiten.

Neue Technologien und Digitalisierung senken  

Kosten für Unternehmen. 
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Demographischer Wandel in Industrieländern

Quelle: Roland Berger, WHO; Grafik: apoAsset

Prognostiziertes Wachstum des Weltgesundheitsmarktes 2008-2030
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Gesundheit – Eine Herausforderung
• 80% der Gesundheitsausgaben können mittels neuer Technologien effizienter genutzt werden

• Einsparungen können in andere Bereiche investiert werden

Quelle: National Health Expenditure Accounts (CMS); Stand: 2021

Struktur der Gesundheitsausgaben (USA, 2020)
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Patentabläufe 2023 bis 2028

Quelle: apoAsset, Unternehmensberichte Stand. 31.12.2022 

Über 150 Mrd. € an Medikamentenumsätze werden patentfrei 

Merck, Bristol Myers Squibb, AbbVie werden am stärksten unter der Freigabe leiden.
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Investmentkonzept Apo Medical Opportunities

ZIEL

KONZEPT

ERGEBNIS

• Partizipation an den nachhaltigen Wachstumschancen des 

globalen Gesundheitsmarktes

• vielfach ausgezeichnetes Konzept, Track Record seit 

2005

• ausgewogene Allokation über Subsektoren, keine 

benchmarkinduzierten Ungleichgewichte

• 130-150 Unternehmen im Bestand, Nutzung des 

gesamten Investitionsspektrums des Gesundheitsmarktes 

• aktives und indexunabhängiges*) Management

• bestmögliche Nutzung der jeweiligen Expertise durch 

Kombination von zwei Asset Managern (Firmen)

• Rebalancing 50/50 zwischen apoAsset und Medical 

Strategy

*) Das Fondsmanagement orientiert sich nicht an einem Index. Die im Verkaufsprospekt angegebene Benchmark wird nur als 

Vergleichsmaßstab angeführt.  
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Wertentwicklung des Fonds 

Quelle: IPConcept.; Stand: 30.06.2023
Die auf dieser Seite enthaltenen Performancekennzahlen der Vergangenheit, Backtestdaten sowie vergangenheits- oder zukunftsbezogene 

Simulationen sind keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen.

Über die letzten 10 Jahre wurde eine Performance von 8,6 % p.a. erzielt.

• I Markierung zeigt den Zeitraum 30. Juni 2021 bis 30. November 2022
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Allokation nach Subsektoren
In % des Fonds

Allokationen

Allokation nach Unternehmensgröße
In % nach Marktkapitalisierung

Allokation nach Regionen
In % des Fonds

Top Ten
In % des Fonds

Quelle: HSBC, Bloomberg Finance L.P., eigene Berechnungen; Stand: 30.06.2023
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Übernahmen von Portfolio-Unternehmen

Quelle: Medical Strategy, Stand: 06.07.2023

• im Fokus von M&A-Deals: junge, auf ihrem Gebiet führende Unternehmen

• Übernahmen schaffen Mehrwert im Fonds

Datum  I Aktie/Name Subsektor Käufer Prämie

19.01.2022 Zogenix Emerging Pharma UCB 66 %1

13.04.2022 Sierra Oncology Biotech GlaxoSmithKline 39 %

13.04.2022 Antares Pharma Emerging Pharma Halozyme Therapeutics 49 %

10.05.2022 Biohaven Pharma Emerging Pharma Pfizer 79 %

03.06.2022 Turning Point Biotech Bristol-Myers Squibb 122 %

11.07.2022 La Jolla Pharma Biotech Innoviva 70 %3

04.08.2022 ChemoCentryx Biotech Amgen 116 %

08.08.2022 Global Blood Therapeutics Biotecj Pfizer 90 %4

22.08.2022 Aerie Pharmaceuticals Emerging Pharma Alcon 37 %

24.10.2022 Myovant Sciences Biotech Sumitovant Biopharma 50 %

07.11.2022 Oyster Point Pharma Biotech Viatris 31 %1

09.01.2023 Albireo Pharma Biotech Ipsen 84 %1

19.01.2023 Concert Biotech Sun Pharma 16 %1

13.03.2023 Provention Bio Biotech Sanofi 273%

13.03.2023 Seagen Biotech Pfizer 33%

30.04.2023 Iveric Bio Biotech Astellas Pharma 22%

10.05.2023 CTI BioPharma Biotech Sobi 98%

06.06.2023 Paratek Pharmaceuticals Emerging Pharma
Gurnet Point Capital & Novo 

Holdings
41%1/4

12.06.2023 Chinook Biotech Novartis 67%1

1 zzgl. Nachbesserungsrecht bei Produkterfolg (CVR)
2 Offerte in Cash und Aktien
3 bezogen auf den volumengewichteten durchschnittlichen Kurs der letzten 30 Tage vor Bekanntgabe der Übernahme
4 Kurszuwachs seit Beginn der Übernahmegerüchte; Gewichtung vor Beginn der Übernahmegerüchte
5 Kurszuwachs/Gewichtung seit dem letzten Handelstag vor dem ersten unverbindlichen Übernahmeangebot
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Anlagebeispiel: Evolent Health

Aktienkursentwicklung
Quelle: Bloomberg Finance L.P., 30.06.2018 – 30.06.2023

Ganzheitliches Patientenmanagement 
Quelle: Unternehmenspräsentation

• Anbieter verschiedener Module für Leistungserbringer und Versicherer

• Aktueller Schwerpunkt bei Spezialitätenanwendungen von Onkologie und Kardiologie

• Ziel ist die optimale Behandlung des Patienten im Sinne von allen Interessengruppen

• Patient erhält bestmögliche Versorgung, Versicherer zahlt keine unnötigen Rechnungen

 Führender Anbieter von Softwarelösungen im Bereich der Versorgungsoptimierung
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Anlagebeispiel: Moonlake Immunotherapeutics

Aktienkursentwicklung

Quelle: Bloomberg Finance L.P., 30.06.2018 – 30.06.2023

Shooting Star bei entzündlichen Hauterkrankungen 

Quelle: Unternehmenspräsentation

• Entwicklung von Therapien für schwer zu behandelnde chronische Erkrankungen Hidradenitis suppurativa

und Psoriasis Arthristis

• Nanobody Sonelokimab inaktiviert das krankheitsauslösende Zytokin IL-17 auch in tiefen Hautschichten.

• Statistisch signifikante Überlegenheit gegenüber Placebo klinisch nachgewiesen.

• Kürzliche Kapitalerhöhung über $400 Mio. ermöglicht marktreife Entwicklung von Sonelokimab in 

Eigenregie

 Hohes Umsatzpotential und attraktiver Übernahmekandidat für BigPharma.
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Warum findet man uns aktuell nicht in den 

Bestenlisten?

• Unterscheidungsmerkmale apo Medical Opportunities vs. Wettbewerb/ Benchmark

• Allokation nach Unternehmensgröße

• Relativ viele klein- und mittelgroßkapitalisierte Unternehmen

• Allokation nach Regionen

• Relativ viel Europa vs. USA

• Allokation nach Währungen

• Dementsprechend relativ viel EUR vs. USD

• „Triple Whammy“ zwischen Juni 2021 und November 2022
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Allokation nach Unternehmensgröße

• Kleinkapitalisierte Health Care Unternehmen haben sich im besprochenen Zeitraum ca. 45% schlechter 

entwickelt

• Gründe hierfür waren:

• Steigende Zinsen und damit verbunden geringe M&A Aktivität

• Geopolitische und wirtschaftliche Unsicherheit führte zu einer Flucht in Large Caps

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 07.07.2023



17

Allokation nach Regionen

• Deutliche Underperformance von Europa vs. USA

• Bewegung aus unserer Sicht unabhängig von Qualität der europäischen Gesundheitsunternehmen

• Aktienmarkt in Europa deutlich mehr durch die Gesamtwirtschaftliche Situation belastet

• Sektor hat sich, wie zu erwarten, auch in Europa besser entwickelt als der breite Markt

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 07.07.2023
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Allokation nach Währungen

• Dollar als Fluchtwährung in unsicheren Zeiten

• Aufwertung des USD ggü. dem Euro um 12% im Zeitraum

• Translationsgewinne wegen geringerem USD Aktienanteil weniger hoch als bei Vergleichsportfolien

Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 07.07.2023
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Ausblick

• Die Gründe für ein Investment in den Gesundheitssektor sind unabhängig von der Zyklik und 

nach wie vor valide.

• Innovation bei Produkten und Effizienzsteigerung im System.

• Welche Schlüsse ziehen wir aus der Vergangenheit?

• Unsere Basisannahme von klein- und mittelgroßkapitalisierten Unternehmen als 

Schlüssel zur Innovation bleibt unverändert.

• Deutliche Übergewichtung im Vergleich zu Vergleichsportfolien.

• Large Caps dienen zur Stabilisierung des Portfolios.

• In Zukunft aktiveres Management der regionalen Allokation.

• Bis dato ein Produkt aus Bottom-Up-Selektion.
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Ausblick: Neue Produkte für komplexe 

Indikationen 

Quelle: Diverse Internetschlagzeilen
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Ausblick

• Der Gesundheitssektor ist im laufenden Jahr weitestgehend seitwärts 

gelaufen

• Pharma/ Biotech

• Neuartige Medikamente zur Behandlung von Alzheimer und Fettleibigkeit 

helfen Eli Lilly und Novo Nordisk durch die Patentklippen

• Andere müssen durch M&A nachziehen

• Aktuell schon neun Übernahmen im Fonds in H1/23

• Medizintechnik

• Aufgestaute Nachfrage aus der Covid-Pandemie wird abgearbeitet.

• Erhöhte Prozeduren bis mindestens 2024.

• Hinderlich ist die Personalsituation in den Krankenhäusern. Kein 

Personal = keine OP
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Ausblick

• Labore / Laborausrüster

• Rückenwind aus der Covid Pandemie ist abgeflaut

• Normalisierung auf Pre-Covid Niveaus

• Aber: erhöhte staatliche Förderung zu Forschungszwecken unterstützen

• Versicherer

• Mehr Operationen = mehr Kosten

• Versicherer sind Kernakteure in der Umstrukturierung der 

Gesundheitssysteme

• Mehr Technologie, besseres Patientenmanagement etc.

• Krankenhäuser

• Mehr Prozeduren = mehr Umsatz

• Höherer Personalkosten und wenig Personal stehen dem entgegen
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Fazit

Fonds

• Der AMO bewährt sich seit 2005 mit nachgewiesenem Erfolg am Kapitalmarkt

• Durch die gleichmäßige Allokation über die Subsektoren profitiert er von der Innovation und 

Effizienzsteigerung im Gesundheitsmarkt 

Rückblick

• Ungünstige Allokationen haben zu unterdurchschnittlicher Entwicklung in einem Zeitfenster geführt.

• Der Fonds ist dadurch aktuell nicht in den Bestenlisten vertreten.

Ausblick 

• Kleine und mittelgroße Unternehmen bleiben als Innovationsmotoren Schwerpunkt im Fonds

• Stärkere aktive Steuerung von nicht-gesundheitsspezifischen Faktoren z.B. der regionalen Allokation

• Neue Produkt-Ära bei Arzneimitteln führt zu nachhaltiger Outperformance von Biopharma.

• Stabile Nachfrage in der Medizintechnik und die Symbiose von Gesundheit und Technologie führen zu 

einfacheren und effizienteren Behandlungsmöglichkeiten.

• Selektives Vorgehen bei Dienstleistern und Versicherern 
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Unser Fondsmanagement

• Bereich Gesundheitsinvestments 

• Diplom-Kaufmann und 

Finanzanalyst (CEFA)

• Zahlreiche Auszeichnungen, u.a. 

€uro Fund Awards 2021

Kai Brüning
(Portfolio Manager apoAsset)

• Bereich Gesundheitsinvestments 

• Diplom-Biologe

• Diplom-Betriebswirt

Dr. Alexander Jenke
(Portfolio Manager Medical Strategy)
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Wir freuen uns auf Ihr Feedback
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Rechtliche Hinweise 1/5

Diese Präsentation ist eine unverbindliche

Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den

Verkaufsprospekt und das KID bevor Sie eine

endgültige Anlageentscheidung treffen.

Sie dient ausschließlich zu Informationszwecken und

stellt weder ein öffentliches Angebot, eine

Empfehlung, eine Beratung oder eine Aufforderung

zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar, noch

ist sie als Aufforderung anzusehen, ein Angebot zum

Abschluss eines Vertrages über eine

Wertpapierdienstleistung oder Nebenleistung

abzugeben. Es handelt sich nicht um eine

Finanzanalyse.

Der Wert des Sondervermögens (Fonds) und damit

der Wert jedes Anteils kann gegenüber dem

Ausgabepreis steigen und fallen. Dies kann zur Folge

haben, dass Anleger:innen zum Zeitpunkt des

Verkaufs der Anteile unter Umständen das investierte

Geld nicht vollständig zurückerhält. Es kann keine

Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der

Anlagepolitik erreicht werden. Die

vergangene Wertentwicklung ist keine Garantie für

zukünftige Ergebnisse. Weitere ausführliche

Hinweise zu den Chancen und Risiken enthält der

Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt.

Dieser sowie die Halbjahres- und Jahresberichte

sind allein verbindliche Grundlage für den Erwerb

von Fondsanteilen. Sie sind erhältlich bei der

Deutschen Apotheker- und Ärztebank eG, Abteilung

Produktmanagement Wertpapiergeschäft, Postfach

101031, 40001 Düsseldorf. Die zuvor genannten

Dokumente sind auch in deutscher Sprache

erhältlich bei der Apo Asset Management GmbH,

Richard-Oskar-Mattern-Straße 6, 40547 Düsseldorf,

ebenso online unter www.apoasset.de und auf der

Homepage der Verwaltungsgesellschaft IPConcept

(Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison L-1445
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Strassen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in 

deutscher Sprache erhalten Anleger oder potenzielle 

Anleger.

Unter 

www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Die 

Ausführungen gehen von der gegenwärtigen Rechts-

und Steuerlage aus. Es wird keine Gewähr dafür 

übernommen, dass sich diese nicht durch 

Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der 

Finanzverwaltung ändert. Änderungen können auch 

rückwirkend eingeführt werden und sich nachteilig 

auswirken. Die steuerliche Behandlung hängt von den 

persönlichen Verhältnissen des jeweiligen 

Anleger:innen ab. Für detaillierte Auskünfte sollte daher 

ein Steuerberater kontaktiert werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die 

Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Fonds 

getroffen hat, gemäß Artikel 93a der Richtlinie

2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 

2011/61/EU aufzuheben. 

Die in dieser Produktinformation enthaltenen

Meinungsaussagen geben die aktuelle, sorgfältig

erstellte Einschätzung der Apo Asset

Management GmbH (apoAsset) wider; diese

können sich jederzeit ohne vorherige

Ankündigung ändern. Die Anteile dieses Fonds

sind nicht für den Vertrieb in den USA oder an

US-Bürger bestimmt.

Jede unautorisierte Form des Gebrauches

dieses Dokumentes, insbesondere dessen

Reproduktion, Verarbeitung, Weiterleitung oder

Veröffentlichung ist untersagt. Der Ersteller

dieses Dokumentes sowie mit ihm verbundene

Unternehmen schließen jede Haftung für die

Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der

enthaltenen Informationen und geäußerten
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Meinungen zur Gänze aus. In diesem Dokument

gegebenenfalls enthaltene Performancekennzahlen

der Vergangenheit, Backtestdaten sowie

vergangenheits- oder zukunftsbezogene

Simulationen sind keine Gewähr für zukünftige

Entwicklungen.

Fußnote 1 Hinweise zu den Auszeichnungen:

Die Auszeichnung "Deutschlands Beste" von

Deutschland Test wurde im Mai 2022 unter 3026

teilnehmenden Gesellschaften in Deutschland

mit erzielten 100 Punkten vergeben. Mehr unter

www.deutschlandtest.de

Das Ranking "AAA-" von Telos für den Fonds Global

ETFs Portfolio wurde im Feb. 2020 aufgrund einer

qualitativen und quantitativen Analyse vergeben und

erfüllt damit höchste Qualitätsstandards. Die Rating-

Skala unterteilt sich in folgende Bewertungsstufen:

AAA, AA, A, N. Darüber hinaus kann innerhalb der

Rating-Stufen eine weitere Differenzierung durch

+/ - erfolgen. Mehr unter www.telos-rating.de

Die Auszeichnung für den Fonds Global ETFs

Portfolio „Euro Fund Award 2023“, Platz 1, von

€uro und seiner Schwesterpublikationen BÖRSE

ONLINE und €uro am Sonntag wurde in der

Kategorie „Dachfonds Aktien- und Rentenfonds“

für die Wertentwicklung über den Zeitraum 5

Jahre verliehen. Stichtag für diese Auswertung

war der 31.12.2022. Im €uro Fund Award wird

jährlich die Performance für Fonds und ETFs 1,

3, 5, 10 und 20 Jahre jeweils die beste, zweit-

und drittbeste Wertentwicklung prämiert. Dabei

betrachtet die Auszeichnung alle Fonds im

Fonds-Universum des Monatsmagazin €uro, die

ein Volumen von über 20 Mio. € aufweisen. Mehr

unter https://www.boerse-

online.de/fonds/fundawards

http://www.deutschlandtest.de/
http://www.telos-rating.de/
https://www.boerse-online.de/fonds/fundawards
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Die Auszeichnung für den Fonds apo Digital Health

Aktien „Euro Fund Award 2021“, Platz 2 und 3, von

€uro und seiner Schwesterpublikationen BÖRSE

ONLINE und €uro am Sonntag wurde in der

Kategorie „Aktienfonds Pharma & Gesundheit“ für die

Wertentwicklung über die Zeiträume ein Jahr und drei

Jahre verliehen. Stichtag für diese Auswertung war

der 31.12.2020. Im €uro Fund Award wird jährlich die

Performance für Fonds und ETFs 1, 3, 5, 10 und 20

Jahre jeweils die beste, zweit- und drittbeste

Wertentwicklung prämiert. Dabei betrachtet die

Auszeichnung alle Fonds im Fonds-Universum des

Monatsmagazin €uro, die ein Volumen von über 20

Mio. € aufweisen. Mehr unter https://www.boerse-

online.de/fonds/fundawards Die Auszeichnung für

den Fonds Fonds apo Medical Opportunities „Euro

Fund Award 2018“, Platz 3, von €uro und seiner

Schwesterpublikationen BÖRSE ONLINE und €uro

am Sonntag wurde in der Kategorie „Aktien Pharma

& Gesundheit“ für den Zeitraum 10 Jahre

verliehen. Stichtag für diese Auswertung war der

31.12.2017. Im €uro Fund Award wird jährlich die

Performance für Fonds und ETFs 1, 3, 5, 10 und

20 Jahre jeweils die beste, zweit- und drittbeste

Wertentwicklung prämiert. Dabei betrachtet die

Auszeichnung alle Fonds im Fonds-Universum

des Monatsmagazin €uro, die ein Volumen von

über 20 Mio. € aufweisen. Mehr unter

https://www.boerse-online.de/fonds/fundawards

Die Auszeichnung „Fondsfrauen Award 2021“

wurde in der Kategorie „Company of the year“

verliehen für Unternehmen im Finanz- und

Fondsbereich verliehen, das sich im

zurückliegenden Jahr am meisten um die

Frauenförderung gekümmert hat. Zum Beispiel

durch betriebsinterne Programme, gezielte

Weiterbildung, Nachwuchsförderung, geänderte

Stellenanzeigen, Equal-Pay Policies oder eine

https://www.boerse-online.de/fonds/fundawards
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neue Unternehmenskultur. Der Award wird jährlich in

4 verschiedenen Kategorien verliehen. Mehr unter

https://fondsfrauen-award.com/

Das FNG Logo von QNG mbH wurde März 2022

erstmalig für die Mitgliedschaft des Forums

Nachhaltige Geldanlagen e.V. (FNG) an apoAsset

vergeben. Gemäß der FNG-Definition ergänzen

nachhaltige Geldanlagen die klassischen Kriterien

der Rentabilität, Liquidität und Sicherheit um

ökologische, soziale und ethische Bewertungspunkte.

Diese werden unter

dem Oberbegriff ESG (Environment Social

Governance) zusammengefasst. Mehr unter

www.forum-ng.org

Düsseldorf, 03.07.2023

http://www.forum-ng.org/

