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UNTERNEHMENSFINANZIERUNG
ZUR FÖRDERUNG DER ENERGIEWENDE

ODDO BHF Commit for Tomorrow ELTIF

J AN U AR 2025

Artikel-8-Produkt gemäß SFDR
Vertrauliche Informationen. Nicht weitergeben oder vervielfältigen.

NUR FÜR PROFESSIONELLE ANLEGER

MARKETINGINFORMATION
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WICHTIGE  H INWEISE

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

ODDO BHF Asset Management ist die Vermögensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. 
Es handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von drei eigenständigen juristischen 
Einheiten: ODDO BHF  Asset  Management SAS (Frankreich), ODDO BHF  Asset Management  
GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).
Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS  zu 
Werbezwecken erstellt. Dieses Dokument ist nur für Vertriebspartner bestimmt und darf nicht 
an nicht-professionelle Anleger weitergegeben werden.

Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und 
Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des 
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das 
Basisinformationsblatt (KID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausführlich 
über sämtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann 
Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist möglich, dass 
der investierte Betrag nicht vollständig zurückgezahlt wird. Die Investition muss mit den 
Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die 
Investition übereinstimmen. ODDO BHF Asset Management SAS übernimmt keine Haftung für 
Verluste oder Schäden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder 
eines Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschätzungen und 
Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschätzungen und 
Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wider und können sich 
jederzeit ohne vorherige Ankündigung verändern, eine Haftung  hierfür durch ODDO BHF 
ASSET MANAGEMENT SAS wird nicht übernommen. 

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich 
der Orientierung. Nur der in den Ausführungsanzeigen und den Depotauszügen angegebene 
NIW ist verbindlich. Ausgabe und Rücknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum 
Zeitpunkt der Ausgabe und Rücknahme unbekannten NIW.        

Vertriebspartner werden darauf hingewiesen, dass Anlagebeträge während der Laufzeit des 
Fonds gebunden sind, außer im Falle einer vorzeitigen Rückgabe gemäß den Bestimmungen des 
Prospekts.

Der ELTIF investiert hauptsächlich in nicht börsennotierte Unternehmen, die besondere Risiken 
aufweisen. Sie sollten sich mit den Risikofaktoren des Fonds vertraut machen, die im Abschnitt 
"Risikoprofil" des Verkaufsprospekts beschrieben sind.

Bitte beachten Sie, dass bei bestimmten Lebensversicherungsverträgen Rücknahmeanträge für 
Fondsanteile durch den Versicherer berücksichtigt werden können. Es liegt in der 
Verantwortung des Vertriebspartners, sich über die Bedingungen seines Vertrags zu 
informieren.

Die in dieser Präsentation beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten 
zum Vertrieb angemeldet worden sein. 

Der Fonds ist in folgenden Ländern zum Vertrieb zugelassen: Belgien, Deutschland, Frankreich, 
Italien, Luxemburg und Österreich

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher 
Sprache auf der Website verfügbar unter 
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschließen 
kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen für den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in 
Übereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 
2011/61/EU zu widerrufen.
Die Richtlinien für die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com 
im Abschnitt über regulatorische Informationen zu finden. Kundenbeschwerden können in erster 
Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden: kundenservice@oddo-bhf.com (oder 
direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur für 
Belgien)).                                                                                                                   
Das Basisinformationsblatt (erhältlich in folgenden Sprachen: Deutsch, Englisch, Französisch) 
und der Verkaufsprospekt (erhältlich in folgenden Sprachen: Deutsch, Englisch, Französisch) sind 
kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF  Asset Management SAS, unter am.oddo-bhf.com oder 
bei autorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind 
kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF  Asset Management SAS oder unter am.oddo-bhf.com. 

https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire
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Executive Summary

3

ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die oben beschriebenen Ziele sind lediglich Zielvorgaben und können daher möglicherweise nicht erreicht werden. *) OBEO I ist geschlossen und für neue 
Investoren nicht zugänglich..

Highlights der Strategie Highlights des Fonds

Der ODDO BHF Commit for Tomorrow ELTIF bietet Anlegern eine einzelne kombinierte
Lösung, um ein potenziell diversifiziertes Private-Equity- Exposure zu erhalten und 
potenzielle Renditen aus Investitionen zu erzielen

▪ Ziel des Fonds ist der Aufbau eines diversifizierten Portfolios von Private-Equity-Anlagen, 
die in die Lösung der wichtigsten Herausforderungen des 21. Jahrhunderts investieren

▪ ODDO BHF Private Assets hat durch 16 Fondsinvestitionen, 12 Co-Investitionen und drei 
Sekundärinvestitionen in den Fonds OBEO I* eine Expertise in diesem Bereich aufgebaut.

Investitionsart Investitionsthemen

Vorteilhafte risikoadjustierte Renditen

1.6-2.2x*
Ausschüttungen auf das 

eingezahlte Kapital
(je nach Anteilsklasse)

€100 Mio.

Zielgröße des Fonds Regionale Aufteilung Aufbau des Portfolios

Investition durch die 
ODDO BHF Gruppe

ESG

Artikel 

8

SFDR

8 - 15 Primaries

6 - 15 Co-Investments

Opportunistisch Secondaries

Engagement in mindestens 
100 Portfoliounternehmen

als Angleichung der Interessen

Nordamerika
30%

Rest der 
Welt
10%

Europa
60%

Erleichterter Zugang und 
Vertrieb

European Long Term 
Investment Fund (ELTIF) 
bietet Zugang zu einem

potenziell diversifizierten
Private-Equity-Portfolio

Ein Wertpapier (ISIN-Code), 
nur ein Kapitalabruf, keine 

spezifische ELTIF-
Klassifizierung der Kunden

Source: ODDO BHF Asset Management, 2025.

*moderates bis vorteilhaftes Szenario 

Energie-Effizienz
33%

Ökosystem Erneuerbarer Energien 33%

Resourcen-

Management
33%

Co-Investments 40%

Primaries & 
Secondaries 

60%
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HEAD OFFICES

London

Frankfurt

ÜBER  UNS

Wir sind fest in Europa verwurzelt und sehen es als unsere Berufung,
UNSERE EXPERTISE WELTWEIT EINZUSETZEN

6

Quelle: ODDO BHF, 2025

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Wir sind dankbar, mehr als 60.000 Kunden, institutionelle Anleger, Unternehmen, Vertriebspartner 
und große Privatkunden zu betreuen, deren Finanzvermögen wir beraten, verwalten und für einen 
Gesamtbetrag von 140 Milliarden Euro anlegen. Unsere Aufgabe ist es, dieses Vermögen durch 
unsere vier Geschäftsbereiche zu vermehren.

PRIVATE WEALTH MANAGEMENT
Wir konzipieren maßgeschneiderte Anlagekonzepte und Lösungen für Unternehmerfamilien und deren
Family Offices, vermögende Privatpersonen und Stiftungen. Unser Ziel ist es, das Vermögen unserer Kunden
zu erhalten und zu mehren, damit sie es erfolgreich an die nächste Generation weitergeben können.

ASSET MANAGEMENT
Börsennotierte Wertpapiere, Private Assets oder Sparprodukte – unser Angebot im Asset Management
umfasst alle Anlageklassen und Anlagelösungen für institutionelle Anleger, private Großkunden,
Vertriebspartner und Independent Financial Advisors. In jedem unserer drei Geschäftsbereiche – Asset
Management, Private Assets und Independent Financial Advice – ist es unser oberstes Anliegen, unter
Berücksichtigung ihrer Erwartungen und Anlageziele nachhaltige Wertschöpfung für unsere Kunden und
Partner zu erzeugen.

CORPORATES & MARKETS
In all unseren Geschäftsbereichen werden wir bei unseren Aktivitäten durch starke Werte wie
Unabhängigkeit, Exzellenz und Partnerschaft geleitet. Durch Niederlassungen in Europa und der ganzen Welt,
durch unsere profunde Kenntnis der Märkte und das genaue Verständnis der Bedürfnisse unserer Kunden
sind wir in der Lage, die besten Anlagechancen zu identifizieren. Dies macht uns zu einem Partner erster Wahl
für unsere Kunden.

VERMÖGENSVERWALTUNG
Wir bieten eine komplette Auswahl an dedizierten Front-to-Back-Lösungen für Banken, Asset Manager und
Lebensversicherer. Dazu gehören die Führung von Depotkonten für Managementgesellschaften und die
Übernahme von Verwaltungs-, Betriebs- und IT-Aufgaben für Privatbanken und Lebensversicherer. Wir
fungieren auch als Depotbank für die börsennotierten und nicht börsennotierten Anlagen von
Investmentfonds und übernehmen daneben die Führung des Registers der Anteilinhaber für diese Fonds.



Unsere Private Assets Expertise
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Über uns
EXKLUSIVER ZUGANG ZU PRIVATE ASSETS

Wir bieten institutionellen Anlegern und
Privatkunden eine Reihe von Private Equity-,
Venture Capital und Private Debt Lösungen an.

Unser Ziel ist es, langfristige, wettbewerbsfähige
und nachhaltige Renditen durch unsere
Strategien zu erzielen, die sich mit den
entscheidenden Themen und Heraus-
forderungen unserer Gesellschaft befassen.

Unsere Teams für Private Equity bzw. Private
Debt verfügen über einen langjährigen Track
Record und arbeiten mit großem Engagement, um
die besten Chancen zu erkennen und Lösungen
für unsere Kunden zu entwickeln.

Wir leisten einen Beitrag zu Wachstum und
Beschäftigung, indem wir Weichensteller
unterstützen, die wie wir von Unternehmergeist
geleitet werden.

P R I V A T E  A S S E T S  A T  O DDO  B H F 8

UNSERE  PR IVATE ASSETS  EXPERT ISE

Quellen: ODDO BHF AM SAS, ODDO BHF AM Lux und ODDO BHF AM GmbH. Daten mit Stand Dezember 2024

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Historische Performanceangaben und Finanzmarktszenarien sind keine verlässlichen Indikatoren für 
aktuelle oder zukünftige Erträge. Die vorstehend beschriebenen Ziele sind nur Zielvorgaben.  Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts.

30+
Jahre Erfahrung im Bereich

Private Debt

500+
Private-Equity-Beteiligungen

€ 4,2Mrd.
eingeworbenes Kapital

70+
Private-Debt-Transaktionen

20+
Jahre Erfahrung im Bereich 

Private Equity
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Erfahrenes Team mit 17 Anlagespezialisten

9

UNSERE  PR IVATE  ASSETS  EXPERT ISE

Quelle: ODDO BHF Asset Management mit Stand von Dezember 2024. Änderungen vorbehalten. *) IC: Stimmberechtigtes Mitglied des Investment Committees

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

UND LANGFRISTIGE BEZIEHUNGEN ZUM MARKT

RICHARD  CLARKE-JERVOISE
Managing Director (IC)

JÉRÉMIE MAGNE
Managing Director (IC)

JÉRÔME MARIE
Managing Director (IC)

26 19

29 26

18 18

FERDINAND  DALHUISEN
Managing Director (IC)

Erfahrung im Finanzbereich
Erfahrung in Private Equity

11 4

PABLO REVUELTA
Director

4 2

GABRIEL  STETZELBERGER
Associate

ENVIRONMENT TEAM
MANAGING DIRECTORS

UnterstützungSourcing & Investment Committee

ODDO BHF EXECUTION TEAM

20 20

PHILIPPINE-MAI 
LE VU
Director

SALIMA LOUZANI
Director (IC)

10 10

10 7

PIERRE-ANTOINE 
MONTERO
Principal

PIERRE VALLADE
Director (IC)

9 4

HÉLOÏSE 
ARHANCHIAGUE
Associate

4 3

12 6

ROMAIN GUY
Analyst

2 2

OSSAMA  
LAKHDAR
Analyst

1 1

EMMANUELLE  BODIN
Analyst

ENZO  ISABEY
Analyst

1 1

1 1

MYRIAM MESSADI
Associate 

9 3

LORENZO SILVA
Analyst

2 2
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Vor Ort präsent: Engagiertes deutschsprachiges Team

10

UNSERE  PR IVATE ASSETS  EXPERT ISE

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Unser deutschsprachiges 
Team ist mit lokalen 
Kundenanforderungen und 
Regulatorik vertraut

Alle Marketing-Materialien 
in deutscher Sprache, auf 
Ihre Bedürfnisse und
Anforderungen
zugeschnitten

Unterstützung bei Anfragen 
Ihrer Kunden sowie 

Schulungsangebote für 
unsere Vertriebspartner

Auf Wunsch 
Konzeption individueller 

Lösungen möglich

Wir halten regelmäßig 
Kontakt und informieren 

über aktuelle 
Entwicklungen im 

Private-Assets-Bereich

Vor Ort und für unsere 
Investoren zentral präsent 
mit Büros in Frankfurt/Main
und Düsseldorf

CLIENT  
SERVICING

MARC TAVAKOLIAN
Head of Investor Relations – DACH
24 Jahre Investmenterfahrung 
in D/A/CH Kapitalmärkten und Private Assets

ERFAHRENES INVESTOR RELATIONS TEAM

OLIVIER DU CARROIS 
Product Specialist Private Assets – D/A/CH
13 Jahre Investmenterfahrung in D/A/CH 
Wealth- und Asset Management

KUMULIERT 50 JAHRE ERFAHRUNG IN DER D/A/CH-REGION



Zugang zu Private Equity mittels
European Long Term Investment Funds (ELTIF)

03
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EU Politik schafft Rahmenbedingungen
VEREINFACHTER ZUGANG FÜR PRIVATE INVESTOREN

ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025

P R I V A T E  E Q U I T Y  - B A S I C S

Politischer Rückenwind für neue 
Investitionsmöglichkeiten 

weltweit (bspw. Fit For 55 + 
REpowerEU)

12

EU führt den ELTIF ein,
um Kapitalströme in 

(nachhaltige) Projekte und 
Unternehmungen zu leiten

Privatanleger haben nun die 
Möglichkeit, neben institutionellen 

Anlegern in Private Equity zu 
investieren, und können 

Unternehmen bei der Finanzierung 
langfristiger Projekte, einschließlich 
solcher im Zusammenhang mit der 

Energiewende, unterstützen.

Ein Private Equity ELTIF 
sammelt Kapital von 
Privatanlegern und 

investiert dieses in sorgsam 
ausgewählte nicht-

börsennotierte 
Unternehmen.

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
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ELTIF 2.0 - Entwicklung

13

ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025

Mit der seit 10. Januar 2024 geltenden 
Verordnung  soll die Zugänglichkeit für 
Anleger verbessert werden

In den letzten Jahren haben ELTIFs verstärkt 
Einzug gehalten in das Angebot von Asset 
Managern. So ist die Zahl der registrierten 
Produkte rasant gewachsen

Zwar hat bereits die ursprüngliche ELTIF-
Regulierung dieser Art von Investments einen 
gewissen Schub gegeben. Es gab jedoch noch 
Vorbehalte in Bezug auf die Restriktionen und 
die Vermarktbarkeit

ELTIF-Markt ELTIF-Regulierung ELTIF 2.0

Eigenschaften « ELTIF 1.0 » « ELTIF 2.0 »

Mindestanlage • 10.000 € • 1 €

Investment Universum • EU • Global

Mind. Size der Assets • Min. 10 Mio. € NAV • Min. 1 Mio. € NAV

Erlaubte Assets • Sachwerte mit Mehrheitsanteil
• Zusätzlich u.a. auch Dachfondskonstruktionen innerhalb 

bestimmter Grenzen, Co-Investments, UCITS Fonds möglich

Barrieren für 
Retailkundschaft

• Anlageberatung notwendig
• Min. €10.000 Anlagebetrag für Vermögen 

< €500.000 

• Geeignetheitsprüfung + Angemessenheitsprüfung notwendig
• Neben Anlageberatung auch Anlagevermittlung möglich
• Min. €10.000 Anlagebetrag für Vermögen < €500.000 entfällt

Diversifikation • Bis zu 10% in Direktinvestionen möglich • Bis zu 20% in Direktinvestitionen möglich

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.

P R I V A T E  E Q U I T Y  - G R U N DL A G E N
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ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

Source: ODDO BHF Asset Management, 2025

Portfoliodiversifikation

• Zugang zu Private Assets, von Einzel- bis Multi-Strategie-Lösungen

• Mindestens 55% in nicht börsennotierten Kapitalbeteiligungen, Krediten 
bzw. Darlehen & Immobilien

• Ein einzelnes Vehikel kann ein breites Engagement in diversen Sektoren und 
Regionen eröffnen

Zugängliche Struktur

• Regulierte Anlagevehikel

• Flexibilität zur Anlage mittels einer Reihe privatanlegerfreundlicher 
Strukturen

Flexible Anlagebedingungen

• Potenzielle Senkung der Gesamtgebühren für Investitionen in private Märkte 
auf lange Sicht.

Der Vertrieb wird durch die folgenden Änderungen erleichtert:

▪ ELTIFs bieten Zugang zu privaten Märkten mit niedrigen Eintrittsbarrieren 
und reduziertem Verwaltungsaufwand unter Nutzung einer etablierten 
standardisierten Handelsinfrastruktur (im Gegensatz zur traditionellen 
Zeichnung von AIFs)

▪ Keine ELTIF-spezifische Eignungsprüfung und keine weitere Klassifizierung 
(z.B. semi-professioneller Anleger) erforderlich. Vertriebsstellen können auf 
bestehende Prozesse zurückgreifen (z. B. Beratung von OGAW-Fonds).

Ziele des ELTIF: 

• Kapitalbereitstellung langfristiger Finanzmittel für nachhaltiges 
Wachstum in der EU (z.B. Infrastrukturprojekte und Förderung des 
Mittelstands) durch institutionelle Anleger und Privatanleger

• Investition in langfristige Vermögenswerte

• Risikostreuung beziehungsweise Diversifikation

„ELTIF“ steht für European Long-Term Investment Fund 
(Europäischer langfristiger Investmentfonds)

Diversifiziert, zugänglich, flexibel

P R I V A T E  E Q U I T Y  - B A S I C S

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.
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ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

99 % der Unternehmen sind nicht börsennotiert
GROßES ANLAGEUNIVERSUM FÜR PRIVATE EQUITY

Quellen: ODDO BHF Asset Management, 2025; Grafik: RWB, 2024

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. 

▪ Der soziale, politische und wirtschaftliche Rückenwind zur 
Unterstützung der Energiewende schafft Chancen:

• Unserer Meinung nach können etablierte Unternehmen eine 
erhöhte Nachfrage nach bestehenden Waren und 
Dienstleistungen verzeichnen

• Neue Bereiche, Waren und Dienstleistungen werden entwickelt 
und kommen auf den Markt

• Die Finanzierung von Wachstum, Investitionen, Forschung und 
Entwicklung sowie der steigende Bedarf an Humankapital können 
eine Nachfrage nach Investitionen durch private 
Beteiligungsgesellschaften schaffen

• Das potenzielle Anlageuniversum auf privaten Märkten ist größer 
als auf börsennotierten Märkten, siehe Beispiel Deutschland

• Doch nicht alle privaten Unternehmen sind für Private-Equity-
Investitionen bestimmt oder erfüllen die Hauptkriterien für 
fremdfinanzierte Übernahmen

• Kompetente und erfahrene Investitionsteams mit großen 
Netzwerken sind die Voraussetzung für die Auswahl der 
vielversprechendsten Privatunternehmen für die 
Geschäftsentwicklung

Beispiel: Deutschland, die Anzahl der Unternehmen mit mehr als €50 Mio.  

Jahresumsatz und mehr als 250 Beschäftigten

438
Börsennotierte
Unternehmen

>16.000
Unternehmen in 
Privatbesitz
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Eigentümer haben direkten Einfluss auf Ergebnisse
MEHR ALS NUR PASSIVER INVESTOR SEIN

16

ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

Quellen:  Schrader, ODDO BHF Asset Management, 2025.  *) pro forma

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder eine Garantie noch ein verlässlicher Hinweis für 
zukünftige Erträge. Historische Performanceangaben und Finanzmarktszenarien sind keine verlässlichen Indikatoren für aktuelle oder zukünftige Erträge. 

AKTIVE INVESTOREN - NICHT NUR KAPITALGEBER

Private Equity Investitionen zielen in der Regel darauf ab, wertsteigernde Veränderungen 
voranzutreiben, um eine attraktive Exit-Bewertung zu erzielen.

▪ Private-Equity-Firmen verfügen über eine Expertise in speziellen Bereichen, die einem 
Unternehmen zugute kommen kann. Die Nutzung dieses zusätzlichen Know-hows kann zu 
Wachstum, Innovation und Steigerung der Wettbewerbsfähigkeit führen

▪ Fokus der Investitionen liegt nicht nur auf finanziellen Aspekten. Private-Equity-Firmen 
konzentrieren sich auf mehrere Wertschöpfungsstrategien wie die geografische Expansion 
oder den Aufbau von Marken

▪ Steigerung der betrieblichen Effizienz: Private-Equity-Firmen bewerten jeden Aspekt eines 
Unternehmens, um festzustellen, in welchem Bereich der größte Unterstützungsbedarf 
besteht. Die Steigerung der betrieblichen Effizienz ist wesentlicher Bestandteil der 
Wertschöpfung bei Private Equity

▪ Zugang zu Kapital: Private-Equity-Investoren verfügen über große Kapitalpools und können 
schnell handeln. Ihr Interesse ist mit dem der Investoren und des Managements identisch, da 
alle Parteien mit ihrer Investition wachsen und erfolgreich sein wollen

▪ Zugang zu wichtigen Kontakten: Neben der Finanzierung und dem Fachwissen verfügen 
Private-Equity-Firmen über eine großes Expertennetzwerk, das Unternehmen helfen kann.

FALLSTUDIE: SCHRADER (DEUTSCHLAND)

Vor Erwerb Seit Erwerb

Sektor Forstwirtschaft
Fortwirtschaft + 
Services in der Forstwirtschaft

Beschäftigte 200 220*

Kunden
>400, davon ca. 60% öffentliche 
Hand & 40% Privatwirtschaft

> 450* (gleiche Aufteilung)

Kapazität 200 ha > 40 Mio. Setzlinge p.a. 220 ha > 45 Mio. Setzlinge*. p.a.

Marktanteil
10-15% 
(Marktführer)

>15%* 
(Marktführer)
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Portfolio Konstruktion durch Verteilung von Risiken

17

ZUGANG ZU PR IVATE  EQUITY  MITTELS EUROPEAN LONG TERM INVESTMENT F UNDS (ELT I F )

Quellen: ODDO BHF Asset Management, 2025; Moonfare

O DDO  B H F  R O A DS H O W  G E R M A N Y

• Der Effekt einer Beimischung von Private Equity in einem 
Portfolio ist – wie immer – vom jeweiligen Portfolio abhängig

• Einer Studie von Pantheon aus dem Jahr 2015 zufolge kann eine 
Beimischung von Private Equity in einem ansonsten rein aus 
börsengehandelten Aktienwerten bestehenden Portfolio eine 
annualisierte Zusatzrendite („Alpha“) von 3,16% generieren

• Das Durchspielen diverser Modellportfoliovarianten vermittelt 
eine – etwas vereinfachte – Vorstellung, welche Effekte sich mit 
der Aufnahme von Private Equity auf die Gesamtrendite erzielen 
lassen könnten

• Die Grafik veranschaulicht, wie sich die Beimischung von Private 
Equity in einem Portfolio aus börsengehandelten Aktien und 
Anleihen auf das Risiko-Ertrags-Profil auswirkt

Risiko und Ertrag eines aus Aktien/Anleihen/Private Equity 
bestehenden Portfolios (letzte 25 Jahre bis Juni 2018)

Lassen sich durch Beimischung von Private Equity in einem Portfolio Zusatzerträge erzielen? 

R
e

n
d

it
e

 p
.a

. (
%

)

Standardabweichung / Risiko (%)

Nur zu illustrativen Zwecken. Historische Performanceangaben und Finanzmarktszenarien sind keine verlässlichen Indikatoren für aktuelle 
oder zukünftige Erträge – sie werden hier angeführt, um die Erfolgsbilanz von OBAM zu zeigen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist 
weder eine Garantie noch ein verlässlicher Hinweis für zukünftige Erträge. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. 

8

8,5

9

9,5

10

10,5

9 9,5 10 10,5 11

▪ 30% Bonds
▪ 50% Stocks
▪ 20% Private Equity

▪ 30% Bonds
▪ 70% Stocks
▪ 0% Private Equity

▪ 30% Bonds
▪ 60% Stocks
▪ 10% Private Equity

▪ 30% Bonds
▪ 65% Stocks
▪ 5% Private Equity

▪ 30% Bonds
▪ 55% Stocks
▪ 15% Private Equity



Unternehmensfinanzierung zur Förderung der 
Energiewende

04
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Ohne weitere Investitionen steht der Klimawandel bevor
SIGNIFIKANT HÖHERES INVESTIONSVOLUMEN NOTWENDIG

UNTERNEHMEN SF IN A N ZIER UN G ZUR  F ÖRDERUNG DER  ENERGIEWENDE

Quellen: Online-Artikel – « Global landscape of Climate Finance 2021 » auf der Homepage der Climate Policy Initiative vom 14.12.2021; weitere Quellen (jeweils Stand Juni 2023): International Energy
Agency (IEA), Umweltprogramm der Vereinten Nationen (UNEP), Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), ODDO BHF Asset Management

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts.

KLIMAWANDEL

▪ +2,7°C - derzeitiger globaler Erwärmungstrend

ÖKONOMIE

▪ Verbesserte Kostenwettbewerbsfähigkeit

▪ Vermehrt Investitionen in nachhaltige Energien

GEOPOLITIK

▪ Preisanstieg bei fossilen Energiequellen

▪ Neukonfiguration der grünen Lieferketten

19

STARKER RÜCKENWIND FÜR DIE ENERGIEWENDE

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2020 2°C Szenario 1.5°C Szenario

Sonstige

Industrie

Biokraftstoffe

Gebäude

Verkehr

Infrastruktur

Elektrizitäts-
erzeugung

≈ $650 Mrd. p.a.

≈ $2.000 Mrd.  p.a.

≈ $5.000 Mrd.  p.a.

x 8

x 3

INVESTITIONSBEDARF ZUR ERFÜLLUNG DER IM 
PARISER ABKOMMEN FESTGELEGTEN ERWÄRMUNGSZIELE
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Investitionen in Clean Energy stiegen 2023 um 17%
MEHR ALS 1,7 BILLIONEN DOLLAR ALLEIN IM JAHR 2023 INVESTIERT

20

UNTERNEHMEN SF IN A N ZIER UN G ZUR  F ÖRDERUNG DER  ENERGIEWENDE

Quelle: BloombergNEF. Anmerkung: Die Anfangsjahre sind je nach Sektor unterschiedlich, aber alle Sektoren sind ab 2020 vertreten; weitere Einzelheiten finden Sie unter Methodik im Bericht. Vor 
allem die Zahlen für die Kernenergie beginnen 2015 und für die Stromnetze 2020. CCS bezieht sich auf Kohlenstoffabscheidung und –speicherung (Carbon Capture and Storage).

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann 
sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken und daher kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher Fonds 
abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die für den Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des 
Anlegers überein. 

▪ Deutlicher und zunehmender Trend

▪ Beschleunigtes Wachstum der 
Investitionen weltweit seit 2020

▪ 800%iger Anstieg im Vergleich zu 
vor 10 Jahren

▪ Die Investitionen kommen einem 
großen "Ökosystem" von 
Unternehmen zugute

GLOBALE INVESTITIONEN 
IN DIE ENERGIEWENDE NACH SEKTOREN

+800%
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20
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80

100
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140

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kohle Erdgas Wind Photovoltaik

$/MWh Energiekosten pro Energieträger

40%

45%

50%

55%

60%

65%

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CAPEX-Investitionen in 'Clean Energy'-Technologie [linke Achse]

Anteil in % an den Kapitalkosten (CAPEX) [rechte Achse]

$Mrd. Investitionszyklus in nachhaltige Energien

+2,5% jährliche 
Wachstumsrate

+8,2% jährliche 
Wachstumsrate

Investitionen nicht nur ökologisch, auch ökonomisch getrieben
STEIGENDE SKALENEFFEKTE

UNTERNEHMEN SF IN A N ZIER UN G ZUR  F ÖRDERUNG DER  ENERGIEWENDE

Quelle: ODDO BHF Asset Management, US Energy Information Administration, IEA World Energy Investment 2022. Daten mit Stand 2022 | * Anteil (in %) an gesamten CAPEX Investitionen in
Versorgung fossile Brennstoffe ohne CCUS, erneuerbare Energien , Stromnetze und sonstige Versorgung ), Endverbrauch Energieeffizienz , sonstiger Endverbrauch und sonstige erneuerbare
Endverbraucher ), Brennstoffe Öl , Gas, Kohle und saubere Brennstoffe ), Stromerzeugung Kohle , Öl und Erdgas , Kernkraft , erneuerbare Energien ), Speicherung, Stromnetze

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann 
sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken und daher kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher 
Fonds abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die für den Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den 
Ansichten des Anlegers überein. 

21

KOSTEN ERNEUERBARER ENERGIEN SINKEN ANZAHL NACHHALTIGER ENERGIEPROJEKTE STEIGT
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Ergebnis der ständig steigenden Investitionen
510 GW MEHR KAPAZITÄT FÜR ERNEUERBARE ENERGIEN IN 2023

22

UNTERNEHMEN SF IN A N ZIER UN G ZUR  F ÖRDERUNG DER  ENERGIEWENDE

Quelle: International Energy Agency, 2024.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlusts. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann 
sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken und daher kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher Fonds 
abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die für den Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des 
Anlegers überein. 

▪ 510 GW = kombinierte 
Energiekapazität von Deutschland, 
Frankreich und Spanien

▪ Solarenergie macht fast 80 % der 
neuen Energiequellen aus

▪ Mehr als 300 % Anstieg seit 2015

▪ Resultierend in Größenvorteilen für 
"grüne" Energie

WELTWEITER ZUWACHS 
AN ERNEUERBAREN KAPAZITÄTEN, 2015-2023

Im Jahr 2023 werden 
weltweit 510 GW an 
erneuerbaren Energien 
hinzukommen , was der 
gesamten Stromkapazität 
von Deutschland, Frankreich 
und Spanien zusammen 
entspricht.



ODDO BHF Commit for Tomorrow ELTIF
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Mehr Vorteile für Investoren durch unsere Fondsplattform
DREI FONDS MIT ZUGANG ZU DERSELBEN STRATEGIE

24

ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Quelle:  ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt Risiken, u.a. Risiko eines Wertverlusts, Risiken in Verbindung mit nicht 
börsennotierten Unternehmen, Risiken der Illiquidität, Marktrisiken, Kapitalrisiken, Finanzierungsrisiken. 1) Der Fonds ist für neue Investoren geschlossen.
2) Je nach Jurisdiktion, min. €200.000 für deutsche Semi-Professionelle Anleger 3) OBEO I €200 Mio. AuM + OBEO II Ziele, nicht bindend

▪ Eine Strategie mit mehreren
Fonds für jeden Investortyp

▪ Vorteile für ELTIF Investoren: 

▪ Schneller Kapitaleinsatz, da 
Investitionen im Einklang mit
der institutionellen Flagschiff-
Fonds von Tag 1 an stattfinden.

▪ ELTIF investiert zu den 
gleichen Konditionen, wie der 
institutionelle Fonds

▪ Ermöglichter Zugang zu einer
institutionellen Strategie mit
geringer Mindestanlagesumme.

MEHRERE VORTEILE ALS ERGEBNIS

OBEO I1, OBEO II
AIF, SEIT 2020

Mindestanlage: €125.0002

AuM Fondsfamilie3: > €500Mio

COMMIT FOR TOMORROW 
ELTIF, SEIT 2024

Mindestanlage €1.000

Zielvolumen AuM : > €100Mio.

INVEST FOR TOMORROW
FCPR1, SEIT 2023

Mindestanlage: €1.000

Zielvolumen AuM: > €100 Mio.

ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES PRIVATE EQUITY STRATEGY

Unsere Private Equity Flaggschiff-Strategie strebt an, mehr als €500 Mio. 
in Fonds zu investieren mit Schwerpunkt auf der Energiewende; sie entstand 2020. 

Heute ist sie zugänglich über 3 verschiedene Fondsvehikel. 

TYPISCHE INVESTOREN: 
Versicherungen, Pensionsfonds, 
Family Offices

TYPISCHE INVESTOREN: 
Privatpersonen in Europa über
Sparkassen, IFAs oder Privatbanken

TYPISCHE INVESTOREN: 
Privatpersonen in Frankreich über
Versicherungsverträge, IFAs und 
Online Plattformen
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Ein sorgsam aufgebautes Portfolio basierend auf unserer Strategie
MEHRERE INVESTMENTS IN EINEM VEHIKEL
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ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Quelle:  ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Nur zur Veranschaulichung. Hinsichtlich der ODDO BHF AM zugänglichen Anlagemöglichkeiten kann keine Zusicherung gegeben werden. Historische 
Performanceangaben und Finanzmarktszenarien sind keine verlässlichen Indikatoren für aktuelle oder zukünftige Erträge. 

PORTFOLIOAUFBAU MIT DEM ZIEL, IHR INVESTMENT ZU SCHÜTZEN

▪ Portfolio mit einem attraktiven
Risiko/Rendite Profil

▪ Bei der Zusammenstellung des 
Portfolios wird darauf geachtet, dass 
das Risiko über und Regionen 
ververschiedene Anlageklassen, 
Fonds, Jahrgänge verteilt wird.

▪ Eine Anlagelösung, um ihr 
bestehendes Portfolio um einen 
diversifizierten Private Equity Anteil 
zu ergänzen

▪ Breite Streuung: Portfolio mit einem 
Zugang zu mindestens 100 
Unternehmen

Portfolioallokation0% 100%

Fonds A Fonds B Fonds C Co-Inv. 1 […]

Fondsmanager A Fondsmanager B […]

Land A Land B Land C […]

[…] 2024 2025 2026 […]

Primaries Secondaries Co-Investments

DIVERSE VORTEILE
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Nordamerika
30%

Rest der 
Welt
10%

Europa
60%

Energie-
Effizienz

33%

Ökosystem Erneuerbarer Energien 33%

Resourcen-
Management

33%

Co-Investments
40%

Primaries & 
Secondaries 

60%
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ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Ausgeprägter und einzigartiger hybrider Investitionsansatz
PORTFOLIOKONSTRUKTION ÜBER THEMEN & REGIONEN

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Hinsichtlich der ODDO BHF AM zugänglichen Anlagemöglichkeiten kann keine Zusicherung gegeben werden. Die vorstehend beschriebene Ziele sind nur 
Zielvorgaben. Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt Risiken, u.a. Risiko eines Wertverlusts, Risiken in Verbindung mit 
nicht börsennotierten Unternehmen, Risiken der Illiquidität, Marktrisiken, Kapitalrisiken, Finanzierungsrisiken

REGIONEN INVESTMENTART THEMEN
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Seit 2020 Erfahrung in der Umsetzung unserer Flaggschiff-Strategie
FONDS UND CO-INVESTMENTS ÜBER 3 THEMEN
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ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken und daher 
kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher Fonds abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. Die für den 
Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des Anlegers überein. Die vorstehend beschriebene Ziele sind nur 
Zielvorgaben. Der Fonds unterliegt Risiken, u.a. Risiko eines Wertverlusts, Risiken in Verbindung mit nicht börsennotierten Unternehmen, Risiken der Illiquidität, 
Marktrisiken, Kapitalrisiken, Finanzierungsrisiken

VALUE-ADDED INFRASTRUKTUR

(d.h. Kapazitätserweiterungen, Revitalisierung von 
Anlagen am Ende ihrer Lebensdauer etc.)

UNTERSTÜTZENDE DIENSTLEISTUNGEN

Betriebsunterstützung und Wartung, Inspektion und 
Prüfung, Komponenten, usw.)

NACHFRAGEMANAGEMENT

(d.h. Software & KI Analytics, Smart City- & 
Netzwerktechnologien, Speichertechnologien etc.)

CO2-ARME MOBILITÄT

(Lieferkette für Elektrofahrzeuge, Infrastruktur für 
Elektrofahrzeuge etc.)

KREISLAUF- UND ABFALLWIRTSCHAFT

(Recycling- / Reduzierungstechnologien, 
Technologien zur Wasseraufbereitung, 
usw.)

NACHHALTIGE LANDWIRTSCHAFT

(Ertragssteigernde und Dünger- bzw. wassersparende 
Technologien, vertikale Landwirtschaft usw.)

ÖKOSYSTEM ERNEUERBARER ENERGIEN ENERGIEEFFIZIENZ RESSOURCENMANAGEMENT



C
O

N
F

ID
E

N
T

IA
L

2
2

/
0

1
/

2
0

2
5

28

ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Von der Theorie zur Praxis
ERWARTETE PORTFOLIOZUSAMMENSETZUNG*

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Es kann keine Zusicherung hinsichtlich der Anlagemöglichkeiten von ODDO BHF Asset Management gegeben werden. Die obigen Angaben sind lediglich Ziele. Es handelt 
sich nicht um eine Anlageempfehlung. Der Fonds unterliegt Risiken wie Wertverlust, Risiko nicht börsennotierter Unternehmen, Illiquiditätsrisiko, Marktrisiko, 
Kapitalrisiko, Finanzierungsrisiko und anderen.

Die Strategie unseres Fonds ist schnell von der Theorie in die Praxis übergegangen, mit sechs erfolgreichen Transaktionen, die die künftige 
Portfoliozusammensetzung formen werden. Diese Allokationen spiegeln unser Engagement für Diversifizierung und strategisches 
Wachstum in Schlüsselsektoren wider. 

*Januar 2025: Die beschriebenen Transaktionen (Seiten 28-34) sind noch nicht Teil des Portfolios des Commit for Tomorrow ELTIF. Die Transaktionen befinden sich derzeit in Lagerhaltung. Die endgültige und 
tatsächliche Allokation kann variieren und hängt vom endgültigen verwalteten Vermögen des Fonds sowie vom Zeitpunkt und Umfang der nachfolgenden Transaktionen bis zum Ende des Anlagezeitraums ab.

Nordamerika 44%

Europa 57% Energie-Effizienz
33%

Ökosystem erneuerbarer Energien 22%

Resourcen-
Management

44%

Co-Investments 44%

Primaries und Secondaries 56%

REGIONEN INVESTMENTART THEMEN
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EURAZEO Transition Infrastructure Fund
PRIMARIES FONDS BEISPIEL
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ODDO BHF  COMMIT  F OR  TOMORROW ELT IF

Quellen:  Eurazeo; ODDO BHF Asset Management, 2025.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis auf 
zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT. Es wird vorläufig gewarehoused.

GP Eurazeo

Fondsgröße € 533 Mio. Vintage 2022

Strategie

Der Fonds erwirbt Einrichtungen, 
Unternehmen oder Vermögenswerte (Green-
und Brownfield, Buy&Build) im 
Zusammenhang mit der Infrastruktur von 
morgen, wobei der Schwerpunkt auf 
Übergangssektoren (Energie, Digitaltechnik 
und andere) liegt.

Zahlen & Fakten

Motivation

▪ Innovation wird an der Schnittstelle von 
Digitalisierung und Dekarbonisierung von 
größter Bedeutung sein.

▪ Investitionen in die Wachstumssektoren 
(i) Energiewende (erneuerbare 
Energieerzeugung und Energieinfrastruktur), 
(ii) digitale Transformation 
(Telekommunikationsnetze und Netzzugang) 
und (iii) sonstige Transformation (sauberer 
Verkehr und Umwelt.

▪ Investitionen in den oben genannten Sektor 
über den unterfinanzierten und überragenden 
Mittelstandssektor

Marktchancen

€11 Mio. Transaktion für OBEO I

€2 Mio. Transaktion für CfT

Merkmale des Portfolios 

Anhand der folgenden Investitionsbeispiele: 

▪ ELECTRA, ein französischer Betreiber von 
Ladestationen für Elektrofahrzeuge

▪ RESOURCE, ein 50-50-Joint-Venture mit Quantafuel
für eine Sortieranlage für Kunststoffabfälle

▪ 2BSI ist ein Unternehmen für die Rückgewinnung von 
Materialien und Energie, das auf Nischenmärkten 
tätig ist (z. B. Rückgewinnung von Betonpfeilern).

Die Umsetzung verläuft planmäßig, und die Suche nach 
weiteren Investitionsmöglichkeiten ist im Gange.

▪ Fonds ist bereits zu 40% abgerufen (Q1-24)

▪Regionaler Schwerpunkt auf OECD-Europa

▪Kapitalbeteiligung: €25-100 Mio

▪Erfahrenes Team mit 10 engagierten Investmentprofis mit 
Erfahrung aus 50 Transaktionen und 15 Exits

▪Artikel 9 SFDR
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Inverness Graham Greenlight Fund
SECONDARIES FONDS BEISPIEL
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Quellen:  Inverness Graham; ODDO BHF Asset Management, 2025.
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GP Inverness Graham 

Fondsgröße $200 Mio. Hardcap $300 Mio.

Strategie

Der Fonds konzentriert sich auf Investitionen 
in wachstumsstarke Unternehmen des 
unteren Mittelstands in Nordamerika, die in 
den Bereichen AgTech, Energiewende, 
industrielle Transformation und im 
Baugewerbe tätig sind.

Zahlen & Fakten

Motivation

▪ AgTech, Energiewende, Industrielle 
Transformation und Bauwelt – Investitionen in 
nordamerikanische Unternehmen, die 
technologische Innovation und nachhaltige 
Lösungen vorantreiben, um Effizienz und 
Umweltschutz zu verbessern

▪ Kapitalisierung auf den wachsenden Trend zu 
Umweltinvestitionen im unteren 
Mittelstandsegment, die nicht nur ökologische 
Vorteile bieten, sondern auch die 
Wahrscheinlichkeit erhöhen, die Konkurrenz zu 
übertreffen und langfristige wirtschaftliche 
Erträge zu sichern 

Marktchancen

Merkmale des Portfolios 

Durch die folgenden Beispiele:

▪ Concord Servicing, ein technologieorientierter 
Dienstleister für Privatkredite - bietet 
Finanzierungslösungen für den Solar- und 
Heimwerkermarkt

▪ Custom Agronomics, ein nationaler Hersteller von 
Mikronährstoffen und Pflanzenschutzmitteln 

▪ My Yield,  ein Saatgutbehandlungsanbieter, der 
Landwirten eine integrierte Saatgutbehandlung 
,Ausrüstung und agrarwissenschaftliche 
Unterstützung anbietet, die die Ernteerträge 
erheblich verbessern.

▪ Fonds plant 7-8 Mehrheitsübernahmen in Nordamerika mit 
Eigenkapitalbeteiligungen zwischen $20-30 Mio.  pro Unternehmen.

▪Angestrebte Bruttorenditen von 3,0x MoIC und eine interne 
Verzinsung (IRR) von 30%.

▪ Fonds wird im Juli $175 Mio. an Zusagen abschließen und 
voraussichtlich am 6. September seinen endgültigen Abschluss mit 
$220 Mio. halten. 

€6 Mio. Transaktionen für 
OBEO II+IfT

€2 Mio. Transaktion für CfT

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis auf 
zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT. Es wird vorläufig gewarehoused.
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Wateralia
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025; Warehoused Investment
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• Der Markt bleibt fragmentiert, was 
Möglichkeiten für weitere Konsolidierungen
bietet.

• Langjähriger Kundenstamm (Beziehungen zu
Stammkunden im Durchschnitt seit über 20 
Jahren) bietet hohe Transparenz für Umsätze.

• Attraktives Finanzprofil mit erstklassigem
Wachstum (7% organisches- und 13% 
EBITDA-Wachstum im GJ’21a-’24)

• Management mit überragender
Leistungsbilanz (+10% EBITDA GJ’21-23) 
geführt von einem CEO, der bereits 10 Jahre 
für Ambienta gearbeitet hat.

Domizil Italien

Sector

Weltweit tätiger europäischer 
Hersteller von 
Zentrifugalpumpen und 
Wasserpumpsystemen.

Marktvolumen
€45 Mrd., 4.2% p.a. erwartetes
Wachstum

Successes / 
Capacities

▪ Ambienta kombinierte die 
Ressourcen der zwei
führenden italienischen
Wasserpumpenhersteller.

▪ Übergang vom Familienbetrieb 
zum Industriekonzern

▪ Erreichen von €260 Mio. 
Umsatz und €50 Mio. EBITDA 
(GJ’23)

Zahlen & Fakten

Motivation

▪ Ambienta strebt als Deal Sponsor, eine
Konsolidierung durch weitere Zukäufe für 
seine “buy-and-build” Plattform im Wasser-
Sektor an.

▪ Für das weitere Wachstum wird angestrebt, 
das Unternehmen von einem lokalen
Spezialisten in einen der weltweit 10 
größten Hersteller umzuformen, anhand
eines ambitionierten Plans für organisches
Wachstum zusammen mit einem M&A Plan.

Marktchancen

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis 
auf zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT und OBEO II. Es wird vorläufig 
gewarehoused.

€6 Mio. Transaktionen für OBEO II+IfT

€1 Mio. Transaktion für CfT
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Müller Holzbearbeitung GmbH
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025
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▪Die skalierbare Produktionsinfrastruktur von 
Müller und die von der Stadt genehmigten 
verlängerten Produktionszeiten bieten ein 
erhebliches Wachstumspotenzial. Durch die 
Beseitigung von Planungsengpässen kann das 
Unternehmen seine Produktion und 
Rentabilität erheblich steigern.

▪Die Beteiligung von "Vorsprung" an der 
Professionalisierung des Unternehmens durch 
erfahrene Vorstandsmitglieder und einen 
Finanzvorstand verbessert die strategische 
Entscheidungsfindung und die operative 
Effizienz.

Domizil Deutschland

Sektor
Plattform für Datenzentren mit 
erneuerbarer Energie

Mitarbeiter 48

Kunden
74% Öffentliche Behörden, bietet 
hohe Einnahmensicherheit

Erfolge/ 
Kapazitäten

Große Investitionsinitiativen in 
Automatisierungstechnik (ca. 25 Mio. 
€),ermöglichen erhebliche 
Kosteneinsparungen durch kürzere 
Produktionszeiten

Zahlen & Fakten

Motivation

Marktchancen

€4 Mio. Transaktionen für OBEO II+IfT
€1 Mio. Transaktion für CfT

Einstiegsbewertung: 5,4-fach EBITDA

▪Müller profitiert von dem dringenden 
Bedarf an energieeffizienten Sanierungen in 
öffentlichen Gebäuden in ganz Deutschland 
und damit von einem stabilen und 
wachsenden Markt.

▪Die jüngste 20-Millionen-Euro-Investition in 
die Automatisierungstechnik stellt sicher, 
dass Müller ein kosteneffizienter 
Marktführer in seiner Nische bleibt, der in 
der Lage ist, umfangreiche Ausschreibungen 
zu erfüllen.

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis auf 
zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Diese Transaktion wurde von einem Vorgängerfonds (OBEO I) durchgeführt. OBEO I ist ein Fonds, der 
für neue Investoren geschlossen ist. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT. Es wird vorläufig gewarehoused.
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Norsk Gjenvinning / Fortum Recycling and Waste
CO-INVESTMENT
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025; Warehoused Investment O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

▪ Das volle Synergiepotenzial wurde durch eine
Schätzung von Grund auf quantifiziert und 
deutet auf eine Freisetzung von möglichen
Synergieneffekten im Umfang von bis zu €37 
Mio. bis 2029.

▪ Die Kombination von NG und FRW, erworben
zu einer günstigen Bewertung von €771 Mio. 
(ca.12,6x EBITDA (GJ’24e), liegt unterhalb
des Durchschnitts von 17,5x bei
Transaktionen vergleichbarer Unternehmen). 

▪ Die Transaktion würde den 
Unternehmenswert der kombinierten
Unternehmen auf €1,66 Mrd. ansteigen
lassen.

Region Skandinavien

Sektor

In Kombination: Gesamte
Wertschöpfungskette der 
Abfallwirtschaft
(up/downstream) in 
Skandinavien.

Mitarbeiter ca. 2.300 (NG) / 919 (FRW)

Kunden >40,000 Kunden

Marktvolumen
ca. €7 Mrd. - 6-7% p.a.  
Marktwachstum erwartet

Erfolge / 
Kapazitäten

NG ist bereits der größte
Marktteilnehmer in Norwegen –
50% größer als der 
nächstgrößere Wettbewerber. 

Facts & Figures

Motivation

▪ Summa Equity strebt an, einen skandinavischen
Marktführer aufzubauen, der überall entlang der 
ganzen Abfall-Wertschöpfungskette präsent ist. 
Dies erhöht beim Exit die Attraktivität für einen
potenziellen strategischen Käufer von 
Infrastruktur und reduziert möglichen
Wertverlust.

▪ Eine neue Eigenkapitalfinanzierung wird für Norsk
Gjenvinning (NG, im Besitz von Summa Equity) 
angestrebt, um Anteile an Fortum Recycling and 
Waste (FRW), einem in Skandinavien führenden
Recycling-Dienstleister zu erwerben.

Market Opportunities

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis 
auf zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT. Es wird vorläufig gewarehoused.

€4 Mio. Transaktionen für 
OBEO II+IfT

€1 Mio. Transaktion für CfT
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025
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▪ Angesichts seines großen Immobilienbesitzes, seines 
Profils in Bezug auf erneuerbare Energien und 
nachhaltiges Wasser sowie seines Zugangs zu 
Wachstumskapital ist das Unternehmen gut 
positioniert, um von der steigenden Marktnachfrage 
zu profitieren.

▪ Der Campus-Standort bietet den Kunden eine 
attraktivere Preisgestaltung als die Wettbewerber 
(13 % Einsparungen bei den Gesamtbetriebskosten im 
Vergleich zu kalifornischen Colocation-Anbietern und 
6 % Einsparungen bei den Gesamtbetriebskosten im 
Vergleich zu Public-Cloud-Anbietern).

Domizil USA

Sektor
Plattform für Datenzentren mit 
erneuerbarer Energie

Mitarbeiter 830

Kunden <1400

Erfolge/ 
Kapazitäten

Betreiber von 100 mit erneuerbaren 
Energien betriebenen Datenzentren  
mit einer Betriebskapazität von über 
550 MW

Marktanteil 
Führende Plattform in den USA mit 
+550 MW Kapazität und +600 MW 
Leasing-Pipeline

Zahlen & Fakten

Motivation

▪ Bis 2026 wird der globale Markt für Datenzentren  
jährlich um 26 % wachsen, angetrieben durch ein 
jährliches Wachstum von 35 % bei Betreibern von 
Hyperscale-Datenzentren und ein zweistelliges 
Wachstum des Colocation-Marktes auf 795 Mrd. 
USD.

▪ Die Nachfrage nach Datenzentren  wird 
voraussichtlich von der anhaltenden Auslagerung 
der Datenzentrumsinfrastruktur von 
Unternehmen (78 % werden bis 2026 ausgelagert) 
und der neuen Kapazitätsnachfrage durch 
datenintensive neue Technologien wie KI 
profitieren

Marktchancen

Die nachstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlung dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlässlicher Hinweis auf 
zukünftige Erträge und ist im Laufe der Zeit nicht konstant. Diese Transaktion wurde von einem Vorgängerfonds (OBEO I) durchgeführt. OBEO I ist ein Fonds, der 
für neue Investoren geschlossen ist. Dieses Unternehmen ist kein Vermögenswert von CfT. Es wird vorläufig gewarehoused.

$6 Mio. Transaktionen für OBEO II
$2 Mio. Transaktion für CfT

Einstiegsbewertung: 21,8-fach EBITDA
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NACHHALTIGKEITSLEITLINIEN FOKUS AUF UN-NACHHALTIGKEITSZIELE ALS REFERENZ

Begleitende Vorteile des Anlagekonzepts
LEITLINIEN UND UN-NACHHALTIGKEITSZIELE
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025.
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Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageempfehlungen dar. Die Verwendung von ESG-Kriterien kann sich auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken 
und daher kann die Wertentwicklung des Fonds positiv oder negativ von der Wertentwicklung ähnlicher Fonds abweichen, die solche Kriterien nicht verwenden. 
Die für den Fonds geltenden Sektorenausschlüsse stimmen möglicherweise nicht direkt mit den Ansichten des Anlegers überein. 

▪ Primaries sollen sich thematisch auf den ökologischen Wandel 
konzentrieren, können aber auch einen breiteren 
Anwendungsbereich aufweisen. Mindestens 10% des zugesagten 
Kapitals müssen in Artikel 9 Fonds nach SFDR allokiert werden

▪ Secondaries sollen jeweils zu mindestens 50% des Portfolio-NAVs 
thematisch den ökologischen Wandel abdecken

▪ Co-Investments sollen zu 100% auf den ökologischen Wandel 
ausgerichtet sein

▪ Insgesamt müssen mindestens 80% des Kapitals auf 
Portfoliounternehmenebene auf ökologischen Wandel 
ausgerichtet sein

▪ Private-Equity-Manager müssen hohe ökologische Standards und 
Richtlinien vorweisen können
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Unser ESG-Prozess 
UNTERSTÜTZUNG DURCH ESG TEAM
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025. 
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Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.

Fragebogen zur 
Selbsteinschätzung

▪ Ausschluss von Sektoren auf Basis einer 
Sektorausschlussliste

▪ ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und 
Governance) 

▪ Übereinstimmung mit 
umweltbezogenem Anlagethema

▪ Übereinstimmung mit 
UN-Zielen für nachhaltige Entwicklung 
(SDG)

Analyse durch Investment Team 
mit Unterstützung des ESG-
Teams

▪ Auswertung des Fragebogens

▪ Analyse aller erforderlichen 
Anlagedokumente und persönlicher 
Austausch mit externen Managern

Berichterstattung und 
Überwachung

Nachverfolgung folgender Punkte:

▪ Themenfokus der Teilfonds

▪ Übereinstimmung mit angestrebten UN-
Zielen für nachhaltige Entwicklung 

VOR TÄTIGEN DER ANLAGE INVESTITIONSPHASE NACH TÄTIGEN DER ANLAGE2 31
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Laufzeit des Fonds und wichtige Zeiträume
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Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.

Laufzeit des Fonds

Anlagezeitraum

Fundraising Periode

Laufzeit des Fonds
10 Jahre ab Ende des 
Erstausgabezeitraums (nach Ermessen 
des Verwaltungsrates zweimal 
verlängerbar um jeweils 1 Jahr)

Anlagezeitraum
Der Zeitraum, der mit der Auflegung des 
Teilfonds beginnt und nach 3 Jahren 
endet, wobei der Anlagezeitraum 
vorbehaltlich der Genehmigung durch die 
CSSF vom Verwaltungsrat um maximal ein 
Jahr verlängert werden kann.

Fundraising Periode
(Frist für die Kapitalbeschaffung):

Ab Auflegung des Teilfonds bis 
zum 31. Dezember 2025, wobei 
der Verwaltungsrat nach seinem 
alleinigen Ermessen beschließen 
kann, die Frist für die 
Kapitalbeschaffung um bis zu 
zwei aufeinanderfolgende 
Sechsmonatszeiträume zu 
verlängern.

Bewertungstag
Der 15. Kalendertag und der letzte 
Kalendertag jedes Monats während 
der Frist für die Kapitalbeschaffung. 
Wenn diese Tage kein Geschäftstag 
sind, fällt der Bewertungstag auf den 
unmittelbar folgenden Geschäftstag.

Nach Ende der Frist für die 
Kapitalbeschaffung, der letzte 
Kalendertag des Kalenderquartals. 
Wenn dieser Tag kein Geschäftstag 
ist, fällt der Bewertungstag auf den 
unmittelbar folgenden Geschäftstag.

Erstausgabezeitraum
Zeitraum, der mit der Auflegung des 
Teilfonds beginnt und einen Monat 
danach endet
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T=-14

ORDER
Nach Abschluss der 

Anlageberatung bestellt der 
Endanleger Anteile über 

seinen Berater / per Online-
Banking-Bestellformular

AFTER-SALES-
REPORTING

Der Anleger wird über seine 
Vertriebsstelle über Kapital-

maßnahmen informiert und kann 
Berichte über die 

Produktwebsite abrufen.

WERTPAPIERDEPOT
ELTIF-Anteile werden im 

Wertpapierdepotauszug des 
Kunden angezeigt

ORDER-ROUTING
Der Dealing Desk der 

Vertriebsstelle kann Order 
sammeln und sie über die 

bevorzugte Plattform 
weiterleiten

NAV 
VERÖFFENTLICHUNG

Handelsdaten werden bekannt 
gemacht, u.a. zum Abschluss der 

Wertpapierabrechnung.

PRODUKT-
SUPPORT

Die Vertriebsstelle erhält vom 
Investor Relations-Team 
regelmäßig Infos zu dem 

ELTIF 

WERTPAPIER-
ABRECHNUNG 

Die Vertriebsstelle beginnt 
mit der Erstellung

die Wertpapierabrechnung

VALUATION DAY
14-tägige Widerrufsfrist endet

und die Order wird an den 
Transfer Agent ggf. über die 

bevorzugte Plattform 
weitergeleitet. 

T=+9T=0

Investor Journey - ELTIF
VON DER ORDER BIS ZUM REPORTING

39
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Quelle:  ODDO BHF Asset Management, 2025.
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Diese Informationen stellen keine Anlageempfehlung dar.

Ablauf auf 
Investoren-
seite

Ablauf auf 
Vertriebs-
stellenseite

T=+6

ABWICKLUNG
Lieferung von Stücken gegen 

Bezahlung

WIDERRUFSFRIST
Gemäß der ELTIF-Verordnung kann jeder Privatanleger, der zum Teilfonds 

zugelassen ist, seine Anlage innerhalb einer Frist von zwei Wochen nach seiner 
Zulassung durch schriftliche Mitteilung an den Teilfonds kostenlos stornieren.
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• 100% KAPITALABRUF IM VORAUS UND AUSSCHÜTTUNGEN IN SPÄTEREN JAHREN

Quelle: ODDO BHF Asset Management, 2025. Diese Tabelle zeigt, wie viel Geld Sie in einem moderaten Szenario zurückbekommen könnten, wenn Sie 30.000 EUR investieren. Was Sie von diesem 
Produkt erhalten werden, hängt von der zukünftigen Marktentwicklung ab. Die künftige Marktentwicklung ist ungewiss und kann nicht genau vorhergesagt werden. Das dargestellte Szenario ist eine 
Illustration, die auf den Ergebnissen der Vergangenheit und bestimmten Annahmen beruht. Die Märkte können sich in der Zukunft ganz anders entwickeln. Die dargestellten Zahlen enthalten alle 
Kosten des Produkts selbst, aber möglicherweise nicht alle Kosten, die Sie an Ihren Berater oder Vertriebspartner zahlen. Die Zahlen berücksichtigen nicht Ihre persönliche Steuersituation, die sich 
ebenfalls auf die Höhe Ihrer Rückzahlung auswirken kann. Möglicherweise können Sie Ihr Produkt nicht ohne Weiteres verkaufen, oder Sie müssen es zu einem Preis verkaufen, der sich erheblich 
negativ auf Ihre Erlöse auswirkt.

Nur zu Illustrationszwecken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Vorhersage für die künftige Wertentwicklung, sondern dient dazu, die 
Erfolgsbilanz von OBAM aufzuzeigen. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds vergleichbare Ergebnisse erzielen wird oder dass etwaige Zielergebnisse 
erreicht werden. Die Strategie ist insbesondere dem Risiko eines Kapitalverlusts ausgesetzt.

Illustratives Cashflow-Profil eines Private Equity ELTIF
PERSPEKTIVE DER INVESTOREN

€66.000

(40,000)

(20,000)

-

20,000

40,000

60,000

80,000

T=0 Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5 Jahr 6 Jahr 7 Jahr 8 Jahr 9 Jahr 10

Kapitalabruf Ausschüttungen Kum. Ausschüttungen

€-30.000
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Professionelles Reporting
QUARTALSWEISES REPORTING, WEBINARE, ETC.
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Quelle:  ODDO BHF Asset Management, 2025.  

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F
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Quelle:  ODDO BHF Asset Management, 2025. 1 Catch-Up bezeichnet die Phase, nachdem die Vorzugsrendite für die Investoren erreicht ist. In dieser Phase erhält zunächst der Fondsmanager alle 
weiteren Ausschüttungen bis zur Höhe der vereinbarten Gewinnbeteiligung. . 2 Der Gesamtrisikoindikator (SRI) hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen 
Produkten einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage 
sind, Sie auszubezahlen. Die Skala des Indikators reicht von 1 (geringes Risiko) bis 7 (hohes Risiko). Die Einstufung ist nicht konstant und kann sich entsprechend dem Risikoprofil des Fonds verändern. 
Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit risikolos. Historische Daten, wie sie zur Berechnung des SRI verwendet werden, sind möglicherweise kein verlässlicher Hinweis auf das künftige 
Risikoprofil des Fonds. Das Erreichen der Anlageziele im Hinblick auf das Risiko kann nicht garantiert werden.

O DDO  B H F  C O M M I T  F O R  T O M O R R O W  E L T I F

Teilfonds-Name ODDO BHF Commit for Tomorrow ELTIF 

Zielvolumen €100 Mio. einschließlich einer Beteiligung. von ODDO BHF

Fonds ODDO BHF Private Assets SICAV Lux

Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS

Verwahrstelle CACEIS Bank SA, Luxemburg

Zulässiger Investorenkreis Ein Investor, der als Privatkunde oder professioneller Kunde und nicht als unzulässige Person qualifiziert ist und die übrigen für den jeweiligen Teilfonds und die jeweilige Klasse 
definierten Kriterien erfüllt.

Laufzeit 10 Jahre ab Ende des Erstausgabezeitraums (nach Ermessen des Verwaltungsrates zweimal verlängerbar um jeweils 1 Jahr)

Anlagezeitraum Der Zeitraum beginnt mit Auflegung des Teilfonds und endet am 3. Jahrestag der endgültigen Schließung, wobei der Anlagezeitraum vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF 
vom Verwaltungsrat um maximal 1 Jahr verlängert werden kann.

Verwaltungsgebühr Anteilklasse A: 
Mindestanlagesumme: € 50.000
1,3% p.a. auf NAV 
ISIN: LU2739702079
WKN: A40366

Anteilklasse E1: 
Mindestanlagesumme: € 1.000
2,2% p.a. auf NAV 
ISIN: LU2739702319
WKN: A402U2

Anteilklasse E2: 
Mindestanlagesumme: € 50.000
1,6% p.a. auf NAV 
ISIN: LU2739702400
WKN: A4032C

Anteilklasse N: 
Mindestanlagesumme: € 50.000
0,8% p.a. auf NAV 
ISIN: LU2740444976
WKN: A40A0W

Einstiegskosten Anteilklassen E1, E2, N: Bis zu 5% für Vertriebspartner

Vorzugsrendite (Preferred
Return)

Das 1,3-Fache des Nominalwerts (netto) auf Anlegerebene

Gewinnbeteiligung (Carried
Interest)

15% mit vollständigem Catch-up1

SRI (Summary Risk Indicator) 2

Haupt-Risikofaktoren Kapitalverlustrisiko, Risiko in Verbindung mit diskretionärer Verwaltung, Liquiditätsrisiko in Bezug auf die Zielfonds, Risiko im Zusammenhang mit nicht-börsennotierten 
Unternehmen, Risiko im Zusammenhang mit außerbörslichen Märkten, Risiko in Bezug auf die Höhe der Kosten, Investoren wird empfohlen, sich im Verkaufsprospekt über alle 
Risikofaktoren zu informieren.

1 2 3 4 5 6 7
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN / AUSSAGEN ZUR BISHERIGEN WERTENTWICKLUNG

Alle in diesem Dokument enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen (einschließlich, aber nicht beschränkt 
auf Prognosen zukünftiger Erträge oder Werte) unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, 
Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu führen können, dass die tatsächlichen Ergebnisse 
wesentlich von denjenigen abweichen, die in diesen Aussagen ausdrücklich oder implizit angenommen 
werden. Es kann nicht garantiert werden, dass die den zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde liegenden 
Annahmen sich als richtig erweisen oder eintreten. Alle zukunftsgerichteten Aussagen, die in Materialien 
enthalten sein können, die potenziellen Investoren zur Verfügung gestellt werden, unterliegen bekannten 
und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, die dazu führen können, dass die 
tatsächlichen Ergebnisse oder die Performance des OBCFT oder der Anlagen (je nach Fall) wesentlich von 
den in solchen Aussagen ausgedrückten oder implizierten Ergebnissen abweichen. Die vergangene 
Wertentwicklung ähnlicher Anlagen lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung der 
Anlagen des OBCFT zu.

LANGFRISTIGER ANLAGEHORIZONT / UNSICHERHEIT IN BEZUG AUF DIE RENDITE

Es kann mehrere Jahre dauern, bis ein nicht börsennotiertes Unternehmen eine entsprechende Reife 
erlangt; bei Private-Equity-Anlagen dauert es in der Regel länger, bis Gewinne realisiert werden. In den 
ersten Jahren kann die Performance in schwach ausfallen, und der Wert kann unter den Ausgangswert 
sinken. Es kann nicht garantiert werden, dass der OBCFT die angestrebten Renditen erzielt. Eine Anlage in 
den OBCFT setzt voraus, dass sich der potenzielle Anleger langfristig, d.h. für maximal 12 Jahre, bindet. Die 
Laufzeit des Fonds beträgt 10 Jahre und kann auf Beschluss des Verwaltungsrates zweimal um jeweils ein 
Jahr verlängert werden.

Der Fonds ist ein geschlossener Fonds. Die Anleger sind nicht berechtigt, die Rücknahme ihrer Anteile vor 
dem Ende der Laufzeit des Fonds zu verlangen. Rücknahmen an Anleger sind ab dem auf die Laufzeit des 
Fonds folgenden Tag möglich.

ILLIQUIDE ANLAGEN / MANGEL AN LIQUIDITÄT / RISIKO DES TOTALVERLUSTES

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im OBCFT mit dem Risiko einer geringen 
Rendite oder dem Risiko eines Teil- oder Totalverlusts ihrer Anlage im OBCFT verbunden ist. Ein 
potenzieller Anleger sollte über die finanziellen Mittel und die Bereitschaft verfügen, die Risiken und den

Mangel an Liquidität in Kauf zu nehmen, die mit der Anlage in einem Fonds des hier beschriebenen Typs 
verbunden sind, da es keinen etablierten Sekundärmarkt für die Anteile des OBCFT geben wird. Der Wert 
einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen, und ein Anleger erhält die von ihm im OBCFT investierten 
Beträge unter Umständen nicht zurück. Anteile am OBCFT sind nicht frei übertragbar, und solche 
Übertragungen unterliegen den Bestimmungen des Kommanditgesellschaftsvertrags. Es liegt im Ermessen 
des AIFM, einen solchen Antrag auf Übertragung anzunehmen oder abzulehnen, sofern dies nicht unter 
bestimmten Umständen vorgesehen ist.

WÄHRUNGSRISIKO / RISIKO RECHTLICHER UND REGULATORISCHER ÄNDERUNGEN

Die Zahlungen der Anleger erfolgen in Euro, gleiches gilt für die Kontoführung von OBCFT (einschließlich 
der Berechnung der Gebühren). Da der Zweck von OBCFT darin besteht, in Europa und den Vereinigten 
Staaten zu investieren, kann die Gesellschaft durch Investitionen in Portfoliofonds und den darin 
enthaltenen Unternehmen ein Engagement außerhalb der Eurozone eingehen, und die betreffenden 
Investitionen können auf die jeweilige Landeswährung lauten. Daher können sowohl die Bewertung der von 
OBCFT getätigten Akquisitionen als auch der Wert der Anteile am OBCFT Schwankungen unterliegen, die 
sich aus der Auf- oder Abwertung von Fremdwährungen gegenüber dem Euro ergeben. Während der 
Laufzeit der OBCFT können sich Änderungen in den gesetzlichen, steuerlichen, bilanziellen und 
aufsichtsrechtlichen Vorschriften ergeben, die sich nachteilig auf die Gesellschaft oder ihre Beteiligungen 
auswirken können.

ESG-RISIKEN

Bewertung der ESG-Risiken auf Basis der Wesentlichkeit des jeweiligen Unternehmenssektors:
Umweltrisiken (Ressourceneffizienz, Klimawandel, Naturkapital, Schadstoffemissionen usw.), soziale 
Risiken (Produktsicherheit & -qualität, Verbraucherschutz, Datensicherheit usw.), Governance-Risiken; 
Chancenanalyse: Abwägung von Chancen und Kontroversen

Es folgt eine kurze Zusammenfassung der wichtigsten Risiken, die einem potenziellen Anleger vor der  Entscheidung zur Anlage in den ODDO BHF COMMIT FOR TOMORROW ELTIF (OBCFT) bewusst sein sollten. Eine 
ausführlichere Darstellung dieser Risiken findet sich im Prospekt des Fonds.
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Sollte ODDO BHF  Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsvergütungen von Zielfonds oder 
anderen Vermögenswerten als Rückvergütung erhalten, so trägt sie dafür Sorge, dass diese dem Investor 
bzw. dem Fonds zugeführt werden. Erbringt ODDO BHF  Asset Management GmbH Leistungen für ein 
Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so erhält ODDO BHF  Asset Management GmbH hierfür eine 
Vergütung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das Investment Management für oder der 
Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Üblicherweise berechnet sich die Vergütung als 
prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergütung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds bezogen auf das 
durch ODDO BHF  Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene Fondsvolumen. Hieraus kann das 
Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Höhe der Verwaltungsvergütung kann dem 
Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds entnommen werden. Auf Anfrage werden wir Ihnen weitere 
Einzelheiten hierzu mitteilen. 

Diese Mitteilung richtet sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die betreffenden Fonds zum 
Vertrieb zugelassen sind oder in denen eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds 
sind insbesondere nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen 
Fassung zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA 
ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Publikation dient als 
Marketinginstrument. Die gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen 
sind nicht eingehalten. Ein Verbot des Handelns der besprochenen Finanzprodukte vor der Veröffentlichung 
dieser Darstellung besteht nicht. 

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Morningstar enthaltenen 
Informationen, Daten und ausgedrückten Meinungen ("Informationen"): (1) sind das Eigentum von 
Morningstar und/oder seiner Inhaltelieferanten und stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung, 
bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) dürfen ohne eine ausdrückliche Lizenz weder 
kopiert noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollständigkeit und Aktualität nicht 
zugesichert. Morningstar behält sich vor, für den Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten 
Gebühren zu erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind für Schäden oder Verluste 
verantwortlich, die aus der Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen 
Informationen herrühren. STOXX Limited (“STOXX”) ist die Quelle der in diesem Dokument genannten  
STOXX-Indizes und der darin enthaltenen Daten. STOXX war bei der Herstellung und Aufbereitung von in 
diesem Bericht enthaltenen Informationen in keiner Weise beteiligt und schließt für solche Informationen 
jede Gewähr und jede Haftung aus, einschließlich für ihre Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, 
Vollständigkeit, Rechtzeitigkeit und Tauglichkeit zu beliebigen Zwecken. Jede Verbreitung oder Weitergabe 
solcher Informationen, die STOXX betreffen, ist untersagt.
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ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS
Verwaltungsgesellschaft, die bei der Finanzaufsicht AMF unter der Nummer GP99011 eingetragen ist.
Société par actions simplifiée mit Kapital von € 21.500.000.
Handelsregisternummer (RCS) 340 902 857 Paris.
12 boulevard de la Madeleine, 75009 Paris - France
Tel.: 00331 44 51 80 28
PA.oddo-bhf.com
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