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Risiken von High Yield Bonds

Kreditrisiko
Risiko, dass die Anleihe ausfallt oder Zahlungen ausfallen

Marktrisiko
High Yield Bonds schwanken starker als Investment-Grade Anleihen, allerdings weniger stark als Aktien

Wahrungsrisiko
Euro Anleger gehen zusatzliche Risiken ein, wenn sie Anleihen in Fremdwahrung kaufen.

Politische Risiken
Eingeschrankter Handel / Marktzugang

Zinsanderungsrisiken
Zinserhohungen belasten vor allem langlaufende Anleihen

Liquiditatsrisko
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Global default rates: investment grade versus speculative grade

Ausfalle bei

Unternehmensanleihen 1 e Overal
10 = |nvestment grade
Steigende Zinsen und Speculative grade
Inflation fihrten 2022 zu °
einem leichten Anstieg der < 8
Zahlungsausfélle. Die -
weltweite Ausfallrate im 4
spekulativen Bereich blieb ,
jedoch bei unter 2
Prozent! e L T e v o o o

Herabstufungen nahmen | | | | |
Sources: S&P Global Ratings Credit Research & Insights and S&P Global Market Intelligence's CreditPro®.

Im 2 Halbjahr 2022 Copyright ©@ 2023 by Standard & Poor's Financial Services LLC. All rights reserved.
deutlich zu.
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Renditevergleich US Bonds

Market Pricing

U.S. Corporate bond yields by maturity (%)% Corporate bond yields (10-year maturity)* Secondary market credit spreads (bps)§
Current (%)  W/W change (bps) Current W/Wchange 5-yearavg.
10
BB+ LS. Treasu ry 403 1 U.s.1G 138 14 158
8 ‘AAN 4.43 +1 U.S.5G 442 +16 475
Fat EEBB
6 5 —L) _ A AN 4,68 +3
R___r\(:___ﬂ: =9 y Europe IG 132 +2 119
4 O—‘O—_'C AAA w 4.96 +3
Europe SG ddpdy +5 422
5 ‘BBE’ 5.56 +3
‘BB’ F16 EM Asia 200 +2 270
o 5 10 15 20 25

(Year)
*Data as of Aug. 8, 2023, §Data as of Aug. 7, 2023, Sources: S&P Global Ratings Cradit Research & Insights, lce Data Indices LLC, ICE BofA Euro HighYield Index Option-Adjusted Spread,

retrieved from the Federal Reserve Bank of 5t. Louis, S&F Global Market Intelligence.
Copyright @ 2023 by Standard & Poor's Financial Services LLC. All rights reserved.
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Historische Renditeentwicklung bei US Corporate Bonds

Historical corporate bond yields-five-year maturity
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Data as of Aug. 9, 2023 S&P Globd Ratings Research & Insights.
Copyright € 2023 by Standard & Poor's Financial Services LLC. All rights reserved.
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF
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Anzahl der Positionen @
Per 16.4ug.2023

Vergleichsindex Ticker

Standardabweichung (3)) @
Per 31 Jul 2023

Effektivverzinsung @
Per 16.Aug 2023

Restlaufzeit @
Per 16.Aug 2023

Portfoliomerkmale

|BXXHYCT

8,14%

T.84%

437 Jahre

Stand Vergleichsindex
Per 17.Aug.2023

Gleitende 12M-Rendite @
Per 16.Aug. 2023

3J-Beta @
Per 31 Jul 2023

Kupon @
Per 16 Aug 2023

Optionsbereinigte Duration @
Per 16.Aug.2023

UsD 236,13

526

0,99

5.29%

3.49

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped Index besteht aus den liquidesten, auf US-Dollar lautenden Unternehmensanleihen mit einem Rating

unterhalb Investment Grade. Aus Griinden der Diversifizierung wird die Gewichtung fur die im Index befindlichen Emittenten auf jeweils 3 % begrenzt.

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

m Falligkeit  Kreditqualitt

Per 16.Aug.2023 %o des Marktwertes
Kategorie > Fonds¥ g nds
Zyklische KonsumgUter 18,72
Kommunikation 14,06
Consumer Non-Cyclical 13,10
Energie 12,87

Diversifikation Produktionsmittel 11,79
Finanzunternehmen 575
REITS 497
Technologie 381
Elektro- 373
Financial Other 311
Basic Industry 2,60
Cash und/oder Derivate 1,89

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Sektor Falligkeit Kreditqualitat

Per 16.Aug.2023 %o des Marktwertes
Kategorie A Fonds e M Fonds
BEB Rated 3,66
BE Rated 67,55
B Rated 20,53
Ratingstruktur (R Rated o085
ohne Ausfall CC Rated 023
C Rated 0,06
D Rated 0,00
Cash und/oder Derivate 1,89 |

%N
Die Bewertung der Kreditqualitat der dem Fonds zugrunde liegenden Wertpapiere erfolgt durch S&P. Moody’s und Fitch und wird in die

entsprechende Ratingkategorie von S5&P umgerachnet. Diese Aufstellung wird von BlackRock bereitgestellt. Dabei wird der Mittelwert des Ratings
der drei Agenturen verwendet, wenn alle drei Agenturen ein Rating vorgenommen haben, der geringere Wert, wenn das Wertpapier nur von zwei
Agenturen bewertet wurde und ein einziges Rating, wenn kein weiteres zur Verfigung steht. Wird ein Wertpapier nicht bewertet, bedeutet dies nicht
notwendigerweise, dass es von geringer Kreditqualitat ist. Ein Rating unterhalb Investment-Grade entspricht einem Rating von BB und schlechter.
Rating und Kreditqualitt eines Portfolios kdnnen sich im Laufe der Zeit verdndern.

%‘G reiff

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Sektor Falligkeit Kreditqualitat

Per 16.Aug.2023 % des Marktwertes
Kategorie A Fondse g roode
0-1 Years 379
1-2%Years 1141
2- 3 Years 13,49
Schwerpunkt bei

mittleren Restlaufzeiten [l e
5-T Years 2461
T-10Years 13,10
10-15Years 0,05
20+ Years 0,05
Cash and Derivatives 1,89

x N

, Die Allokation kann sich andern.
Quelle: ishares.com
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5-Jahres Vergleich — US Corp. HY Bonds vs. Aktien

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF (Acc)
ISIN: IEOOBYXYYL56 WKN: A2DN9Y

+75 %

+50 %

+25 % BBB 4%

J BB 68%

A B 21%

0% YAl " cce 6%
v :

2019 2020 2021 2022 2023

— iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF...
— Benchmark: iShares Core S&P 500 UCITS ET...

extraetf.com
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Draw Down Vergleich — US Corp. HY Bonds vs. Aktien im Corona Crash 2020

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF (Acc)
ISIN: IEOOBYXYYL56 WKN: A2DN9Y

0 %

BBB 4%

BB 68%
B 21%
CCC 6%

-30 %

Maér 20 Apr 20 Mai 20 Jun 20

— iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETE...
— Benchmark: iShares Core S&P 500 UCITS ET...

extraetf.com
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1-Jahres Vergleich — US Corp. HY Bonds vs. Aktien

iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF (Acc)
ISIN: IEOOBYXYYL56 WKN: A2DN9Y

0 %
-5 %
-
1 BBB 5%
-10 % BB 68%
B 21%
CcCC 6%
-15 %
Sep 22 Nov 22 Jan 23 Mér 23 Mai 23 Jul 23

— iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETFE...
— Benchmark: iShares Core S&P 500 UCITS ET...

extraetf.com
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Was spricht fur High Yield Bond ETFs

High Yield Bonds bieten héhere Zinssatze als herkdmmliche Staats- und Unternehmensanleinen

Erzielung von Einkommen Uber hohe Ausschuttungen (>5%) und langfristiges Kurspotential

Reagieren weniger sensitiv auf Zinsanderungen, da i.d.R. geringere Duration (Produktauswahl beachten!)
Geringere Volatilitat als Aktien-ETFs in Krisen

High Yield Bond ETFs bieten mehr Diversifikation (>100 Emittenten) als Einzelanleihen

High Yield Bond ETFs bieten Diversifikation fur das Gesamtportfolio

082023 Nur fur professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 18 %G re”cf
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DFA Magazin Fondsstudien Fondsarchiv &

DER FONDSANALYST

Markus Kaiser Michael Bohn Werner Lang

Markus Kaiser ist Geschaftsfuhrer der Greiff Research Michael Bohn ist leitender Redakteur von "DER FONDS Werner Lang unterstitzt seit Juli 2017 das Research-/
Institut GmbH und leitet den ETF-Bereich der Greiff ANALYST". Seine uber 20-jahrige Expertise in der Analyseteam und ist seit 2023 Leiter Research bei der

capital management AG. Der Dipl. Vermodgensmanager Fondsanalyse und Fondsbewertung lasst er alle zwei Greiff Research Institut GmbH. Er ist Bankbetriebswirt
verfugt Uber mehr als 20 Jahre Investment-Erfahrung Wochen in unsere Publikation einflieBen. sowie Financial Planner (HfB) und verflgt Gber 25
und zahlt zu den erfolgreichsten Dachfonds-Pionieren. Jahre Berufserfahrung bei Banken und

9 m Finanzdienstleistern.

& 0
& M
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_ Markus Kaiser
Jr relft Greiff Research Institut GmbH
Munzinger Str. 5a
D-79111 Freiburg

Research Institut GmbH

Tel: +49 761 767 695 0
Fax: +49 761 767 695 59
kaiser@greiff-research.de
www.greiff-research.de

Dieses Dokument richtet sich ausschliellich an Kunden der Kundengruppe ,,Professionelle Kunden® gem. § 67 Abs. 2 WpHG und / oder ,,Geeignete Gegenparteien® gem. § 67 Abs. 4
WpHG und ist nicht fur Privatkunden bestimmt. Die Verteilung an Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschliel8lich Informationszwecken und stellt keine
Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und keine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 10 WpHG dar.
Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf ahnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind
die Verkaufsunterlagen zum Sondervermogen. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprufer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfuhrungen
gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fur die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen Gbernimmt Greiff capital management AG keine

Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Stand: Juli 2023
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