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Marktrisiko

High Yield Bonds schwanken stärker als Investment-Grade Anleihen, allerdings weniger stark als Aktien

Kreditrisiko

Risiko, dass die Anleihe ausfällt oder Zahlungen ausfallen

Währungsrisiko 

Euro Anleger gehen zusätzliche Risiken ein, wenn sie Anleihen in Fremdwährung kaufen.

Liquiditätsrisko

Risiken von High Yield Bonds

Politische Risiken

Eingeschränkter Handel / Marktzugang

Zinsänderungsrisiken

Zinserhöhungen belasten vor allem langlaufende Anleihen
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Ausfälle bei 

Unternehmensanleihen

Steigende Zinsen und 

Inflation führten 2022 zu 

einem leichten Anstieg der 

Zahlungsausfälle. Die 

weltweite Ausfallrate im 

spekulativen Bereich blieb 

jedoch bei unter 2 

Prozent!

Herabstufungen nahmen 

im 2. Halbjahr 2022 

deutlich zu.
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Renditevergleich US Bonds
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Historische Renditeentwicklung bei US Corporate Bonds 
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Markit iBoxx USD Liquid High Yield Capped Index besteht aus den liquidesten, auf US-Dollar lautenden Unternehmensanleihen mit einem Rating 

unterhalb Investment Grade. Aus Gründen der Diversifizierung wird die Gewichtung für die im Index befindlichen Emittenten auf jeweils 3 % begrenzt.

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Diversifikation

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Ratingstruktur 

ohne Ausfall

Quelle: ishares.com
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Beispiel: iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Schwerpunkt bei 

mittleren Restlaufzeiten

Quelle: ishares.com
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5-Jahres Vergleich – US Corp. HY Bonds vs. Aktien 

BBB 4%

BB 68%

B 21%

CCC   6%
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Draw Down Vergleich – US Corp. HY Bonds vs. Aktien im Corona Crash 2020

BBB 4%

BB 68%

B 21%

CCC   6%
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1-Jahres Vergleich – US Corp. HY Bonds vs. Aktien 

BBB 5%

BB 68%

B 21%

CCC   6%
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Erzielung von Einkommen über hohe Ausschüttungen (>5%) und langfristiges Kurspotential

High Yield Bonds bieten höhere Zinssätze als herkömmliche Staats- und Unternehmensanleihen

Reagieren weniger sensitiv auf Zinsänderungen, da i.d.R. geringere Duration (Produktauswahl beachten!)

High Yield Bond ETFs bieten mehr Diversifikation (>100 Emittenten) als Einzelanleihen

High Yield Bond ETFs bieten Diversifikation für das Gesamtportfolio 

Was spricht für High Yield Bond ETFs

Geringere Volatilität als Aktien-ETFs in Krisen
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Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an Kunden der Kundengruppe „Professionelle Kunden“ gem. § 67 Abs. 2 WpHG und / oder „Geeignete Gegenparteien“ gem. § 67 Abs. 4 

WpHG und ist nicht für Privatkunden bestimmt. Die Verteilung an Privatkunden ist nicht beabsichtigt. Es dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine 

Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und keine Anlageempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 

der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 10 WpHG dar. 

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf ähnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind 

die Verkaufsunterlagen zum Sondervermögen. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prüfung durch die Wirtschaftsprüfer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausführungen 

gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Für die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen übernimmt Greiff capital management AG keine 

Gewähr. Änderungen vorbehalten. 

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Stand: Juli 2023

Markus Kaiser
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