
Global High Yield – Die Zukunft

AUGUST 2023

NUR FÜR PROFESSIONELLE KUNDEN. DARF NICHT AN KLEINANLEGER 

VERTEILT WERDEN. DAS KAPITAL IST GEFÄHRDET. BITTE LESEN SIE DIE 

RISIKOHINWEISE.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den 

Fondsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, 

bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.
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High yield bei LGIM

Total€8bn AUM

20 Jahre Erfahrung im Durchschnitt

+0.68%1 pa vs. BM

Die Wertpapierauswahl steigert die Rendite

Ziel ist es, die Rendite zu steigern, indem man 

sich vor Verhaltensneigungen schützt

Das makroökonomische Umfeld steigert die 

Rendite

Quelle: LGIM.1 Die Renditen beziehen sich auf LGIM Global High Yield SICAV August 2015 - Juli 2023. 

AUM per Juni 2023. Benchmark: ICE BofA Global High Yield BB-B Rated 2% Constrained ex FNCL 

(Hedged USD) - Brutto.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage 

und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen, 

so dass Sie möglicherweise nicht den ursprünglich investierten Betrag zurückerhalten.
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Profil der Strategie
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Global High Yield Bond Fund (SICAV)

Quelle: LGIM, Alle Performanceziele und -grenzen dienen nur zu Informationszwecken und können sich ändern. Alle Angaben beziehen sich auf den Global High Yield SICAV Fund.

Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen, sodass Sie möglicherweise nicht den ursprünglich 

investierten Betrag zurückerhalten.

Strategy characteristics

Auflagedatum August 2015

Strategie Merkmale ✓ Sterling, Euro und USA dollar Anleihen

✓ Globales Universum: USA, Europa und Emerging Markets

✓ BB und B bewertete benchmark (Max 3% CCC erlaubt - German V.A.G. regulated)

Alpha Quellen • Das makroökonomische Umfeld steigert die Rendite

• Die Wertpapierauswahl steigert die Rendite

• Ziel ist es, die Rendite zu steigern, indem man sich vor Verhaltensneigungen schützt

Duration +/- 1 Jahr vs. benchmark

Benchmark Merrill Lynch Global High Yield BB-B 2% Constrained (ex Fin) USD Hedged Index

Basiswährung USD (Euro und GBP Hedged Anteilsklassen sind verfügbar)

SFDR Klassification Artikel 8

Z Eur Accumulating Anteilsklasse

ISIN

LU1815131104
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High yield wird weniger riskant

4 Quelle: Bloomberg und Moodys. HWXC-Benchmark zum 30. Juni 2023; Gesichert umfasst alle Pfandrechte und Sicherheiten (d.h. auch 2. und 3. Pfandrecht).

Benchmark
% secured @ 30ter Juni

2003

% secured @ 30ter Juni

2013

% secured @ 30ter Juni

2023

ICE BofA BB-B Global High Yield Non-Financial 

Constrained Index
10 24 31

• Die Ausfallzyklen haben dazu geführt, dass die Anleger mehr 

Sicherheit verlangen

• Langfristige durchschnittliche Erlösquoten für Anleihen:

• Vorrangig besicherte Anleihen liegen bei über 60% 

• Unbesicherte Anleihen weniger als 40% 

• ...mit dem Rückgang des Ausfallrisikos sinkt jedoch auch die 

Entschädigung
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Der High Yield Markt wächst und wird globaler

5 Quelle: Bloomberg, BAMLICE HWXC Benchmark.

US Europe EM US Europe EM

0,4 Mrd. $ zum 31. 

Dezember 2007

1,6 Mrd. US$ zum 

30. Juni 2023
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USA weiterhin größter Markt und wichtigste Ertragsquelle

6 Quelle: Bloomberg, ICE BofAML, Stand: 31. Juli 2023. 2% beschränkte NFC Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die Zukunft. Annahmen, Meinungen und 

Schätzungen werden nur zu Illustrationszwecken angegeben. Es gibt keine Garantie dafür, dass die Prognosen eintreten werden.

BAML-ICE Benchmark Yield Marktwert ($Trillion)

EHY BB (HE1M) 6%, niedrigste Rendite, aber höchste Attraktivität bei geringem 

Ausfallrisiko?
0.2 WACHSEN

USHY BB (HC1N) 7%, mit geringem Ausfallrisiko attraktiv? 0.6 GRÖSSTE

EHY B (HE20) 8% 0.1

USHY B (HUC2) 9%, werden sie jemals wieder so hoch sein? 0.5 SCHRUMPFEN

EHY CCC (HE30) 19% 0.02 WINZIG

USHY CCC (J0A3) 14%, nur manchmal für das Ausfallrisiko entschädigt 0.1 

USHY Master (H0A0) 8% 1
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Refinanzierungs Risiko ist dieses Jahr kein Problem

7 Quelle: BBG LF98 US Corporate HY Index, Stand: Januar 2023

• Keine materieller Anzahl an Anleihen deren Laufzeit

in den nächsten Jahren endet.

• Weniger als 16% der Anleihen, bewertet BB und B, 

refinanzieren in den nächsten 3 Jahren.

• Unternehmen können ihren Nominalumsatz 

steigern, wenn die nächste refinanzierung stattfindet
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Die meisten High Yield Anleihen fallen nicht aus

8

1-year average default rate for BB, B and CCC rated companies

Quelle: BofAML und Moodys Ausfallraten zum 31. Oktober 2021 und Schätzungen von LGIM. Die Annahmen, Meinungen und Schätzungen dienen lediglich der Veranschaulichung. 

Es gibt keine Garantie dafür, dass die Prognosen eintreten werden.

Date 

of peak
Period BB B CCC-C

1yr default 

rate (%)
1 year later 2 years later

1yr default 

rate (%)
1 year later 2 years later

1yr default 

rate (%)

1 

year later

2 

years later

1933 1930s great depression 12% 3% 5% 16% 4% 4% 26% 17% 13%

1970 Bretton Woods collapse 4% 1% 0% 19% 0% 7% 50% 13% 38%

1990 “Black Monday” crash 4% 4% 0% 14% 13% 8% 45% 16% 15%

2001 “Dot com” crash 1% 2% 1% 9% 4% 3% 29% 27% 20%

2009 2008-9 financial crisis 2% 0% 0% 7% 0% 0% 26% 9% 6%

2016 US energy crisis 0% 1% 0% 2% 0% 1% 9% 8% 5%

2020 COVID-19 pandemic 1% 0% 3% 2% 14% 31%

One year average (1920 – 2021) 1% 3% 10%

LGIM 2023 & 2024 estimate <1% <3%
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Kompetenz von LGIM im Bereich Global High Yield
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Konzentrierung auf Erzielung hervorragender risikobereinigter Erträge

Quelle: LGIM, Stand: 30. Juli 2023. Die angegebenen Renditen verstehen sich brutto ohne Gebühren und in abgesicherter Form für den SICAV Global High Yield Bond Fund. Die 

Auswirkungen von Gebühren und Kosten würden die angegebenen Renditen verringern. LGIM beansprucht die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®). Die 

oben dargestellten fondsspezifischen Daten sind ergänzende Informationen zum GIPS-Composite-Bericht, der im Anhang zu finden ist.Benchmark: ICE BofA BB-B Global High Yield Non-

Financial Constrained Index. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die Zukunft. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht 

garantiert und können sowohl steigen als auch fallen; möglicherweise erhalten Sie den ursprünglich investierten Betrag nicht zurück.
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Cumulative fund performance (LHS) Cumulative benchmark performance (LHS) Cumulativee H4UN Performance

Globaler Makrofokus

Erfahrenes

Team;Umsetzung

eines strikten

Prozesses

Historie mit sehr

gutem

risikobereinigtem

Zusatzertrag

LGIM:+47% 
gross cum.

BM:+40% 
gross cum.

Jährliche
outperformance p.a. 

vs BM 

+0.68%

Kumulierte
outperformance vs 

BM

+7%

Kumulative
outperformance vs 

H4UN

+4%

BM:+43% 
gross cum.
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Legal & General Investment Management

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen (die „Informationen") wurden von LGIM Managers Europe Limited („LGIM Europe") oder von damit verbundenen Unternehmen („Legal & General", „wir" oder „uns") erstellt. 

Diese Informationen sind Eigentum und/oder vertrauliche Informationen von Legal & General und dürfen von Ihnen ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Legal & General nicht an andere Personen weitergegeben 

werden. 

Keine Partei hat ein Klagerecht gegen Legal & General in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollständigkeit der Informationen oder anderer schriftlicher oder mündlicher Informationen, welche im Zusammenhang mit dieser 

Publikation zur Verfügung gestellt werden. Jede von uns Ihnen gegenüber vorgenommene Anlageberatung basiert ausschließlich auf den begrenzten Ausgangsinformationen, die Sie uns zur Verfügung gestellt haben. Kein 

Bestandteil dieses oder eines anderen von uns bereitgestellten Dokuments oder einer Präsentation ist als „ordnungsgemäße Beratung" im Sinne des Investment Intermediaries Act von 1995 (in der jeweils gültigen Fassung) 

anzusehen. Jede begrenzte Ausgangsberatung in Bezug auf professionelle Dienstleistungen wird weiter vertieft und fortgeführt, um formale Anlagerichtlinien zu vereinbaren, die Teil der schriftlichen Vertragsbedingungen 

zwischen den Parteien sind. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Der Wert einer Anlage und die daraus bezogenen Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen. Möglicherweise 

erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Diese Informationen wurden ausschließlich für professionelle Anleger und deren Berater erstellt. Sie dürfen nicht ohne unsere Genehmigung verbreitet werden.

Die mit den einzelnen Fonds oder Anlagestrategien verbundenen Risiken sind in dieser Publikation, den jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), dem relevanten Prospekt oder gegebenenfalls dem 

Anlageverwaltungsvertrag dargestellt. Sie sollten gelesen und verstanden werden, bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird. Ein Exemplar der relevanten Dokumente kann von Ihrem Kundenbetreuer angefordert werden. 

Ein Exemplar der englischen Fassung des Fondsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen für den Fonds ist auf lgim.com verfügbar und kann auch von Ihrem Kundenbetreuer angefordert werden. Sofern dies 

nach den nationalen Vorschriften erforderlich ist, werden die Wesentlichen Anlegerinformationen auch in der Landessprache des betreffenden EWR-Mitgliedstaates zur Verfügung gestellt.

Vertraulichkeit und Beschränkungen:

Sofern von Legal & General nicht anderweitig schriftlich zugesichert, dienen die Informationen in diesem Dokument (a) nur zu Informationszwecken (und wir fordern nicht zu Handlungen auf Grundlage dieser Informationen 

auf), sie stellen (b) keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar und sie beinhalten (c) keine Anlage-, Rechts-, Regulierungs- oder Steuerberatung. Alle 

Handelsoder Anlageentscheidungen, die Sie treffen, sollten auf Ihrer eigenen Analyse und Ihrem eigenen Urteilsvermögen (und/oder dem Ihrer professionellen Berater) beruhen und nicht im Vertrauen auf uns oder die 

Informationen in dieser Publikation. Soweit gesetzlich zulässig, schließen wir in Bezug auf die Informationen alle Zusicherungen, Garantien, Bedingungen, Verpflichtungen und alle anderen Bedingungen jeglicher Art aus, die 

durch Gesetz oder Gewohnheitsrecht impliziert sind. Dies gilt (uneingeschränkt) auch für Zusicherungen in Bezug auf die Qualität, Eignung, Genauigkeit oder Vollständigkeit der Informationen.

Die in den Informationen enthaltenen Projektionen, Schätzungen oder Vorhersagen stellen (a) keine Garantie für zukünftige Ereignisse dar, sie berücksichtigen (b) möglicherweise nicht alle möglichen zukünftigen Ereignisse 

oder Bedingungen, die für Sie relevant sind (z. B. Marktverwerfungen), und sie können (c) auf Annahmen oder Vereinfachungen beruhen, die für Sie möglicherweise nicht relevant sind. 

Die Informationen werden „in der vorliegenden Form" und „wie verfügbar" bereitgestellt. Soweit gesetzlich zulässig, übernimmt Legal & General Ihnen oder anderen Empfängern der Informationen gegenüber keine Haftung für 

Verluste, Schäden oder Kosten, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Nutzung der Informationen oder dem Vertrauen auf diese ergeben. Ohne die Allgemeingültigkeit des Vorstehenden einzuschränken, übernimmt 

Legal & General keine Haftung für indirekte, besondere oder sich in der Folge ergebende Schäden, unabhängig davon, wie diese verursacht wurden und auf welcher Grundlage sie entstanden sind, sei es im Rahmen eines 

Vertrags, infolge einer unerlaubten Handlung (einschließlich Fahrlässigkeit) oder auf andere Weise, selbst wenn Legal & General die Möglichkeit eines solchen Verlustes bekannt war.

Daten von Dritten:

Soweit dieses Dokument von Dritten bezogene Daten („Daten Dritter") enthält, können wir die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Zuverlässigkeit solcher Daten Dritter nicht garantieren und übernehmen keinerlei Verantwortung 

oder Haftung in Bezug auf solche Daten Dritter. 
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Legal & General Investment Management

Veröffentlichung, Änderungen und Aktualisierungen: 

Wir sind nicht verpflichtet, die vorliegenden Informationen zu aktualisieren oder zu ändern oder Fehler in den Informationen nach dem Datum, an dem sie Ihnen bereitgestellt wurden, zu korrigieren. Legal & General behält sich 

das Recht vor, dieses Dokument und/oder die Informationen jederzeit und ohne Benachrichtigung zu aktualisieren. Obwohl wir davon ausgehen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zum Zeitpunkt des 

Drucks oder der Veröffentlichung korrekt sind, können wir Ihnen nicht zusichern, dass dieses Dokument vor dem Hintergrund von Informationen, die nach seiner Veröffentlichung verfügbar werden, vollständig oder korrekt ist. 

Die Informationen berücksichtigen möglicherweise keine relevanten Ereignisse, Fakten oder Rahmenbedingungen, die nach der Veröffentlichung oder dem Druck dieses Dokuments eingetreten sind. 

Telefonaufzeichnungen:

Gemäß geltendem Recht zeichnet Legal & General alle telefonischen und elektronischen Mitteilungen und Gespräche mit Ihnen auf, welche zur Durchführung von Transaktionen mit Finanzinstrumenten in Ihrem Namen führen 

oder führen können. Diese Aufzeichnungen werden für einen Zeitraum von fünf Jahren aufbewahrt (oder bis zu sieben Jahren auf Anfrage der Central Bank of Ireland bzw. einer Nachfolgeinstitution) und werden Ihnen auf 

Anfrage zur Verfügung gestellt. 

Im Vereinigten Königreich und außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums wird diese Publikation von Legal & General Investment Management Limited herausgegeben, die von der Financial Conduct Authority unter der Nr. 

119272 zugelassen ist und reguliert wird. Eingetragen in England und Wales unter der Nr. 02091894 mit eingetragenem Sitz in One Coleman Street, London, EC2R 5AA. 

Im Europäischen Wirtschaftsraum wird diese Publikation von LGIM Managers (Europe) Limited herausgegeben, welche von der Central Bank of Ireland zugelassen ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft (gemäß den 

European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 (S.I. No. 352 von 2011), in ihrer aktuellen Fassung) und als Verwalter alternativer Investmentfonds mit „Top-Up"-

Zulassungen, welche es der Firma ermöglichen, bestimmte zusätzliche MiFID-Anlagedienstleistungen zu erbringen (gemäß den European Union (Alternative Investment Fund Managers) Regulations 2013 (S.I. No. 257 von 

2013), in ihrer aktuellen Fassung). Eingetragen in Irland beim Companies Registration Office (Nr. 609677). Eingetragener Sitz: 70 Sir John Rogerson's Quay, Dublin, 2, Irland. Reguliert von der Central Bank of Ireland (Nr. 

C173733). 

LGIM Managers (Europe) Limited verfügt über ein Netz von Niederlassungen im Europäischen Wirtschaftsraum, das der Aufsicht durch die Central Bank of Ireland unterliegt. In Italien unterliegt die Niederlassung von LGIM 

Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die Commissione Nazionale per le società e la Borsa („CONSOB") und ist bei der Banca d'Italia (Nr. 23978.0) mit Sitz in Via Uberto Visconti di Modrone, 15, 

20122 Mailand, eingetragen (Unternehmensregister Nr. MI - 2557936). In Deutschland unterliegt die Niederlassung von LGIM Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht („BaFin"). In den Niederlanden unterliegt die Niederlassung von LGIM Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die niederländische Finanzmarktbehörde („AFM"), ist in das 

von der AFM geführte Register eingetragen und im Handelsregister der Handelskammer unter der Nummer 74481231 registriert. Einzelheiten über den vollen Umfang unserer einschlägigen Genehmigungen und Erlaubnisse 

sind auf Anfrage bei uns erhältlich. Weitere Informationen über unsere Produkte (einschließlich der Produktprospekte) finden Sie auf unserer Website. 
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