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Die Geschichte hinter dem Fondskonzept
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ART GLOBAL MACRO

Die Vorgeschichte seit 2015

Durch langjahrige Global-Macro-Research und
Investmenterfahrung bei der Man Group, einem fiihrenden
alternativen Asset Manager, wurden verschiedene Ideen in
den Bereichen Strategie und Risikomanagement generiert.
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— Das Konzept
R
11.&. Nach mehrjahriger Strategieentwicklung und [
‘ Marktforschung konnte ein innovatives Fonds- :
konzept mit Nischenpotential prasentiert werden.

Der Fondsstart im August 2020 e W

Gemeinsam mit einem institutionellen Seed-Investor
und etablierten Fondspartnern wurde das
Fondskonzept in institutioneller Qualitat umgesetzt.

—
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Der Track-Record

Mittlerweile hat der Fonds eine Grof3e von uber 50
Millionen AUM und Uber 3 Jahre Track-Record.




Warum ART Global Macro?

Das aktuelle Umfeld erfordert ein aktives, flexibles und unabhangiges Management ART GLOBAE MACKO

Herausfordernde Zeiten fur Anleger J'%—'@ Strukturelle Infla
@E”Il rukturelle Inflation

O @ Hohe Verschuldung verwassert o
R historische Investmentregeln Risiken der

Indexkonzentration Externe Schocks wie
_ Kriege, Pandemien
—< Geografische und | ° °° Veranderte Korrelationen und Klimawandel
sektorale Unterschiede 1% zwischen den Anlageklassen

v

:'/Q' Mehrere und unabhangige Renditequellen (hohes Renditepotential)

Maximale Flexibilitat zur Anpassung an wechselnde Umgebungen (geringe Korrelation)

Unsere
LOosung Diversifikation zum Schutz vor unerwarteten Ereignissen (ex-ante Risikomanagement)
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Anlagephilosophie
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Woran wir bei ThirdYear Capital glauben ART GLOBAL MACRO
Systematische Ansatze Quantamentale Analyse Diversifizierte Portfolios
2508 iEie
Ge I

Wie kreiert man einen Wie erreicht man eine Wie kann man Verluste

wiederholbaren positive Gewinn- begrenzen, wenn man

Anlageprozess? wahrscheinlichkeit? falsch liegt?
= Unvoreingenommen und emotionslos = Echtzeit-Datenverarbeitung durch =  Breite Diversifikation tber
= Hohe Analysekapazitat durch intensive Einsatz von modernen Technologien Anlageklassen und Lander
Nutzung von Computerleistung = Tiefgreifende fundamentale »= Risiko-gewichtete Positionen mit
= Metriken zur regelmaRigen Wirtschaftsmodelle geringer Korrelation
datenbasierten Qualitatskontrolle = Zeitlose Ursache-Wirkungs- = Keine Korrelationsannahmen in der
Beziehungen Risikobudgetverteilung
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Mehrwert alternativer Anlagestrategien

Eine Klassifizierung und schematische Darstellung basierend auf drei Kategorien ART GLOBAL MACRO

Risiko-Hedger
(Beispiel: Long-Volatilitat)

Vorteil: Schutz in Zeiten
von Marktstress

Nachteil: Negative
Renditeerwartung tber die
Zeit

© ThirdYear Capital

Diversifizierer Renditeerhoher
(Beispiel: marktneutral) (Beispiel: Private Equity)

Vorteil: Unabhangig vom Vorteil: HOhere Rendite-
Marktumfeld erwartung im Laufe der Zeit
Nachteil: Geringere Nachteil: Hoheres
Renditeerwartung im Laufe Leverage-, Konzentrations-
der Zeit oder Liquiditatsrisiko

¥ L 2

Der ART Global Macro soll Anlegern eine Kombinationsldsung aus
Diversifikations- und Renditeerhéhungspotential bieten
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Fondskonzept: Key Facts

Das Wichtigste in Kirze ART GLOBAL MACRO

Strategie Benchmark-freie Global Macro-Strategie, Alt
UCITS, systematisch und fundamental

Rendite-Risiko-Profil 7-9 % Renditeziel p.a. bei 10-15 % Volatilitét Mehrfach ausgezeichnet - auch in

Monaten mit schwachen Aktienmarkten
Korrelationseigenschaften Niedrige Korrelation zu traditionellen

Anlageklassen und vergleichbaren Fonds L.
Investmentuniversum 20 Lander und 4 Anlageklassen (Aktien, e | e
Anleihen, Inflationsmérkte und Wé&hrungen) gt | R
@ | © 1 Year Ending Mar 2023
E i (e Barcloybic

Instrumente Aktien, ETFs, Staatsanleihen, Kassa-FX,
Xetra-Gold und Futures

Renditequellen Taktische Asset-Allokation (2/3) und effizientes
Abschopfen von Risikopramien (1/3)

Erlduterungen zur Wertentwicklung und Anlagezielen: Quelle: Datastream, eigene Berechnungen. Auflage des ART Global Macro - | Fonds in Euro am 14.08.2020. Bei der dargestellten Zielrendite und handelt es sich um eine Schatzung der zukiinftigen
Wertentwicklung, die auf Erkenntnissen aus der Vergangenheit iber die Wertentwicklung dieser Anlage und den aktuellen Marktbedingungen beruht und kein exakter Indikator ist. Wie viel Sie tatsachlich erhalten, hdangt davon ab, wie sich der Markt entwickelt und
wie lange Sie die Anlage halten. Die Anlage kann zu einem finanziellen Verlust fiihren. Die Zielvolatilitat ist ein langfristiger Richtwert und kann temporar abweichen.
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NOILVINYO4NIONILINYVIN



Renditepotential

Ein Renditeaufschlag Uber dem risikofreien Zins durch mehrere unabhangige Ertragsquellen ART GEOBAL MACKO

4

Effiziente Extraktion .
von Risikopramien .
durch Long-Bias Uber
alle Anlageklassen .
hinweg .

Quellen von Alpha .

© ThirdYear Capital

Risikofreier Zinssatz Kasse-Bestande durch intensive Nutzung von Futures

Aktien

Staatsanleihen
Schwellenlander

Rohstoffe und Inflationsmarkte

Kein Trend / Momentum
Keine Optionen / Volatilitat
Keine llliquiditat

FX-Carry

Taktische und hochflexible Asset-Allokation
Sektoren- und Marktauswabhl

Gezielter und diversifizierender Einsatz von Leverage und Short-Investments
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Das Investmentuniversum

Die Strategie bietet einen breiten Zugang zu globalen und unkorrelierten Renditequellen
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Volkswirtschaften

Argentinien
Australien
Brasilien
China
Deutschland
Eurozone
Frankreich

= GrofRbritannien

Indien
Italien
Japan
Kanada
Mexiko
Neuseeland
Russland
Schweden
Schweiz
Spanien
Sudafrika
Siudkorea
Taiwan
Tlrkei
USA

© ThirdYear Capital

Anlageklassen

Aktien

Aktiensektoren

2-jahr. Staatsanleihen
10-jahr. Staatsanleihen
10-jahr. Inflationsanleihen
10-jahr. Inflationserwartungen
Rohstoffe

Gold

Wahrungen

Wahrungen

Argentinischer Peso
Australischer Dollar
Brasilianisches Real
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Chinesischer Yuan
Euro

Britisches Pfund
Indische Rupie
Japanischer Yen
Koreanischer Won
Mexikanischer Peso
Neuseeland Dollar
Russischer Rubel
Schwedische Krone
Turkische Lira
Neuer Taiwan-Dollar
US-Dollar

Sudafrikanischer Rand

ART GLOBAL MACRO

Die Strategie erfasst Uber

80 % des weltweiten BIPs
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Quantamentale Analyse

Die Zukunft vereint das Beste aus Menschen und Maschinen
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ing-Technologie (siehe Appendix) und tagliche
arktdaten transformieren dber 5.000 ausgewahlte
Zeitrelhen in  10-15 aussagekraftige  Echtzeit-
Fundamentalindikatoren pro Land.

0

~ Proprietare Modelle erkennen wiederkehrende und
fundamentale Kausalitaten. Sie basieren auf der

Erforschung von Wirtschaftszyklen seit dem Jahr 1930.

0 |

Die zeitlosen und Uber Lander hinweg geltenden
Kausalitaten ermaoglichen vorrausschauendes
Investieren. Beispiel: Die Strategie misst gestiegene
inskosten und antizipiert einen Abschwung im
ermarkt. r



Beispiel: Einflussvariable Konjunkturzyklus

Volkswirtschaften im Ungleichgewicht oder in Divergenz stellen Chancen dar ART GLOBAL MACRO

Volkswirtschaft | - % = ?

Spat Straffung Frihe Rezession Spéate Rezession

Konjunktur-
zyklusphase | r ‘ (\

NOILVINYO4NIONILINYVIN

Aktiensignal | e i o ;/ __________________
2-jahr. e, -
Anleihesignal
10-jahr ———
Anleihesignal AN
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Portfoliomanagement

Die Umsetzung der Strategie ist transparent, kosteneffizient und liquide AR SLBIEAL AR

E— [~ tas B GE i | - ] ¢
ME SN A im e o M EE o E-Ed

Aktien - -
2-j. Anl.
Investment- 104. Anl. [ [ ]
signale Index. Anl.
Wahrung - -
Rohstoffe
Renditeerwartung: = Sehr gut <g [ > 9 _ Gold

Portfolio-

konstruktion Konstruktionsmodelle berticksichtigen Signalstarke, Makrofaktoren, Risikobudgets und Marktvolatilitat

. X
Alle Instrumente werden gepruft auf Anlageklasse Position ~ Exposure’
. . l B CAC 40 Index Future Feb’24 10%
folgende Kriterien: Aktien &84 iShares MSCI Brazil ETF 8%
Portfolio- Hohe Liquiditat B EUREX Euro Bund Future Mar’24 24%
management o Anleihen &= LIFFE Long GILT Future Mar’24 28%
Kosteneffizienz
Inflation
Borsengehandelt, falls moglich Wihrungen

L Exposure-Daten sind in Prozent des NAV. Die Positionen sind wahrungsgesichert, falls nétig. Cash- und
Wahrungsmanagement sind in die Strategie integriert.

© ThirdYear Capital 11
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Portfoliokonstruktion

Moderne Portfoliokonstruktion mit konstantem Risiko und verbesserter Diversifikation ART GLOBAL MACRO

ART Global Macro 60/40-Portfolio

Portfoliovolatilitat Fixe Zielvolatilitat (10-15%) Abhéngig von der Markvolatilitat

Abhangig von der jeweiligen Marktvolatilitat Fixe Anlagequoten
(Uber 100% Allokation moglich) (60% Aktien, 40% Anleihen)

200% 200%

. 150% 150%
Asset-Allokation ° .

100% 100%

50% 50%

0% . Inputfaktoren
‘ Abhéngige Variablen

0%

1

GleichmalRig verteilte Risikobudgets Keine Risikogewichtung von Anlageklassen
(volatile Markte werden geringer gewichtet) (Hohe Abhéangigkeit vom Aktienmarkt)

Anleihen

Risikogewichtung Aktien Anleihen

Inflation Wahrungen

© ThirdYear Capital 12
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Absolute-Return Gedanke

Der ART Global Macro partizipiert an steigenden Aktienmarkten mehr als an fallenden

7%

Upside 5%
Beta: 0.389 .

)

wochentliche Renditen

MSCI World € (
[ J

-7%

R2=0.0641

....
....

10%

Downside
Beta: 0.340

ART Global Macro — | (wéchentliche Renditen)

MSCI World € (wéchentliche Renditen)

Upside
Beta: 0.641

7%

5%

3%

A% 3% 2%, e
oo & °
s Voo

°® . @

¢ ’. °
o el 3%

l.-.' .
.* . ‘ .

. -5%
-7%

R2 =

ART GLOBAL MACRO

0.9225 *

o ¢ 00
..
0o %
°

rd

2% 3% 4%

Downside
Beta: 0.639

60/40-Portfolio (wochentliche Renditen)

Hinweis: 60/40-Portfolio entspricht 60% MSCI World Total Return und 40% iBoxx Global Sovereign Bond Total Return Index in Euro. Quelle: Datastream, Eurekahedge, eigene Berechnungen. Stand: 31.10.2024. Die Angaben basieren auf der BVI-Methode und
berticksichtigen alle auf Fondsebene anfallenden Kosten. Historische Wertentwicklungen sind kein zuverldssiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklung.

© ThirdYear Capital
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Performance gegenuber Anlageklassen

Die Strategie zeigte sich in den ersten 3 Jahren robust und differenziert

ART GLOBAL MACRO

NOILVINYO4NIONILINYVIN

20% .
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
16.34%
2020 - - - - - - - -0,50 -3,03 -0,97 6,10 1,66 3,03
15%
2021 0,74 6,04 2,22 -2,75 0,16 -0,68 -588 -0,12 5,47 -0,15 2,03 -2,33 4,24
2022 1,22 1,99 -3,44 -2,52 2,72 -7,59 -5,62 1,32 -0,39 1,35 7,14 -9,68 -13,83
10%
2023 7,22 -3,65 7,83 -6,22 0,58 -3,20 7,27 0,12 -4,17 -2,28 9,61 2,93 15,40
50 2024 -4,51 -1,05 0,30 8,51 0,07 -6,02 3,88 450 0,59 -044 3,07 8,38
Eurekahedge .
ART Global B Sov.
0% . : : : /\ /\ [\ . . ond UCITS Hedge e
Macro - | Bond Index
Fund Index
Ann. Rendite,
50 oa. % 2.89 2.72 12.28 -4.96
Volatilitat, % 15.30 5.94 13.34 6.9
-10% .
Aug-20 Feb-21 Aug-2l Feb22 Aug22 Feb-23 Aug-23 Feb-24 Aug-24 Sharpe Ratio 0.19 0.53 0.87 -0.90
Korrelation - 0.41 0.22 0.31

[l ART Global Macro - |

Erlduterungen zur Wertentwicklung: Quelle: Datastream, Eurekahedge, eigene Berechnungen. Stand: 31.10.24 (unvollstandige Monate kursiv). Die Angaben basieren auf der Bruttowertentwicklung nach BVI-Methode und berlcksichtigen alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten. Auflage des ART Global Macro — | Fonds in Euro am 14.08.2020. Der monatliche Vergleich enthélt nur volle Monate und beginnt am 01.09.2020. Jahrliche Performance 2020: 3,03%, 2021: 4,24%, 2022: -13,83%, 2023: 15,40% und YTD 2024: 8,38%.
Die Renditen auslandischer Zielanleger, deren Wahrung nicht auf Euro lautet, konnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

© ThirdYear Capital 14



Chancen und Risiken

Der Fonds eignet sich flir Anleger mit jeglichem Anlagehorizont, die
an einer chancenorientierten und marktunabhangigen
Anlagestrategie teilhaben wollen

GleichmaRige Verteilung von Risiken Giber die Anlageklassen hinweg
durch den Einsatz von Derivaten (Futures)

Aktive und flexible Asset-Allokation ermdglicht eine hohere
Performance bei geringer Korrelation zu traditionellen
Anlageklassen

Diversifikation in einem robusten Portfolio reduziert die
Anhangigkeiten von Anlageklassen, Landern sowie Event- und
Korrelationsrisiken

Differenzierung durch aktive Gold- und Wahrungsstrategie sowie
selektive Short-Investments

© ThirdYear Capital

ART GLOBAL MACRO

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein zuverlassiger
Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung

Der Fonds kann in begrenztem Umfang Derivate (Futures) einsetzen

Fehleinschatzungen bei der Lander- und Marktselektion sind
moglich

Geringere Gewichtung von Einzelpositionen kann in bestimmten
Markphasen zu PerformanceeinbuBen fiihren

Der Fonds unterliegt Kursschwankungs- und Wahrungsrisiken

15
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ART Global Macro —
entdecken Sie elinen
Mehrwert fur thr
Portfolio?

Globales,

Regelbasierter
Prozess

Chancenorientiert

diversifiziertes

‘Exposure

Marktunabhangig
und differenziert

Hohe
Liquiditat



Fondsdaten und Kontaktdaten

Fondsname
Fondstyp
Fondsadvisor
Haftungsdach

KVG

Verwahrstelle
Fondsprofil
Erfolgsabhang. Vergitung
Liquiditat
Anteilsklasse
Auflagedatum
Mindestanlage

Total Expense Ratio
Domizil / Wéahrung

ISIN

© ThirdYear Capital

ART Global Macro

UCITS (OGAW)

Third Year GmbH

BN & Partners Capital AG
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hauck Aufhaeuser Lampe Privatbank AG
Benchmarkfrei Global Macro, chancenorientiert

20% der €STR + 3,5% Ubersteigenden Wertentwicklung

Borsentaglich

I CHF
14.08.2020 15.11.2021
Keine Keine
1,58% 1,70%

Deutschland / EUR Deutschland / CHF (hedged)

DEOOOA2P0OUG6 DEOOOA3C5CF3

ART GLOBAL MACRO

Martin Rossner Kai MGsmang o

Fondsadvisor Fondsadvisor
Tel. +49 (89) 458 353 69 Tel. + 49 (89) 458 353 93

mjr@third-year.com kai.moesmang@third-year.com

ThirdYear Capital

ZeppelinstralRe 73
81669 Miinchen, Deutschland

www.third-year.com

17
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http://www.third-year.com/
https://de.linkedin.com/in/martin-j-rossner-39729b55
mailto:mjr@third-year.com
https://www.linkedin.com/in/kai-m%C3%B6smang-4844a0127/
mailto:kai.moesmang@third-year.com

Haftungsausschluss

ART GLOBAL MACRO

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich an ausschlieB3lich an
professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (nattrliche und juristische Personen) mit gewohnlichem Aufenthalt/ Sitz in Deutschland und wird ausschlief3lich zu
Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner
stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder
Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben.
Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die
individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht bertcksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir zuktnftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile
Uber zuklnftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zuklnftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen
sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“ eine Garantie fur die Aktualitéat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht Gbernommen werden.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Wertpapierdienstleistungen beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das
Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fir alle Anleger geeignet. Daher sollten mdgliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach
einem ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur
weiteren Information finden Sie hier das Basisinformationsblatt (PRIIPs) und den Wertpapierprospekt kostenfrei: Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt
am Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com. Die Informationen werden lhnen in deutscher Sprache zur Verfligung gestellt.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die
vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet.

Datum: 26.11.2024. Herausgeber: Third Year GmbH, ZeppelinstraRe 73 in 81669 Munchen, handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im
Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG
besitzt fur die Erbringung der Anlageberatung gemal § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittiung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WplG.

© ThirdYear Capital 18
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Appendix: Nowcasting

Die Technologie misst wirtschaftliche Veranderungen in Echtzeit ART GEOBAL MACKO

NOILVINYO4NIONILINYVIN

Uber 5.000 10-15 aussagekraftige
aUSQEWéh lte Zeitreihen Letzter offizieller Datenpunkt Aktueller Nowcast Fundamentalindikatoren pro Land
BIP z.B. Wachstum Deutschland
Arbeitslosenzahlen . " " " " " " " —
PMI . . —
Aktienmarkt
Einzelhandel . < > - - . . .
Q12020 Q32020 Q12021 Q32021 Q12022
Verbraucherumfrage = = = = = . = = —_—
ThirdYear Capital Nowcasts
Offizielle Daten

Handelstage

Definition Nowcasting: Datenbasierte und in Echtzeit aktualisierte Vorhersage der nahen Zukunft in der Okonomie

© ThirdYear Capital 19
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