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ODDO BHF Asset Management ist die Vermögensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es 
handelt sich hierbei um die gemeinsame Marke von drei eigenständigen juristischen Einheiten: 
ODDO BHF  Asset  Management SAS (Frankreich), ODDO BHF  Asset Management  GmbH 
(Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).
Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu 
Werbezwecken erstellt. 
Dieses Dokument ist ausschließlich für als professionell klassifizierte Kunden (MiFID) bestimmt 
und nicht zur Aushändigung an Privatkunden gedacht. Es darf nicht in der Öffentlichkeit 
verbreitet werden. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie 
und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des 
Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das 
Basisinformationsblatt (KID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausführlich 
über sämtliche Risiken und Kosten der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann 
Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein, und es ist möglich, dass 
der investierte Betrag nicht vollständig zurückgezahlt wird. Die Investition muss mit den 
Anlagezielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die 
Investition übereinstimmen. ODDO BHF Asset Management GmbH übernimmt keine Haftung für 
Verluste oder Schäden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines 
Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschätzungen und Meinungen 
dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschätzungen und Meinungen des 
jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wider und können sich jederzeit ohne 
vorherige Ankündigung verändern, eine Haftung  hierfür wird nicht übernommen. 
Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der 
Orientierung. Nur der in den Ausführungsanzeigen und den Depotauszügen angegebene NIW ist 
verbindlich. Ausgabe und Rücknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem zum Zeitpunkt der 
Ausgabe und Rücknahme unbekannten NIW. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist 
kostenlos in elektronischer Form in deutscher und englischer Sprache auf der Website verfügbar 
unter 
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire
Die in diesem Marketing beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum 
Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige 
Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen für den Vertrieb 
der Anteile ihrer Fonds in Übereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 
32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.                                                                                 
Die Richtlinien für die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com 
im Abschnitt über regulatorische Informationen zu finden. Kundenbeschwerden können in erster 
Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden: kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt 
an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur für Belgien)).

Die wesentlichen  Anlegerinformationen (Französisch, Deutsch, Spanisch, Niederländisch, Englisch, 

Portugiesisch, Schwedisch und Italienisch) und der Verkaufsprospekt (Englisch, Französisch, Deutsch) 

sind kostenlos erhältlich bei der ODDO BHF  Asset Management GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder 

bei autorisierten Vertriebspartnern erhältlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos 

erhältlich bei der ODDO BHF  Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com. 

Risiken
Der in dieser Präsentation genannte Fonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt: Risiko eines 

Kapitalverlusts, Kreditrisiken, Zinsrisiken, Risiken in Verbindung mit diskretionärer Verwaltung, 

Modellierungsrisiko, Liquiditätsrisiken der Basiswerte, Kontrahentenrisiken, Risiken verbunden mit 

Anlagen in Schwellenländern, Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der 

Verwaltung von Sicherheiten und Währungsrisiken, Risiken in Verbindung mit Hochzinsanleihen, 

Risiken aus Portfoliokonzentrationen, Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus 

Finanztermingeschäften.

Auf zusätzlicher Basis ist der Fonds, in begrenztem Umfang, folgenden Risiken ausgesetzt: 

Aktienrisiko, Volatilitätsrisiko, Small- und Mid-Cap-Risiko sowie Währungsrisiko.

Der Fonds ist in der Schweiz zugelassen. Vertreter und Zahlstelle ist dort die BNP Paribas Securities 

Services, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zürich (Schweiz). Dort erhalten Sie auch 

kostenlos und in deutscher Sprache weitere praktische Informationen zum Fonds, den 

Verkaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die 

Jahres- und Halbjahresberichte. 

Der Fonds ist in den genannten Ländern zum öffentlichen Vertrieb zugelassen:

Österreich, Deutschland, Spanien, Belgien, Frankreich, Luxembourg, Italien, Niederlande, Schweiz, 

Portugal, Schweden, Finnland



Produkt

3

* Die EU-Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ist ein Regelwerk der EU, das darauf 
abzielt, das Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, besser vergleichbar und für Endinvestoren besser verständlich zu machen. Artikel 6: Das 
Fondsmanagementteam berücksichtigt bei der Anlageentscheidung keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren. Artikel 8: Das Fondsmanagementteam adressiert Nachhaltigkeitsrisiken, indem es ESG-Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder 
Governance) in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Artikel 9: Das Fondsmanagementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel, das wesentlich zu den 
Herausforderungen des ökologischen Übergangs beiträgt, und adressiert Nachhaltigkeitsrisiken durch Ratings, die vom externen ESG-Datenanbieter der 
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden. / ** Synthetischer Risiko und Ertragsindikator in einer Spanne von 1 (geringstes Risikoniveau) bis 7 (höchstes 
Risikoniveau). Dieser Indikator wird entsprechend geändert, wenn sich Änderungen im Risiko und Ertragsprofil des Fonds ergeben.

ODDO BHF SUSTAINABLE CREDIT OPPORTUNITIES

6 8 9
SFDR-Klassifizierung *

41 2 3 5 6 7

Risiko-/Ertragsindikator**

MORNINGSTARTM
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▪ Zugang zum gesamten Anleihemarktspektrum

▪ Überzeugungsbasierte Anleiheauswahl mit besonderem Augenmerk auf der Risikosteuerung

▪ Lösungen mit relativem und absolutem Ertragsziel, abgestimmt auf das jeweilige Zinsumfeld

UNSERE STÄRKEN

▪ Performancehistorie von mehr als 38 Jahren

▪ Kein einziger Zahlungsausfall seit Auflegung unseres ersten Anleihefonds im Jahr 2000

UNSERE ERGEBNISSE

▪ 21 Investmentspezialisten mit durchschnittlich 14 Jahren Investmenterfahrung

UNSER TEAM*

Rentenstrategien
LÖSUNGEN FÜR JEDES
ZINSUMFELD
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Quelle: ODDO BHF AM I Angaben zum 29.12.2023 I Rundungsdifferenzen möglich. *Aktuelles Managementteam, Änderungen vorbehalten.

BASTIAN GRIES
Globaler Leiter Investment Grade 
& Asset Allocation ODDO BHF AM

22 Jahre Investmenterfahrung 
19 Jahre bei ODDO BHF AM

ALEXIS RENAULT
Globaler Leiter High Yield 
ODDO BHF AM

28 Jahre Investmenterfahrung 
25 Jahre bei ODDO BHF AM

Risiken: Diese Strategien unterliegen dem Risiko eines Kapitalverlusts.

VERWALTETES VERMÖGEN

€ 17,2Mrd.

€ 3,4 MRD. EURO AGGREGATE

€ 5,8 MRD. EURO CREDIT

€ 2,3 MRD. TOTAL RETURN 

€ 3,8 MRD. HIGH YIELD 

€ 0,1 MRD. SYSTEMATISCH

€ 0,2 MRD. WANDELANLEIHEN

€ 1,6 MRD. GELDMARKT



Marktumfeld & 
unsere Lösung

6



7

Historische Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für künftige Wertentwicklungen und unterliegen im Zeitverlauf Schwankungen.

Quelle : ODDO BHF AM GmbH | Daten mit Stand 15.04.2024

Veränderung der 10-jährigen Bundesanleihe im Jahresverlauf

Entwicklung der 10-jährigen Bundesanleihe
STÄNDIG WECHSELNDE NARRATIVE

US-Wachstums-
beschleunigung, 
anhaltender 
Preisdruck

US Regionalbankenkrise - 
erhöhte Risikoaversion

„Hawkishe“ 
EZB- Sitzung 

10. Zinserhöhung 
der EZB auf 4% Leitzinsen am Höhepunkt, 

Inflation fällt stärker als erwartet, 
US-Wachstum kühlt sich ab

„Higher for Longer“- 
Narrativ 
Kurvenversteilerung

Jahresanfangsrally - 
Fantasie stetig rückläufiger 
Inflation und weicher 
Landung in den USA 

Abnehmende Marktschwankungsbreiten – 
Rezessionssorgen vs. Inflationssorgen

Federal Reserve signalisiert 
Zinssenkungen

Starke US Wirtschaftsdaten, 
„Pushback der Notenbanken“
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Quelle: ODDO BHF AM GmbH, Daten mit Stand 04.2024

Investmentziel1 Portfolio Management Team

• Absolut-Return Ansatz 

• Anlageziel ist es, nach Abzug der Kosten eine höhere Performance als der €STER 
Index +3% auf Jahresbasis zu erzielen

• Empfohlener Investitionszeitraum von 3 Jahren

• Vollständig integrierter ESG Ansatz

Portfolio Segmente & taktische Risikomanagement

Investmentstrategie

• Hochflexibler Investitionsansatz:

• Dynamische Allokation zwischen Fixed Income Segmenten

• Überzeugungsbasierte Anleihenauswahl

• Aktives Kredit- und Zinsrisikomanagement

• Unterstützung durch zuverlässige Risikomodelle

• Duration im Bereich zwischen -2 und +8 Jahren

• Kein Hebel, AT1 max 10%, FX hedged2

High Yield

Unternehmensanleihen
IG Senior

Liquidität

Corporate Hybride

EM
Finanznachrang

AT1

Staatsanleihen & Pfandbriefe

MORNINGSTARTM

Dies stellt keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.                              
Morningstar Kategorie: EUR Flexible Bond 1 Es wird nicht garantiert, dass diese Leistungsziele erreicht werden. 2Restrisiko von 5%

Eugen Biller, CFA

Portfolio Manager / Analyst

ODDO BHF AM GmbH

Portfolio Berater

Bastian Gries, CFA

Global Head of IG & Asset 

Allocation, ODDO BHF AM

Haiyan Ding, CFA

Portfolio Manager / Analyst                              

ODDO BHF AM GmbH

Matthias Lackmann, CFA

Portfolio Manager / Analyst                              

ODDO BHF AM GmbH

Philippe Vantrimpont

Portfolio Manager / Analyst

ODDO BHF AM SAS
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Historische Allokation der Risikosegmente
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Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Daten mit Stand 10.04.2024

Dies stellt keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds trägt das Risiko eines Kapitalverlustes.

Offensive Segmente

Defensive Segmente



Portfolioduration & Zinsentwicklung
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Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Daten mit Stand 17.04.2024

Dies stellt keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.  

Duration im ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities – seit der Umsetzung der Strategie

=> Das aktuelle Zinsumfeld erfordert Strategien, die die Duration flexibel handhaben können



Hochflexibles Duration-Management
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Quelle: ODDO BHF AM GmbH

Dies stellt keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.

Carry vs. Risk4

Momentum                      
Indikator

2
Moving Average 

Indicator 1
Fast Parabolic                   

Indikator3

Overdone
Indikator

5 Volatility-Filter6

Trendindikatoren

Risikoindikator

Diskretionäres Management unterstützt durch ein spezielles                                
quantitatives Tool für Overlay-Signale

• Definition eines neutralen Laufzeitbereichs in Abhängigkeit von der 
Allokationsstruktur des Portfolios

• Verwendung des gesamten Laufzeitspektrums in Abhängigkeit von 
Risikosignalen, die von eigenen quantitativen Instrumenten und der 
Marktmeinung abgeleitet werden

• Overlay-Verwaltung überwiegend über Bund Future
-2 +8

1) Stabiles Zinsumfeld erwartet

2) Kreditrisikoaversion

-2 +8

3) Steigendes Zinsumfeld

-2 +8

Verschiedenen Phasen des DurationsmanagementsAnsatz



Performance und 
Portfolio
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ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities 
NETTOPERFORMANCE (12-MONATE ROLLIEREND)1

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.

1 CI-EUR Share class net of fees as of 31/03/24. Ongoing charges: 0.61% (12/2023);* Target return = €STR + 3%. In addition to the costs incurred at fund level, costs at customer level were also taken into 
account. Subscription fee of 2% (= 20 Euro with an exemplary investment amount of 1,000.00 Euro). Redemption fee of 0.5% (= 5 Euro with an exemplary investment amount of 1,000.00 Euro).
In addition, custodian fees may reduce the performance. Investor may consult the custodian for further advisory. The Fund’s investment strategy was amended on 30 December 2016. Therefore, 
performances and indicators from before this date do not reflect the strategy subsequently pursued for the Fund
Sources: Morningstar Direct, ODDO BHF Asset Management GmbH; data as of 31/03/2024



MorningstarTM

1. Quartil 

über

5 Jahre, seit Auflage

2. Quartil 

über

1 Jahr, 3 Jahre



PERFORMANCE GGÜ. FIXED INCOME SEGMENTEN 2020-2024 YTD

Die historische Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes.

*Government Bonds/Covereds: ICE BofA Euro Large Cap Excluding Corporates Index, Euro IG Senior: ICE BofA Euro Corporate Senior Index, Financial Subs: ICE BofA Euro Subordinated Financial 
Index, Corporate Hybrids: ICE BofA Euro Non-Financial Subordinated Index, Euro High Yield: ICE BofA BB-B Euro High Yield Non-Financial Index | Quelle: ODDO BHF AM GmbH, Bloomberg | 
Daten mit Stand 31.03.2024

Erfolgreiches Drawdown Management in der Corona Krise 2020 und 
während des massiven Zinsanstieges 2022*

14

Sustainable Credit Opportunities Strategie

Sustainable Credit 
Opportunities Strategie

• Outperformance ggü. allen Fixed Income 
Segmenten*

• Erfolgreiches Drawdown-Management

• Risiko eingehen, wenn es angemessen bepreist 
ist 



MorningstarTM



Portfoliokennzahlen und Risikosegmente
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Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH; Daten mit Stand vom 17.04.2024

Dies stellt keine Anlageempfehlung dar. Der Fonds birgt das Risiko eines Kapitalverlustes.                                   
1 Bei der Endfälligkeitsrendite (auch Yield to Maturity oder YTM genannt) handelt es sich um eine zu einem bestimmten Zeitpunkt angestellte Schätzung des 
erwarteten Ertrags eines Anleiheportfolios im Falle, dass die Wert-papiere bis zur Endfälligkeit gehalten werden. Es stellt keinesfalls eine Ertragszusage dar. So kann 
der Ertrag beeinflusst werden durch Zinsrisiken, Ausfallrisiken, Wiederanlagerisiken und durch die Tatsache, dass die Anleihen gegebenenfalls nicht bis zur 
Endfälligkeit gehalten werden

Yield to Maturity 5,0%

ASW 144 Bps

Modified Duration 4.9

Durchschnittliches Rating BBB+

Anzahl Emittenten 143

Durchschnittlicher ESG Score 3.7

Durchschnittliches MSCI Rating AA

Liquidität 4.0%

Dynamische Segmente Defensive Segmente

Portfoliokennzahlen Risikosegmente

27.8

5.5 5.2

0.9

7.1

20.7

28.2

4.0

HY Financial
Subs

AT1 EM Corporate
Hybrids

IG Senior Gov. and
Cov. Bonds

Cash



ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities
UNSER ANSATZ
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Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH

Der Fonds unterliegt dem Risiko eines Kapitalverlustes 

• Erfahrenes Fixed-Income-Team mit 21 
Anlageexperten   

• Expertise im gesamten Spektrum der 
festverzinslichen Wertpapiere, von 
Staatsanleihen bis High Yield 

• Management von 17,2 Mrd. Euro Fixed 
Income Anlagen

REICHHALTIGE 
RESSOURCEN 

BEWÄHRTER PROZESS
QUANTITATIVE 
UNTERSTÜTZUNG

• Enge Zusammenarbeit mit unserem 
hauseigenen quantitativen 
Researchteam 

• Wirksamer Risikomanagementansatz, 
unterstützt durch unsere 
systematischen Risikomodelle 

ZUVERLÄSSIGE 
ERGEBNISSE

• Nachhaltiger und bewährter 
Investmentprozess mit starkem Fokus 
auf Risikomanagement 

• Teambasierter Entscheidungsprozess, 
der eine effiziente Nutzung von 
Ressourcen zum Einsatz unserer 
globalen Fixed-Income-Expertise 
sicherstellt

• Integration von ESG-Kriterien in den 
Investmentprozess mit signifikantem 
Einfluss

• Starke Erfolgsbilanz in verschiedenen 
Marktregimen

• Keine Ausfallhistorie bei unseren 
festverzinslichen Ansätzen



Anhang
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DER FONDS IM ÜBERBLICK
Vertriebszulassung in Österreich, Deutschland, Spanien, Frankreich, Luxembourg, Italien, Niederlande, Schweiz, Portugal, Schweden, Finnland

Wesentliche Kennzahlen

Name ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities

Benchmark Keine

Anlageziel Anlageziel der Strategie ist es, den kapitalisierten EONIA nach Kosten auf jährlicher Basis um +3% zu übertreffen. 

Empfohlener Anlagezeitraum 3 Jahre

Auflegungsdatum 13. Dezember 2013

Morningstar TM Kategorie EUR Flexible Bond

Anteilklasse CR-EUR CI-EUR CN-EUR CP-EUR

ISIN code LU1752460292 LU1752459799 LU1752460706 LU1752461183

Währung EUR EUR EUR EUR

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend

Mindestanlage bei Erstzeichnung EUR 100 EUR 250,000 EUR 100 EUR 10,000,000

Zeichnungsgebühr
5% des 

Nettoinventarwerts
2% des 

Nettoinventarwerts
5% des 

Nettoinventarwerts
-

Fixe Verwaltungsgebühr
Max 1% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.5% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.7% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.4% des 

Nettoinventarwerts

Rücknahmegebühr Keine
Max 0.5% des 

Nettoinventarwerts
Keine

Max 0.5% des 
Nettoinventarwerts

Erfolgsabhängige Gebühr 10% wenn Nettoertrag > Eonia + 3%

Struktur und Modalitäten

Rechtsform Luxembourg SICAV

Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS

Verwahrstelle CACEIS Luxemburg 

Zeichnungen / Rücknahmen Täglich zu einem unbekannten Kurs bis 12:00 Uhr

Bewertung Täglich

ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities



ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities
DER FONDS IM ÜBERBLICK

Vertriebszulassung in Österreich, Deutschland, Spanien, Frankreich, Luxembourg, Italien, Niederlande, Schweiz, Portugal, Schweden, Finnland

Wesentliche Kennzahlen

Name ODDO BHF Sustainable Credit Opportunities

Benchmark Keine

Anlageziel Anlageziel der Strategie ist es, den kapitalisierten EONIA nach Kosten auf jährlicher Basis um +3% zu übertreffen. 

Empfohlener Anlagezeitraum 3 Jahre

Auflegungsdatum 13. Dezember 2013

Morningstar TM Kategorie EUR Flexible Bond

Anteilklasse DR-EUR DI-EUR DIw-EUR

ISIN code LU1785344083 LU1785344166 LU1752460706

Währung EUR EUR EUR

Ertragsverwendung Ausschüttend Ausschüttend Ausschüttend

Mindestanlage bei Erstzeichnung EUR 100 EUR 250,000 EUR 250,000

Zeichnungsgebühr
5% des 

Nettoinventarwerts
2% des 

Nettoinventarwerts
2% des 

Nettoinventarwerts

Fixe Verwaltungsgebühr
Max 1% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.5% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.75% des 

Nettoinventarwerts

Rücknahmegebühr Keine
Max 0.5% des 

Nettoinventarwerts
Max 0.5% des 

Nettoinventarwerts

Erfolgsabhängige Gebühr 10% wenn Nettoertrag > Eonia + 3% Keine

Struktur und Modalitäten

Rechtsform Luxembourg SICAV

Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS

Verwahrstelle CACEIS Luxemburg 

Zeichnungen / Rücknahmen Täglich zu einem unbekannten Kurs bis 12:00 Uhr

Bewertung Täglich
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Sollte ODDO BHF  Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsvergütungen von Zielfonds oder anderen 

Vermögenswerten als Rückvergütung erhalten, so trägt sie dafür Sorge, dass diese dem Investor bzw. dem Fonds zugeführt 

werden. Erbringt ODDO BHF  Asset Management GmbH Leistungen für ein Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so 

erhält ODDO BHF  Asset Management GmbH hierfür eine Vergütung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das 

Investment Management für oder der Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Üblicherweise berechnet sich 

die Vergütung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergütung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds bezogen auf das 

durch ODDO BHF  Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene Fondsvolumen. Hieraus kann das Risiko einer 

nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Höhe der Verwaltungsvergütung kann dem Verkaufsprospekt des 

jeweiligen Fonds entnommen werden. Auf Anfrage werden wir Ihnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen. 

Diese Mitteilung richtet sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die betreffenden Fonds zum Vertrieb zugelassen 

sind oder in denen eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds sind insbesondere nicht gemäß dem 

US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der 

USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Publikation 

dient als Marketinginstrument. Die gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen sind nicht 

eingehalten. Ein Verbot des Handelns der besprochenen Finanzprodukte vor der Veröffentlichung dieser Darstellung besteht 

nicht.

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Morningstar enthaltenen Informationen, Daten und 

ausgedrückten Meinungen ("Informationen"): (1) sind das Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhaltelieferanten und 

stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung, bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) dürfen ohne 

eine ausdrückliche Lizenz weder kopiert noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollständigkeit und Aktualität 

nicht zugesichert. Morningstar behält sich vor, für den Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten Gebühren zu 

erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus der 

Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen herrühren. STOXX Limited (“STOXX”) ist die 

Quelle der in diesem Dokument genannten  STOXX-Indizes und der darin enthaltenen Daten. STOXX war bei der Herstellung und 

Aufbereitung von in diesem Bericht enthaltenen Informationen in keiner Weise beteiligt und schließt für solche Informationen 

jede Gewähr und jede Haftung aus, einschließlich für ihre Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, 

Rechtzeitigkeit und Tauglichkeit zu beliebigen Zwecken. Jede Verbreitung oder Weitergabe solcher Informationen, die STOXX 

betreffen, ist untersagt.

Die europäische Richtlinie 2014/65/EU (die so genannte „MiFID II-Richtlinie“) erweitert die Vorgaben für redliche, eindeutige und 

nicht irreführende Anlegerinformationen auf professionelle Kunden. Artikel 44 dieser Richtlinie gebietet, dass die Informationen 

ausreichend und in einer Art und Weise dargestellt werden, dass sie für einen durchschnittlichen Angehörigen der Gruppe, an die 

sie gerichtet sind bzw. zu der sie wahrscheinlich gelangen, verständlich sein dürften und wichtige Punkte, Aussagen oder 

Warnungen nicht verschleiert, abgeschwächt oder unverständlich gemacht sind. Die in diesem Dokument dargestellten 

Wertentwicklungen haben wir in einer Weise abgebildet, die wir für die Zielgruppe dieses Dokuments als angemessen erachten. 

Weitergehende Informationen zu in diesem Dokument dargestellten Wertentwicklungen stellen wir auf Anfrage gerne zur 

Verfügung. 
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