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Corporate Hybrids: Das Mittelfeld der Kapitalstruktur

Geringes Risiko Kapitalstruktur von Industrieunternehmen Gering

Prioritat der Zahlungen
bei Abwicklung

Verlustverteilung

Hohes Risiko Hoch

» Corporate Hybrids (nachrangige Non-Financial-Anleihen) befinden sich in der Finanzierungsstruktur
von Industrieunternehmen zwischen Senior-Anleihen und Aktien.

BANTLEON

Nur fur Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG. 3



Corporate Hybrids vs. Senior-Anleihen: Eindrickliche Beispiele

Selber Emittent, gleiches Ausfallrisiko — und trotzdem mehr Rendite

>» Bayer und Unibail Rodamco sind zwei von zahlreichen Beispielen, bei denen flur die faktisch gleiche
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Senior-Anleihe

Emittent Bayer
Wahrung EUR

Modified Duration 3.78%
Rating BBB2
Rendite 2.93%

B

A
BAYER
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Hybrid-Anleihe

~N

Emittent Bayer
Wahrung EUR
Modified Duration 4.07%
Rating BB1

W

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD
Senior-Anleihe

Emittent Unibail Rodamco
Wahrung EUR
Modified Duration 2.85%
Rating BBB1
Rendite 2.59%

Qendite 5.36%

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD
Hybrid-Anleihe

=/
N

Emittent Unibail Rodamco
Wahrung EUR
Modified Duration 3.08%
Rating BBB3

Qendite 4.30%

=/

Ausfallwahrscheinlichkeit ein deutlicher Renditeaufschlag realisiert werden kann.

BANTLEON

Rating: Das Rating von Corporate Hybrids liegt i.d.R. zwei Stufen unter dem Rating der Senior-Anleihen
Bildquelle: Unternehmenswebsites | Quelle: ICE BofA | Stand: 28. Februar 2025
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Corporate Hybrids: Renditevergleich

Deutlich mehr Rendite vs. Corporates IG, vergleichbar mit Corporates HY

Investment Grade High-Yield

7% 12%
6% 10%
8.3% 4.7%
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1% 2%
0% 0%
EUR- Bundes- EUR-Unter- EUR- BANTLEON EUR-

Geldmarkt anleihe nehmens- Corporate SELECT High-Yield

10 Jahre anleihen Hybrids CORPORATE (BB-B)
HYBRIDS
= Rendite (IS) ® Modified Duration (rS)

>» Bei vergleichbarer Emittentenbonitat bieten Corporate Hybrids deutlich attraktivere Renditen als Senior-
Anleihen. Die Renditen sind sogar vergleichbar mit High-Yield-Anleihen — bei deutlich besserer Bonitat.

BANTLEON Quellen: Bloomberg, ICE BofA | Stand: 28. Februar 2025
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Ausfallraten: Investment Grade vs. High-Yield

Investment-Grade-Emittenten fallen fast nie aus

Jahrliche Ausfallraten

25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% / 5%
o AN /A VN

1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

—|nvestment Grade = High-Yield

» Corporate Hybrids von IG-Emittenten sind besonders interessant, denn sie fallen fast nie aus. Das Plus
an Sicherheit entschadigt fur die etwas geringere Rendite im Vergleich zu High-Yield.

BANTLEON Quelle: Moody’s Investors Service | Stand: Dezember 2023

Nur fir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG. 6



Corporate Hybrids und Financial Hybrids im Vergleich

Die Vertragsbedingungen von Corporate Hybrids sind investorenfreundlicher

Eigenschaft Corporate Hybrids Finanz-Hybride

Nachrangigkeit

Abschreibung des Nominalwerts bei J
vordefiniertem Ausloser X
Glaubigerbeteiligung durch Aufsichtsbehorde X N4
Verpflichtende Stornierung des Coupons bei v
vordefiniertem Ausloser X
Optionale Stornierung des Coupons X N4
Optionaler Aufschub des Coupons (kumulativ, V4
unterliegt Dividenden- und Paritatsvorschriften) X
Verlust der S&P Eigenkapitalanrechnung nach J
dem ersten Ricksetzungsdatum X
Coupon-Step-up bei Nicht-Kiindigung v X

» Die Struktur von Corporate Hybrids bietet einen substanziell hdheren Schutz hinsichtlich des
investierten Kapitals und der Couponzahlungen im Vergleich zu Finanz-Hybriden.

BANTLEON Quellen: NWM, BANTLEON

Nur far Vertriebspartner und professionelle Investoren, keine Weitergabe an Endkunden. 7
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BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

Strategieprofil

Globale Corporate-Nachranganleihen (Corporate Hybrids) mit
Schwerpunkt EUR

Financials sind ausgeschlossen
Emittentenrating zu 100% Investment Grade

Anleihenrating bis zu 35% (temporar maximal 40%) Non-
Investment-Grade

Offenlegungsverordnung: Artikel 8

Vorteile

Deutlich héhere Renditen als vergleichbare Senior-Anleihen des
selben Emittenten

High-Yield-ahnliche Renditen mit Investment-Grade-Ausfallrisiko

Investment-Grade-Emittenten fallen laut Moody’s-Ausfallstatistik
quasi nicht aus

High-Yield-&hnliche Performance bei deutlich tieferem Risiko

Deutlich besseres Risiko-Ertrags-Profil als die Peers (= Corporate-

Hybrids-Peergroup)

Ausgewéahlte Fondscharakteristika

Rendite? 4,72%
Modified Duration 3,59%
Coupon 4,73%
Rating Bonitat BBB-
Rating ESG A

Portfoliomanagement-Team

Michael Hess, CFA, Lead Portfoliomanager
® > 17 Jahre Erfahrung
® Zuvor: DWS Investments, Swiss Life Asset Management

Luca Orlando, CFA
Portfoliomanager

und Analyst
Unternehmensanleihen

Ercan Demircan
Senior Portfoliomanager
und Analyst

1 Unternehmensanleihen

> BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS maximiert den Zinsertrag, ohne das Investment-Grade-
Emittenten-Universum zu verlassen. Das Ergebnis: h6here Renditen, vergleichbares Risiko.

BANTLEON

1 Rendite auf ersten Kuindigungstermin | Stand: 28. Februar 2025
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Investmentprozess: Vom Universum zum Portfolio

Liquides
Universum

Investment-
Grade-
Emittenten
ESG-
Konformitat
Portfolio

@

BANTLEON SELECT

BANTLEON SELECT 7S
CORPORATE HYBRIDS ESG

CORPORATE HYBRIDS

» Aus dem verflugbaren Universum wahlt BANTLEON liquide Anleihen von Emittenten mit Investment-
Grade-Rating aus. BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS ESG setzt zudem auf ESG-Konformitat.

BANTLEON

Nur fiir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG. 10



»BANTLEON Auswahlprozess«

Struktur & Rating

ja nein

=

v X

BANTLEON

=

Anleihenbedingungen

ja nein

o

"
L

Fundamentaler Ausblick

ja

nein

Bewertung

ja nein

-

Nur fiir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG. 11



Aktuelle Fondsallokation

Anleihenportfolio nach Sektoren Anleihenportfolio nach Laufzeiten

Versorger I 31.58% 0 bis 3Jahre [ 30.89%
Energie mommesssssssssssmmmm 26.10%

Kommunikation m—— 15519 3 bis 5Jahre [N 40.21%
Automobile = 6 90%
Konsumgiiter s 5.61% 5 bis 7 Jahre [N 17.07%
Immobilien . 5 79%
Gesundheitswesen BN 5 2904 7 bis 10 Jahre [ 10.24%

Grundstoff-Industrie B 1,32%

10+ Jah 0
Technologie 1 0.40% 0+Jahre W 1.58%

Anleihenportfolio nach Rating Anleihenportfolio nach Wahrungen (brutto)

USD
A B 12.58%

10.71%

——GBP
68.34% 8.65%
EUR—"
80.64%
oo+ [N 19.08%
BANTLEON * Anmerkung: Die Emittenten sind alle im Investment-Grade-Bereich, die Ratings beziehen sich auf die nachrangigen Anleihen

Quelle: BANTLEON | Stand: 28. Februar 2025

Institutional Investing 12



Anlageergebnisse: Konkurrenzvergleich

Bessere Performance bei vergleichbarem Risiko

4.0%
. BANTLEON SELECT
3.0% CORPORATE
< BANTLEON SELECT HYBRIDS ESG |
o> CORPORATE
S 20% HYBRIDS IA O
[®)]
g i
<
= 1.0% ¢
$ Durchschnitt
e Wettbewerbsfonds*
g 0.0%
L
(]
& 1.0%
2.0%
5.0% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0%
Volatilitat**

» Im Peergroup-Vergleich Gberzeugen die Fonds mit einem Uberlegenen Risiko-Ertrags-Profil.

BANTLEON * Durchschnitt aller Corporate-Hybrids-Fonds (seit Auflage des Publikumsfonds BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS »lA« am 09.10.2019)
** Berechnet fur alle Fonds auf wochentlicher Basis | Quellen: Morningstar, Bloomberg, BANTLEON | Stand: 28. Februar 2025

Nur fir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG. 13



Zusammenfassung

Mit Corporate-Hybrids-Strategien von BANTLEON
entscheiden Sie sich fur ...

... hohere Renditen gegenuber konventionellen Anleihen, bei derselben
Emittentenbonitat.

];@ ... eine ahnliche Performance wie bei High-Yield-Anleihen, bei deutlich
besseren Risikokennzahlen.

@ ... aktives Management, das jede einzelne Anleihe akribisch auf
potenzielle Nachteile prift und Marktrisiken im Griff hat.

» Corporate-Hybrids-Strategien von BANTLEON bieten die Méglichkeit, deutlich hohere Renditen im
Vergleich zu konventionellen Anleihen zu vereinnahmen.

BANTLEON

Nur fir Vertriebspartner und geeignete Gegenparteien, keine Weitergabe an Kunden im Sinne des § 67 WpHG.
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BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

Maximale Rendite mit Corporates Investment Grade

Publikumsfonds fir institutionelle und private Anleger

Fondsbeschreibung

A e ), .
NOMINIERT
FINANCIAL

2023 | ADVISORS
AWARD

KATEGORIE: NVESTMENTFONDS
Bantieon Select
Corporate Hybrids

Stammdaten

Maximaler Zinsertrag mit Emittenten im Bereich

Anlageziel Investment Grade (Kreditinstitute
ausgeschlossen)
Fundamental orientierter Investitionsprozess mit
Managementmethode

Schwerpunkt Zinsertrag

Anlageschwerpunkt

Nachranganleihen mit Mindestrating Investment
Grade (BBB-), bis zu 35% (temporar max. 40%)
Non-Investment-Grade-Anleihen
(Emittentenrating ist stets Investment Grade)

Vergleichsindex

ICE BofA Euro Non-Financial
Subordinated Index

Durationsbandbreite

(modified)

Benchmark + 1%-Punkt

Klassifizierung nach EU-
Offenlegungsverordnung

Artikel 8

ISIN

Anteilsklasse »|A«; LU2038754953
Anteilsklasse »|T«: LU2038755091
Anteilsklasse »PA«: LU2038755174
Anteilsklasse »RA«: LU2038755687
Anteilsklasse »PT« CHF hedged: LU2038756149
Anteilsklasse »RA« CHF hedged: LU2038756222
Anteilsklasse »RT« USD hedged: LU2038756651

Portfoliorating

Aktuell »BBB-«

Ausschuttung

Anteilsklasse »|A«/»PA«: Jahrlich

Verwaltungskosten

Anteilsklasse »|A«/»IT«/»RA«/»RT«: 0,62% p.a.

(0,45% p.a. Verwaltungsvergitung + 0,17% p.a. Kostenpauschale)

Anteilsklasse »PA«/»PT«: 1,07% p.a.

(0,90% p.a. Verwaltungsvergitung + 0,17% p.a. Kostenpauschale)

Auflegung

Anteilsklasse »|A«: 09.10.2019

Fondswahrung

EUR

Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch

BANTLEON

Stand: 28. Februar 2025
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BANTLEON SELECT CORPORATE HYBRIDS

Anhang

BANTLEON
Cinstuionatimesting |



Corporate Hybrids: Struktur des Marktes

Sektoren

Versorger

Energie
Kommunikation
Immobilien
Automobile
Transport
Grundstoff-Industrie
Gesundheitswesen
Konsumguter
Dienstleistungen
Medien
Technologie
Freizeit
Einzelhandel
KapitalgUter

meeesssssssssmmmn - 39 350,
— 21 78%
m—— 14.08%
= 6.23%

== 5.37%

= 1.86%

= 1.55%

== 4.16%

= 1.81%

1 0.47%

1 0.93%

1 0.26%

1 0.46%

" 1.35%

I 0.34%

Rating
BB2 BB3

16.73% 0.13%

BB1
20.06%

,%

Anleihen
Rating

BBB3_—
33.96%

Ubersicht Corporate-Hybrid-Index-Universum

20%

Anzahl Titel 302 150
0,
Anzahl Emittenten 117 10%
Ausstehendes Vol 5%
usstehendes Volumen
(in Mrd. EUR) 239.09 o
BANTLEON

Institutional Investing

— B3

\6.57%
BBB2

Wahrungsallokation

B1
1.22% USD
37%

1. 35/0

L

0.00%

A3
0.85%
BBB1

15.03% EUR

60%

Lander

FR US DE ES GB SE IT CN NL PT BE AT DK HK AE JP

Quellen: Bloomberg, ICE BofA, BANTLEON | Stand: 28. Februar 2025
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Corporate Hybrids: Charakteristika

Corporate Hybrids sind nachrangig gegenuiber klassischen Senior-Anleihen und vorrangig gegenuber Eigenkapital
Daraus ergibt sich eine niedrige Riickzahlungsrate im Insolvenzfall

Corporate Hybrids besitzen haufig eine ewige Laufzeit oder Laufzeiten von 50 bis 60 Jahren

Corporate Hybrids sind i.d.R. mit Call-Optionen ausgestattet (vorzeitige Kiindigung i.d.R. 5 bis 12 Jahre nach Emission)
Es existieren mehrere, im Vorfeld definierte Call-Termine

Bei Nichtwahrnehmung der Call-Termine erfolgen stufenweise Zinserhéhungen
Coupon-Step-ups dienen als Anreiz fir vorzeitige Rickzahlungen

Corporate Hybrids besitzen Covenants, die das Aussetzen von Couponzahlungen erlauben

Ausgesetzte Couponzahlungen missen normalerweise spatestens im Fall von Dividendenzahlungen kumuliert
beglichen werden, selten auch inklusive Zinseszins

Teilweise Eigenkapital-Anrechenbarkeit durch Ratingagenturen

I.d.R. 50% des Emissionsvolumens bis zum ersten Kiindigungstermin (S&P), insofern der Emittent IG-gerated ist
(Moody’s)

Emittenten sind angehalten, Corporate Hybrids vorzeitig mit einer Neuemission von Nachranganleihen oder mit
Eigenkapital zu refinanzieren

Dies gewahrt eine langfristige Starkung der Eigenkapitalbasis

» Die Eigenkapital-Anrechenbarkeit durch S&P sowie die héhere Zinsbelastung der Unternehmen bei
Nichtwahrnehmung der Call-Option sind signifikante Anreize flr vorzeitige Rickzahlungen.

BANTLEON

Institutional Investing

18



Corporate Hybrids: Risiko Nichtkindigung

Emittenten sind fast gezwungen, frihzeitig zurtickzuzahlen
Vorteil: Seit 2012 geben standardisierte Anleihenbedingungen Sicherheit

Eigenkapitalanrechnung keine Eigenkapitalanrechnung
i.H.v. 50%* (S&P)
1. Reset-Termin: 2. Reset-Termin: 3. Reset-Termin:
keine Ruckzahlung keine Ruckzahlung keine Ruckzahlung
<+— 5 Jahre 5 Jahre 15 Jahre —» <— bis Endfalligkeit/Ewigkeit —»
Laufzeit

» Die Emission der Hybrid-Anleihe verbessert die Bilanzstruktur gegeniiber den Ratingagenturen. Eine
Nichtrickzahlung zum ersten Kiindigungstermin wirde einen gegenteiligen Effekt haben.

BANTLEON * Eigenkapital-Anrechenbarkeit i.d.R. 50%; je nach Ausgestaltung auch Eigenkapital-Anrechenbarkeiten von 25% oder 75% mdglich

Institutional Investing 19



Corporate Hybrids: Die strukturellen Eigenschaften im Detall

Anteil der Rendite nach Risikobaustein

A Pramie fur
Pramie flr aufggﬁt?t?r?s_iko
Verlangerungs-

—_—

risiko
Pramie fir
Nachrangigkeit
Pramie fur

Ausfallrisiko _

Rendite

Swap-Satz

Y
Corporate Hybrids

| Senior-Anleihe
(unbesichert)

Rendite-Komponenten

v

» Mit einem Renditeaufschlag werden Investoren fir die spezifischen Strukturmerkmale von Corporate
Hybrids entschadigt, die deshalb auf &hnlichen Niveaus wie High-Yield-Anleihen rentieren.

BANTLEON
20



Disclaimer

Erlauterungen und Disclaimer

Das vorliegende Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf
oder Verkauf von Anlageinstrumenten (einschlieBlich Fonds) dar. Die gegebenen Informationen kénnen und sollen eine individuelle Beratung durch hierfir qualifizierte Personen nicht ersetzen. Alle
Aussagen entsprechen den aktuellen Erkenntnissen von BANTLEON und kénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Etwaige Analysen und Meinungen stiitzen sich auf Berichte und
Auswertungen 6ffentlich zugéanglicher Quellen. Obwohl BANTLEON der Auffassung ist, dass die Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen und das Dokument mit grof3ter Sorgfalt erstellt worden ist,
kann fur die Qualitat, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstéandigkeit der Informationen keine Gewahr libernommen werden. Eine Haftung fiir Verluste oder Schaden irgendwelcher Art, die sich aus der
Nutzung dieser Informationen ergeben, wird ausgeschlossen.

Die vollstandigen Angaben zu den von der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH verwalteten Publikumsfonds sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt
(PRIIP-KID) sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen in ihrer jeweils aktuellen Fassung die allein verbindliche Grundlage fur einen Kauf von Fondsanteilen
dar. Sie kdnnen in deutscher Sprache kostenlos unter http://www.bantleon.com abgerufen oder in schriftlicher Form bei der BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, An der Borse 7,
30159 Hannover (Kapitalverwaltungsgesellschaft) und der BANTLEON GmbH, An der Bérse 7, 30159 Hannover angefordert werden. Fir die in Luxemburg verwaltete BANTLEON SELECT SICAV
kénnen die Unterlagen zuséatzlich in englischer Sprache kostenlos unter http://www.bantleon.com abgerufen oder in schriftlicher Form bei der Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien (Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich), der BANTLEON AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich (Vertreter in der Schweiz) und bei der UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich (Zahlstelle in der Schweiz) angefordert werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der Rechtsdurchsetzung erhalten Sie in deutscher und englischer Sprache auf
https://www.bantleon.com/rechtliche-hinweise bzw. https://www.bantleon.com/en/general-information. Die BANTLEON Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH kann den Vertrieb von Publikumsfonds
jederzeit widerrufen.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Basis der taglichen Anteilspreise und der Wiederanlage der Ausschittung (BVI-Methode). Samtliche Kosten innerhalb des Fonds, mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlages, sind beritcksichtigt. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Fondsanteile kdnnen zusétzliche Kosten entstehen wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte,
die in der Darstellung nicht beriicksichtigt wurden und sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken kdnnen. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige
Wertentwicklung.

Die ausgegebenen Fondsanteile der Publikumsfonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. Insbesondere diirfen die Fondsanteile weder an Personen innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern, von in den USA ansassigen Personen oder von anderen
Personen, die nach den in den USA geltenden Vorschriften als »US-Person« gelten, zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen
darfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Samtliche Angaben wurden mit hochster Sorgfalt erstellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr ibernommen werden. Eine Haftung fir etwaige Schaden, die direkt oder
indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammenhéngen, ist ausgeschlossen.

Wird in der Mitteilung allein die Bezeichnung »BANTLEON« ohne Zusatz verwendet, sind damit die BANTLEON AG mit Sitz in Zurich (Schweiz) und samtliche mit ihr verbundenen Unternehmen,
insbesondere Tochtergesellschaften, gemeint (auch »BANTLEON Gruppex).

MSCI ESG Research LLC's (»MSCI ESG«) Fund Metrics and Ratings (die »Informationen«) liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr
als 31.000 Multi-Asset Class Mutual Funds und ETFs weltweit. MSCI ESG ist ein eingetragener Investitionsberater gemafll dem Investment Advisers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG
wurden weder bei der US-amerikanischen SEC noch bei einer anderen Aufsichtsbehorde eingereicht oder von diesen genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Angebot zum Kauf oder Verkauf
oder eine Werbung oder Empfehlung fur ein Wertpapier, ein Finanzinstrument oder ein Produkt oder eine Handelsstrategie dar und sollte auch nicht als Hinweis oder Garantie fiir eine zukinftige
Performance, Analyse, Prognose oder Vorhersage verstanden werden. Keine der Informationen kann verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen
oder wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informationen werden »so wie sie sind« zur Verfugung gestellt, und der Benutzer der Informationen tbernimmt das gesamte Risiko der
Verwendung, die er von den Informationen macht oder zulasst.

BANTLEON Stand: Februar 2025
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