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DER EUROPAISCHE RENTENMARKT
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Anleihensegmente nach Rendite, Zinssensitivitat und Grolie

Unternehmensanleihen mit hohem Beta

AT1 (Banks)

High yield

) Hybrids (Corporate)

“Klassische” Anleihen

Tier 2 (Banks)

1G Corporate bonds

Secured bonds
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Quellen: Bloomberg, LFDE - La Financiére de I'Echiquier. Daten zum 30/09/2024. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung und kann im Laufe der Zeit schwanken.



CORPORATE HYBRID BONDS

Weitere Informationen Uber die Risiken der vorgestellten Fonds sind in den gesetzlichen
Unterlagen (Prospekt in englischer und franzésischer Sprache und KID in den Amtssprachen
Ihres Landes) enthalten, die auf unserer Website www.lfde.com abrufbar sind.

Corporate Hybrid Bonds: von einem non-financial Unternehmen emittierte Anleihe

Laufzeit

Sehr lang (> 60 Jahre) oder perpetual
Vielfaltige KUndigungsmngichkeiteﬁ

Ruckzahlungsoption

Maoglichkeit der vorzeit’igén RUckzathng
(Call) im Ermessen des Emittenten (meist
nach 3-5 Jahren)
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“Aussetzen der Kuponzahlungen méglich

Ausgesetzte Kupons sind zumeist kumulativ

Nachrang

Beil Ausfall des.Emittenten stehen die Inhaber
von Corporate Hybrid Bonds an letzter Stelle,
unmittelbar vor den Aktionaren

Merkmale rechtfertigen héhere Pramie fur die Glaubiger von Hybrid Bonds

| 1 : Quelle: La Financiére de I'Echiquier.

LFDE




CORPORATE HYBRID BONDS: DIE ASSET KLASSE ()

Anlageklasse nach Grdl3e
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¢ Ca. 95 % der emittierenden Unternehmen sind borsennotiert
€ EmissionsgrdfRe von durchschnittlich ca. 800 Mio. €

¢ Emittenten und Emissionen zumeist im Bereich Investment Grade

1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier, Bloomberg, ODDO BHF, Datenstand: 31/12/2024
| & |
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CORPORATE HYBRID BONDS: DIE ASSET KLASSE (II)

Anlageklasse nach Regionalitat (Land der Emission)
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1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier, Bloomberg, ODDO BHF, Datenstand: 29/09/2023
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CORPORATE HYBRID BONDS: DIE ASSET KLASSE (lII)

Anlageklasse nach Ratings

Emittenten
Emissionen
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| 1 : Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier, Datenstand: 31/12/2024
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CORPORATE HYBRID BONDS: DIE ASSET KLASSE (V)

Anlageklasse nach Sektoren

Basiskonsumgiiter: 3% Finanztitel: 1%

Industrie: 3% IT. 1%
Baustoffe: 4%

Gesundheit: 5%

Immobilien:; 9% A

Nicht-Basiskonsumagiter: 11%

Versorger: 33%

o
Kommunikation:14% Energie: 16%

1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier, Datenstand: 29/09/2023
| & |
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CORPORATE HYBRID BONDS

Vorteile fur den Emittenten

€ Nach IFRS werden die Hybrid Bonds zu 100 % als Eigenkapital behandelt - wenn sie nicht datiert sind -
€ Ratingagenturen bewerten sie meist zu 50 % als Eigenkapital

€ Starkung der Kennzahlen der Emittenten und ihres Ratings

@ Flexibilitat bei der Zahlung der Kupons

@ Corporate Hybrid Bonds vs. Aktien:
@ In Europa sind Kuponzahlungen - im Gegensatz zu Dividendenzahlungen - VOM Steuerpflichtigen Ergebnis absetzbar
€ Emission von Hybrid Bonds ist in den meisten Fallen attraktiver als eine Kapitalerh6hung
® Keine Verwasserung bei der Emission von Hybrid Bonds

1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier
=
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CORPORATE HYBRID BONDS

Vorteile fur den Investor

€ Rendite ist historisch hoher als die von Senior-Bonds des gleichen Emittenten

4 Rating der Emittenten ist in der Regel im Bereich Investment Grade

% Sie werden Ublicherweise zum ersten Call-Datum getilgt

# sehr liquide Anlageklasse (historisch auch in Stressphasen)

¢ Kein Risiko der Umwandlung in Aktien (vs. ,CoCo“-Bonds mit unbegrenzter Laufzeit)

® geringes Risiko der Verschiebung des Call-Datums und des Aufschubs der Kuponzahlung

1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier
| & |
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CORPORATE HYBRID BONDS

Die Emittenten - Beispiele

DEUTSCHE BORSE
/‘/ GROUP

1 ’I Quellen : LFDE - La Financiére de | "Echiquier
| 10



ECHIQUIER HYBRID BONDS | - DIE ZAHLEN

Fondsprofil

Positionen im Portfolio 58
Anzahl der Emittenten 38
Durchschnittsrating (bewertete Emittenten) BBB+
Duration (inkl. ausgeubter Calls) 4,0
Zinssensibilitat (inkl. ausgeubter Calls) 38
Yield to maturity 52%
Rendite (inkl. ausgeubter Calls) 4.2%
Durchschnittliche Dauer zum Call-Termin 45
Daten zum investierten Anleihenportfolio Quelle: LFDE
Risk-Reward
Time Period: 01/03/2024 to 28/02/2025
Calculation Benchmark: Markit iBoxx EUR Corp Subordinated TR
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Source: Morningstar Direct

Performance nach Kalenderjahr (%)
10,3 10,4

77 7.6
-1,6 133
2022 2023 2024
Risikoindikator
Niedrigstes Risiko Hochstes Risiko

In diesem Indikator nicht berucksichtigte Risiken fur den
Fonds: Kreditrisiko, Garantien. Die mit diesem Fonds
verbundene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann
sich im Laufe der Zeit andern.

Andere Risikoindikatoren 13ahr 3Jahre 5 Jahre
(auf wochentlicher Basis)

Fonds Volatilitat 19 48 57
Benchmark Volatilitat 1.9 55 0,8

1
LFDE

’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier, Datenstand: 28.02.2025



ECHIQUIER HYBRID BONDS | - DIE GRUNDE

( ‘
Fondsauflage bereits in 2017 J

Besonders erfolgreicher Track Record

Portfolio mit Uberzeugung

Bottom-up-Ansatz (“Bond-Picking”)

Attraktives Risiko-Rendite-Verhaltnis

1 ’I Quellen: LFDE - La Financiére de I'Echiquier
| & |
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DER FONDS

Echiquier Hybrid Bonds A FR0O013277571
Echiquier Hybrid Bonds G FR0013340957
Echiquier Hybrid Bonds | FR0013217999
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DISCLAIMER

Risikoprofil des Fonds:

Kapitalverlustrisiko: Ein Kapitalverlust entsteht, wenn Fondsanteile zu einem niedrigeren Preis als dem Einstandswert verkauft werden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie ihr urspriinglich investiertes Kapital unter Umsténden nicht vollstédndig zurtickerhalten.
Der Fonds bietet weder Kapitalgarantie noch Kapitalschutz.

Zinsrisiko: Der Nettoinventarwert des Fonds kann sinken, wenn die Zinsen steigen.

Kreditrisiko: Des Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Bonitét eines privaten Emittenten herabgestuft wird oder dass dieser einen Zahlungsausfall erleidet. Der Wert der Schuldverschreibungen oder Anleihen, in die der Fonds investiert ist, kann sinken und so einen
Rickgang des Nettoinventarwerts bewirken.

Risiko aus der Verwendung nachrangiger Anleihen: Eine Verbindlichkeit wird als nachrangig bezeichnet, wenn ihre Riickzahlung von der vorherigen Befriedigung anderer Glaubiger (bevorrechtigte Glaubiger, unbesicherte Glaubiger) abhangt. Der nachrangige Glaubiger
wird somit im Rang nach den gewodhnlichen Glaubigern, aber vor den Aktiondren bedient. Anleihen dieser Art sind mit einem hoheren Zinskupon ausgestattet als andere Forderungspapiere. Wenn eine oder mehrere Klauseln in den Issuancesdokumenten der
nachrangigen Papiere ausgeldst werden oder, allgemeiner formuliert, wenn ein Kreditereignis in Bezug auf den betreffenden Emittenten eintritt, kann dies zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des Fonds fuhren. Anlagen in nachrangige Anleihen kénnen den Fonds
einem Kapitalverlustrisiko, dem Risiko einer Stornierung oder Verschiebung der Kuponzahlung (einzig nach dem Ermessen des Emittenten) sowie Unsicherheiten bezuglich des Riickzahlungstermins oder auch der Bewertung/Rendite (da die attraktive Verzinsung dieser
Papiere als Komplexitatspramie betrachtet werden kann) aussetzen.

Risiko der diskretionédren Verwaltung: Die Verwaltung ist diskretionar, d.h. sie liegt im Ermessen des Fondsmanagers. Es besteht das Risiko, dass der Fonds nicht immer in die performancestarksten Werte investiert ist.

Nachhaltigkeitsrisiko: Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert von Investitionen haben kdnnte. Das
Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann zahlreiche Auswirkungen haben, die je nach Anlageprozess des Investmentfonds und seiner geografischen Zone unterschiedlich sein kénnen. Tritt fir einen Vermogenswert ein Risiko ein, das als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet
wird, ist dies in der Regel von Nachteil und hat moglicherweise einen erheblichen Wertverlust zur Folge.

Der Fonds ist auch dem Risiko von spekulativen hochverzinslichen Wertpapieren, dem Kontrahentenrisiko, dem Volatilitatsrisiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Wahrungsrisiko, dem Zinsrisiko, dem Risiko in Verbindung mit dem Engagement in Finanztermininstrumenten, und
dem Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlanderaktien ausgesetzt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in Aktien oder Anteile von Fonds und nicht in die Basiswerte (Aktien, Schuldtitel, Derivate, Fonds) erfolgt, die das Portfolio des Fonds bilden. Fiir alle weiteren Informationen tber die Merkmale, Risiken und Kosten dieses
Fonds nehmen Sie bitte die gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente (Prospekt in englischer und franzésischer Sprache und Dokument mit wesentlichen Informationen (KID) in den Amtssprachen lhres Landes) auf unserer Website www.Ifde.com zur Kenntnis.

Anleger oder potenzielle Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte erhalten und gemafR dem von der Verwaltungsgesellschaft vorgesehenen Verfahren eine Beschwerde vorbringen. Diese Informationen sind in der Amtssprache des betreffenden Landes oder in
englischer Sprache in der Rubrik ,Rechtliche Hinweise* auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.lfde.com verfugbar. AbschlieBend werden Anleger darauf hingewiesen, dass der Manager oder die Verwaltungsgesellschaft die Beendigung der Vertrage uber den
Vertrieb ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaf Artikel 93ff. der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32ff. der Richtlinie 2011/61/EU beschlieRen kénnen.

Diese Unternehmenskommunikation richtet sich an professionelle Investoren oder Finanzintermediare und ist unverbindlich. Sie darf nicht-professionellen Anlegern nur nach vorheriger Genehmigung von La Financiére de I'Echiquier ausgehandigt werden. Diese Informationen
und dieses Dokument stellen weder eine Anlageberatung, ein Anlageangebot, noch eine Aufforderung zu Transaktionen an den Finanzmarkten dar. Sie stammen aus den zuverlassigsten uns vorliegenden Quellen.

La Financiére de I'Echiquier, Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 10 047 500 Euro und mit Sitz in 53, Avenue d’'léna, F-75116 Paris. La Financiére de I'Echiquier ist im Handels- und Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer 352 045 454 als
Portfolioverwaltungsgesellschaft eingetragen und wurde von der franzésischen Finanzmarktaufsichtsbehdérde AMF (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 91-004 zugelassen.
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