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Wachstumsstarke Marktfiihrer teuer zu kaufen ist riskant "77

Beispiel Cisco: wachstumsstarker Weltmarktfiihrer notiert noch immer unter 2000er Hoch

5.000 - 200
l'l'lllll
50 ~ 100

Als das Internet um die Jahrtausendwende seinen Siegeszug antrat und Umwalzungen in

nahezu jedem Unternehmen ausloste, herrschte Konsens, dass kaum ein Unternehmen

starker profitieren wiirde als Netzwerk-Weltmarktfihrer Cisco. Cisco konnte seine Gewinne

5 k- von 1990-2000 um jahrlich 50%(!) steigern und die Verbreitung des Internets stand erst 50
ganz am Anfang. Im Frihjahr 2000 titelte das Fortune-Magazin ,No matter how you cut it,

you've got to own Cisco. Cisco has the greatest wind of our lifetime at its back’.
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Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Cisco) ——Cisco Kursindex (indexiert, links)

Quelle: Taunus Trust per 31.05.2024 (A-056). Die Wertentwicklung der Vergangenheit erlaubt keine Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung.
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Wachstumsstarke Marktfiihrer teuer zu kaufen ist riskant "77

Beispiel Cisco: wachstumsstarker Weltmarktfiihrer notiert noch immer unter 2000er Hoch

5.000 200

500 150
50 Heute knapp 25 Jahre spater notiert Cisco noch immer 40% tiefer, bei einem KGV von 15 und 100
dass, obwohl die Erwartungen eingetreten sind: das Internet hat unser aller Leben verandert
und Cisco blieb bis heute unangefochtener Marktfiihrer. Die weniger erfolgreichen ehemaligen
Borsenlieblinge wie Yahoo, AOL oder Nokia kamen weniger glimpflich davon.
Fazit: Es ist fur Investoren sehr gefahrlich, Wachstumspotential zu teuer zu kaufen...
5 50
1 0
Dez. 89 Dez. 93 Dez. 97 Dez. 01 Dez. 05 Dez. 09 Dez. 13 Dez. 17 Dez. 21 Dez. 25

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (Cisco) ——Cisco Kursindex (indexiert, links)



Antizyklisch Investieren aus Leidenschaft "7T

Portrat von Fondsmanager Peter E. Huber

1950 geboren in Konstanz am Bodensee
1973-1977 BWL-Studium an der Uni Mannheim
1978-1981 Wertpapieranalyst bei Schréder, Miinchmeyer, Hengst (SMH)

1981-1984  Grundungder Neuen Wirtschaftspresse Vermogensverwaltung
und Chefredakteur beim Borsen Journal

1984-1986 Griinder und Geschaftsfiihrer der PEH Wertpapier-Research GmbH
1987-2000  Vorstand und Hauptgesellschafter der PEH Wertpapier AG
2001-2018 Fondsmanager und Vorstand der StarCapital AG

seit 2020 Partner und Fondsmanager der Taunus Trust GmbH

Peter E. Huber erhielt zahlreiche Preise und Auszeichnungen fiir exzellentes Fonds-
Management, bspw. den Sauren Golden Award als ,,Fondspersonlichkeit des Jahres 2018
oder den Goldenen Bullen fiir die ,,Fondsinnovation des Jahres 2024

»Souverdne Investmentlegende (..) Huber ist ) ind ,,Der/:ju;nahme Mat;)ag er(..) nglort.zur
einer der wenigen, manche behaupten der »Peter E. Huber, Urgestein des Granderszene un aen Spurmachern una anglger
einzige Fondsmanager, der tatsdchlich beides antizyklischen Value-Investierens* : e el lfur \{/ele
erfolgreich managen kann: Aktien und Renten. “ DRESCHER & CIE (03/2023) . enschqften g Charaktermerkm ale, die einen
FONDSprofessionell (03/2018) Vertreter seines Berufsstandes auszeichnen sollten. “

DAS INVESTMENT (23.10.2018)



https://www.dasinvestment.com/bjoern-drescher-ueber-peter-e-huber-peter-der-grosse/
https://www.fondsprofessionell.de/magazin/markt-strategie/artikel/souveraene-investmentlegende-60156/
https://drescher-cie.de/fonds-scout/artikel/value-antizyklisch-chancenorientiert-huber-portfolio-sicav

Wir verzichten auf kurzfristige Kursprognosen 7T

Professionelle Analysten-Schatzungen haben nur ahnliche Aussagekraft wie naive Prognosen

18.000
Analystenprognose zu optimistisch
Analystenprognose zu pessimistisch
——DAX 30 Index
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Die jahrlich mit hohem Aufwand erstellten DAX-Prognosen fir das kommende Jahr stehen in keinen Zusammenhang mit der
tatsachlichen Wertentwicklung. Investoren die seit 2000 jedes Jahr einen Zuwachs von konstant 6-18% vorhergesagt hatten,
hatten den DAX genauso gut vorhergesagt.

U
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Wir profitieren von hauseigener Kapitalmarktforschung

Rendite der folgenden 10-15 Jahre (real, p.a.)

Zusammenhang Bewertung und Rendite: Beispiel Shiller-CAPE in Aktienindices von 1979-2022

20%

s CAPE und Rendite (p.a.) der 10-15 Folgejahre von 1979-2022
) & . o AlleLander - BD e JP - USA Country 0-10 10-15 15-20 20-25 25-30 >=30
Australia 12,0% 8,5% 7,1% 5,0% 3,3%
Germany 10,1% 9,9%  7,2%  6,4%  3,9%  0,7%
==, Japan 9,3%  7,3%  4,4%  -0,4%
i:'h. y= -0,0(;36|n(x) +0,2564 Switzerland 10,9%  12,9% 11,4% 7,6%  53%  1,7%
. R®=0,5108 United Kingdom  12,2%  8,9%  5,0%  1,3%  0,7%
United States 11,6% 12,7% 8,1%  6,4%  4,1%  -0,2%
Alle Linder 11,7% 8,5%  6,7%  5,1%  4,1%  0,9%

15% -~

10% -~

Um herauszufinden, wann Aktienmaérkte preiswert genug fiir eine
Investition sind, nutzen wir Bewertungsindikatoren wie das
Shiller-CAPE. Dieses zyklisch bereinigte Kurs-Gewinn-Verhaltnis
setzt den Kurs eines Aktienmarktes ins Verhaltnis zu seinem
langfristigen Gewinndurchschnitt. Eigene und externe Studien
belegen: Investoren, die in der Vergangenheit in attraktiv
bewertete Aktienmarkte investieren, verbuchten Uber die
folgenden 10-15 Jahre deutlich hohere Wertzuwachse als
: Investoren, die teuer kauften. Wir investieren deshalb
1881200 ; * Tee®es vorzugsweise in attraktiv bewertete Aktienmérkte.
-5% ' ' ' ' )

0 10 20 30 40 50

Zyklisch adjustiertes Shiller-CAPE

5%

0%

Abgebildet ist die mittlere Rendite ausgewahlter Ldnderindices Uber die jeweils folgenden 10-15 Jahre in Abhdngigkeit vom Shiller-CAPE in lokaler Wahrung, inkl.
Dividendenertragen, annualisiert und mit lokalen CPI-Preisindices inflationsbereinigt im Zeitraum 12/1979-09/2022. Quelle: Refinitiv per 30.11.2022 (A-002). Die Wertentwicklung der
Vergangenheit erlaubt keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung. Fiir weiterfiihrende Informationen siehe Research-Studie: ,Predicting Stock Market Returns”.

© Taunus Trust GmbH


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2736423

Fair-Values sind die Basis unserer Allokationsentscheidungen "7T

Deutsche Aktien notierten zuletzt im Friihjahr 2020 und im Herbst 2022 auf historischen Extremen

2.400
1.200
600
300
150 Wir nutzen zyklisch geglattete Kurs-Gewinn-Verhaltnisse (Shiller-CAPE) sowie weitere Bewertungskennzahlen, um fir jeden Aktienmarkt
einen ,fairen“ Wert zu berechnen. Investitionen bieten sich insbes. an, wenn der Aktienkurs deutlich unterhalb dieses fairen Wertes notiert
(im Chart rot markiert). Beispiel Deutschland: Seit 1979 wurden Aktien (global und in Deutschland) im Mittel mit einem Shiller-CAPE von 20
und einem KBV von ca. 1,9 bewertet. Deutsche Aktien notieren aktuell jedoch deutlich tiefer. Dies eroffnet auf lange Sicht Chancen.
75
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Fair-Value-Korridor auf Basis von CAPE & KBV (sektoradjustiert) —Aktienmarkt: Germany



Fair-Values sind die Basis unserer Allokationsentscheidungen 7T

Asiatische Schwellenlander-Aktien notieren aktuell ca. 30% unterhalb ihres fairen Wertes
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Fair-Value-Korridor auf Basis von CAPE & KBV — Aktienmarkt: Emerging Asia-Pacific



Fair-Values sind die Basis unserer Allokationsentscheidungen 7T

US-Aktien notieren aktuell ca. 50% oberhalb ihres fairen Wertes
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Fair-Value-Korridor auf Basis von CAPE & KBV (sektoradjustiert) —— Aktienmarkt: United States



Als Antizykliker wissen wir: Gewinner und Verlierer wechseln 7T

Die performance-starksten Regionen der letzten Dekade enttauschen haufig in den Folgejahren

Rang Performance iiber 10 Jahre 12/2010-12/2020 12/2000-12/2010 Rang
1 MSCIUSA 310,6% -18,9% 10
2 MSCI WORLD 197,1% -7,6% 9
3 MSCI AC WORLD 177,1% 0,6% 8
4 MSCI EM ASIA 114,2% 191,0% 3
5 MSCI GERMANY 100,8% 9,1% 5
6 MSCI PACIFIC 100,1% 6,3% 6
7 MSCI EUROPE 95,3% 1,3% 7
8 MSCI EM 62,3% 214,9% 2
9 MSCI EM EUROPE -2,1% 190,7% 4
10 MSCI EM LATIN AMERICA -20,4% 387,1% 1

Menschen sind soziale Wesen und unterliegen biologisch bedingt sog. Behavioral-Finance-Phdnomenen. So favorisiert die Mehrzahl der Markt-
teilnehmer Marktsegmente, die die letzten Jahre Uberdurchschnittlich gut gelaufen sind, die in den Medien hofiert werden und bei anderen
Investoren beliebt sind. Ein solch prozyklisches Verhalten birgt fiir Anleger jedoch Risiken, da die Gewinner der letzten Jahre in der Regel nicht
die Gewinner von morgen sind. Betrachtet man sich bspw. die Wertentwicklung der abgebildeten Aktienmarkte in der letzten Dekade von 2010-
2020, Ubertrafen US-Aktien (MSCI USA) mit einem Wertzuwachs von 310,6% alle anderen Regionen, wahrend Aktien aus Lateinamerika das
Schlusslicht im Ranking darstellten. Erstellt man das gleiche Ranking in der Vordekade von 2000-2010 kehrt sich die Reihenfolge nahezu um: die
hochsten Zuwdachse erzielten Aktien aus Lateinamerika, wahrend US-Aktien die hochsten Verluste erbrachten. Wir investieren deshalb am
liebsten antizyklisch in Marktsegmente, die deutlich unter Wert notieren, zurtickgeblieben sind und von Anlegern gemieden werden.



Vermogenspreisblasen seit den 70er Jahren 7T

Alle zehn Jahre ein neuer dominierender Megatrend...

3.200
Gold
+1.800%
1.600
Nikkei NASDAQ
+810% resuTe
800 =
Ol
+410%
400
200
100
50 1 1 1 1 1 1
Dez. 69 Dez. 79 Dez. 89 Dez. 99 Dez. 09 Dez. 19 Dez. 29
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Indexierte Wertentwicklung in USD inkl. Dividenden. Quelle: Taunus Trust (A-012).
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Vermogenspreisblasen seit den 70er Jahren

...der in der Folgedekade regelmaRig bitter enttauscht
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© Taunus Trust GmbH

Indexierte Wertentwicklung in USD inkl. Dividenden. Quelle: Taunus Trust (A-012).
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Wir suchen systematisch nach antizyklischen Gelegenheiten 7T

Beispiel Wachstumsaktien: Bewertungsaufschlag aktuell auf Extremniveaus von 2000

250% . .

Nach einer langen Periode extrem
niedriger Inflationsraten und

- NewE -Bl L : . . :
200% in:‘jlahiozno%rgy ase historischer Tiefststande bei den Zinsen
1TT% zeichnet sich ein Paradigmenwechsel

178% . . . .
ab. Darunter leiden die bisherigen
150% Favoriten (hochbewertete

Wachstumsaktien insbesondere aus
dem Technologiebereich), da der
Barwert von Gewinnen sinkt, die in
ferner  Zukunft  liegen.  Profitieren
werden unseres Erachtens niedrig
bewertete Value- und Substanzwerte,
die seit Jahren enttauschen und in
denen kaum noch Anleger investiert
sind.

100%

50%

0%
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Bewertungsaufschlag Growth vs. Value =~ ==--- Mittlerer Bewertungsaufschlag



Gewinnwachstum von Value- und Wachstumsunternehmen "77

Wachstumswerte erzielten trotz hoher Bewertungsaufschlage nur ahnliche Gewinnzuwachse

2400
+5,9% p.a.

1200 +5,4% p.a.
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——EPS: Value-Aktien weltweit ——EPS: Wachstums-Aktien weltweit



Unterschatzte Klumpenrisiken in Benchmarks und ETFs 7T

Die meisten internationalen Aktienfonds sind in den bisherigen Favoriten aus dem Technologiebereich hoch
gewichtet, ebenso die entsprechenden Exchange Traded Funds (ETFs). Das gilt insbesondere flr den US-Markt, der
wiederum mit ca. 60% im MSCI-Weltaktienindex gewichtet ist und damit schon fur sich ein Klumpenrisiko darstellt.
Dies birgt Risiken und lasst Raum fUr Enttauschungen. Eine echte Diversifikation ist nicht gegeben. Wir setzen in
unseren Fonds dagegen Schwerpunkte in den aussichtsreichsten Regionen und Sektoren.

Weltaktienmarkt: Einseitige Schwerpunkte  Breiter diversifiziert: Aktien im Huber Portfolio*

Deutschland
15%

Sonstige 23,1%

Japan 15%

‘ USA 14%

i [0)
Kanada 3,2% Frankreich 9%

UK 3,7% g
China 3,3% ' China 8%
Japan 5,4% USA 61,3% Sonstige 19% Grofbritannien
5%
Polen 3% Sudkorea 5%
Quelle: Refinitiv, Taunus Trust per 31.05.2024. Niederlande 3% Spanien 3%

* Die Landerallokation der Aktienquote des dargestellten Fonds kannim Zeitverlauf variieren.

© Taunus Trust GmbH



Huber Portfolio SICAV: Einer der letzten Value-Fonds?

Morningstar Style-Analyse zeigt klaren Value-Fokus im Gegensatz zu popularen Wettbewerbern

% Phaidros Funds - Balanced
3
. ‘Acatis
o Huber Portfolio SICAV MSCI Value
o0 Event
5 . World
-
€
=
©
(]
=
=
=
(%]
° Auf Grund unserer antizyklischen und value-orientieren Anlagephilosophie unterscheiden wir uns elementar von den meisten
S Wettbewerbern. Dies eroffnet nicht nur Chancen im Falle eines wahrscheinlich erscheinenden Favoritenwechsels an den Borsen. Die geringe
=

Korrelation kann den Huber Portfolio SICAV darliber hinaus unter Diversifikationsgesichtspunkten fir viele Portfolio interessant machen.

Deep-Value Value Blend Growth Deep-Growth

v/



Vermogensverwaltende Strategien von Peter E. Huber 77

Outperformance gegeniiber Peergroup in 96% aller rollierenden 5-Jahresperioden seit 2000 (EUR)

400 | 294,9%
Huber Portfolio Peergroup @( £ WirtschaftsWoche
Mai 23 - Mai 24 12,1% 9,2% SOND BESTE
F99 _ Mai R AWARD Vermégens-
Ma ? 22-Ma ? 23 5,7% 2,6% 5023 o
Mai 21 - Mai 22 6,5% -3,4% €uro ——2024——
Mai 20 - Mai 21 30,7% 14,7% Guro
Mai 19 - Mai 20 -7,9% -1,2% BORSE
200
57,0%
p,
100 .
50
Dez. 00 Dez. 03 Dez. 06 Dez. 09 Dez. 12 Dez. 15 Dez. 18 Dez.21 Dez. 24

OP Peergroup (5 Jahre) OP Huber (5 Jahre) ——Publikumsfonds von Peter E. Huber —— Morningstar Peergroup (Mischfonds EUR flexibel - Global)



Die wichtigsten Fondsdaten im Uberblick

Anteilsklasse
Kategorie

ISIN / WKN
Bloomberg-Ticker
Verwaltung
Verwahrstelle
Fondsmanager
Ertragsverwendung
Fondswahrung
Fondsvolumen
Auflagedatum
Vertriebszulassung
Ausgabeaufschlag
Managementvergiitung
Laufende Kosten
Performance Fee
dachfondsfahig

Huber Portfolio SICAV I EUR
Institutionelle Tranche
aktienorientierter Multi-Asset-Fonds
LU2133245436 / A2P1GG
HUBPIEI LX
IPConcept (Luxemburg) S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
Taunus Trust GmbH
ausschiittend
EUR
2940 Mio. €
04.05.2020
DE, LU, AT
0,00%

0,60%

0,89%
keine
ja

Huber Portfolio SICAV: Eckdaten auf einen Blick

Huber Portfolio SICAV P EUR
Tranche fir Privatanleger
aktienorientierter Multi-Asset-Fonds
LU2372459979 / A3CWG6
HUSHPPE LX
IPConcept (Luxemburg) S.A.
DZ PRIVATBANK S.A.
Taunus Trust GmbH
ausschuttend
EUR
2940 Mio. €
16.09.2021
DE, LU, AT
3,00%

1,20%

1,47%
keine
ja



Ausgewahlte Presseartikel

<€uro-

Ausgezeichnet | Fondsinnovation des Jahres 2024

Vake-Investor Peber E. Huber: Gesundes Misstrasen gegenober Barseneupharien

Ausgabe 02024

Innovation, die sich lohnt

Der offensive Mischfonds Huber Portfolio gewinnt den .Goldenen Bullen® in der
Kategorie Fondsinnovation. Manager Peter E. Huber investiert flexibel in unterbewerte
Substanztitel und in kurz laufende Anleihen. Gold nutzt er zur Stabilisierung

eter E. Huber z3hlt zu Deursch-

lands renommiertesten Fondsma-
nagern — dank sefnes konsequenten
Anlagestils. Huber istdberzeugler An-
tizykliker. Oder besser gesag: Er be-
gegnel Bdrsenhypes mil einem gesun-
dei, mitunter awch tielen Misstraue,
Diese Erfahrung, Inmuition und Mot

© Taunus Trust GmbH

erfordernde klare Gegenposition zum
Mainstream bewahrte den Alimeister
uned geine Investoren in den vergan-
gerlmij';'lhmll micht mar var schimers-
lichen Verlusten. Der seil Sepember
202 Privatanlegern angebotene offen-
sive Mischionds Huber Portfolio lhre
bei Oberschaubarer Volatilisit auchor

demtliche Gewinme ein. Im vergange-
nen fahr legie er achi Prozent zu, im
Corona-geprigien Borsenjahe 3022
erzielte er ein Plus von vier Prozent.
Mach Analyse unserer Fonds-Fachjury
hat sich das 260 Millionen schwere
Huber Portlolio bestens bewiher. B
sollee auch kiinftig das Kapital der

M

i

D/ BOA SERD

B ST

FOT: DET

Anleger vermehren, Der [lexibel in
Aktien, kurz laulende Anleihen und
Rohstoffe investierende Mischionds
belegt daher den ersten Platz in der
Kategorie Fondsinnovation.

Value-Investor Huber, der seine eri-
re Aktie im Abler van 18 Jahren kaufre,
nennl Beigpiele, wie gelihrlich es sein
kanm, Trends 2u :I'ulgen.. ohne sie kri-
tisch zu hinterfragen: Anlfang der
1870er-Jalre waren viele Anleger (iber-
zeugt, dass die seinerzeit Nifty Fifty*
genanmen US-Werte wie Avon Pro-
duces, MeDonabd's, Walmart, Schilum-
berger und Walt Disney nur steigen
kilnmen — auch wenn die Bewertun-
gen bereitsextrem hoch waren” Doch
1972 platzre die Blase, viele Werte koe-
rigierten wm mehr als 50 Prozemnt.

Auch die Euphorie, die der Meue
Marke bei Investoren Anlang der
H00erfahre auskiste, reilte Huber
nicht. NVor dem Zusammenbruch
wurde ich noch wegen meiner Yorbe-
halve belichel. Nachdem Ausverkaul
erfubr ich dagegen viel Wertschit-
zung”, erinnert sich Huber.

Aktuell verfolgt er den Magatrend
kinstliche Intelligens skeptisch. . Die
Technologie ist disruptiv. Doch ich
vermag nicht zu erkennen, wer die
wahren Profiteure sind.” Im Huber
Portfalic finden sich die teuren glor-
ichen Sieben®” jedentalls niche. Auch
-Aktien, Clean-Energy-Wer-
e sowie Unternehmen, die Produakie
pegen Fettleibigheit vermarkten, fasst
Huber nicht an.

Deer Manager setz dagegen andens
Schwerpunkie, Wihrend viels Inves-
toren akiuell ein Engagement im Reich
der Mime als zu riskant beurteilen,
sind China-Aktie Huber Portlalio
mit immerhin 4,9 Prozent gewichres.
Die Bewertungen seien ginstig, die
Regierung in Peking werde nicht
umhinkommen, Wirtschalt wsd Akri-
enmarkt zu stimulieren, ist Huber

fberzeugr.

Mit fast sechs Prozent ip Gold im
Portdolio am hbchsten gewichier. Der
Mamager verfolgt mit grofer Sorgedis
inimmer neus Dimensionen klettern-
de Verschuldung vieler Staaten und
den damit ginhergehaenden YVertrau-
ensverlust in die Geldwertstabiliir.
Dag mit dem Aktienmarks nur wenig
koerelierte Edelmetall schiltze gegen
Kaulkraftverluste, argumentiert Hu-
ber. Gold kinmse daz Depot auch in Zai-
ten geopalitischer Krisenstabilisieren.
Seiner Analyie nach geht die Welt
selweren Zeiten engegen. Kommt es
sy, danm weil Huber zu reagieren.

Mur eine Frage der Zeit, bis
Value wieder profitiert

Manager Peter E. Huber verant-
wartet Titelausashl und Gewich-
tung der Anlagekizzsen im Huber
Portfalia {ISIN: LUO&0S20E5E3).
Dabei nutzt er das Know-how
sener beiden Taunus-Trust-Kolle-
gen Marbert Keimiing und Cerdd
Meyer in der Wert pepieranalyse
und Kapitalmarktfarschung.
Huber ist fest davan Dberzeugt,
carss o3 rureine Frage der Zert
sei, bis Anleger wieder vermehrt
in Substanrwerte investiersn
werden. | Seit September 1925
gab es biskang nur rwes Debaden,
in denen Wachstumstitel besser
abschnitten als Vale-dkdien.”

Die Jury

Die Jury (Fondsexperten der
Redaktionen von £uro, BARSE
OLINE und €ura 2m Sorntag)
pritfie, welche Fonds in den
vergangenen drei Jabren dank ibrer
revartigen Stratepen besanders
gk perianmi haben. Ausgezeichret
wird das Produkdt, das wihrend
dieses Feitrauns am besten ah-
peschnitten hat.

Der Sieger 2024

v

TAUNUS TRUST
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Ausgewahlte Presseartikel

Peter E.Huber managt
seit 2012 das Huber
Portfolio. Seit 2020
ist der Fonds nun
auch fiir jedermann
zuganglich

1o 1A%y

Antizyklisch erfolgreich

Mit dem Huber Portfolio SICAV bekommen Anleger einen Value-Fonds
klassischer Auspragung. Peter E. Huber beweist damit, dass Value nicht tot ist

tigen Borsenlieblinge im Tech-Bereich ihre Vor-
machtstellung behalten werden. ,Auf Basis
historischer Erfahrungen diirften acht der ak-
tuell zehn weltweit groBten Unternehmen im
Jahr 2030 aus dem Ranking verschwunden
sein”, so Huber. Dies gehe in der Regel mit einer
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung ein-
her. Als Beleg nennt Co-Fondsmanager David
Meyer eine Studie wvon Research Affiliates.

https://www.sauren.de/media/fp_d_3_2018_saurenfondspersoenlichkeit.pdf

Souverane |

Ein Hohepunkt der Sauren Golden Awards ist die Auszeichnung der ,Fonds-
persdnlichkeit des Jahres*“, Erneut wurde ein Ausnahmemanager geehrt.

Peter E. Huber beschreibt sich
selbst als , Antizykliker aus Leiden-
schafi”. Seinen auBerg:

rds 2018 1 fondspersonlichkeit des jahres

Die ,Fondspersanlichkeit des Jahres" wird regelmaBig
im Rahmen der Sauren Golden Awards gekirt. Mit dem
Ehrentitel soll einer Person gedankt werden, die sich in
besonderer Weise um die Fondsidee verdient gemacht
hat. Gewahlt wird sie von einer unabhéngigen Jury aus
Kennern der Branche. Neben Eckhard Sauren selbst
gehdren dieser Jury auch Bjdrn Drescher, Mit-
begriinder von Drescher & Cie., sowie FONDS profes-
sionell Herausgeber Hans Heuser an.

zweitens gute Nerven. Denn Letztere hat
Huber in bestimmten Phasen nachhaltig auf
dic Probe gestellt,

Das beste Beispiel dafiir ist sein Umgang
mit der Finanzkrise. Als andere Investoren

Investmentstil bringt das wohl am
besten auf den Punkt,

sich ichts der damals Markt-
ereignisse aus den Emerging Markets oder
High-Yield-Anlagen zuriickzogen, hielt er

34 EINLEITUNG
46 MISCHFONDS 48 RENTENFONDS 50 20-JAHRES-BILANZ

Titel Die besten Fends

Die besten Mischfonds Uber zehn und 20 Jahren haw
erzielt — auch wenn sie bisweilen vollig andere Strategien v

36 EUROPA
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38 GLOBAL

Mit den besten Mischfonds konnen Anleger auf erprobte Fondsmanager setzen oder
auf die Expertise von akademischen Konzepten

eutsche Aktien sind derzeit
nicht gefragt, sodass viele
Fondsmanager lieber auf
US-Aktien ausweichen. Ganz
anders agiert Peter E. Huber - der lang-
Jihrige Antizykliker unter Deutschlands
Vermagensverwaltern.

Huber hat deutsche Aktien in seinem
aktienlastigen Mischfonds Huber Port-
folio mit rund 23 Prozent am hachsten
gewichtet. Fiir US-Aktien hat er dagegen

46 €URO 02|23

nur sechs Prozent dbrig. .In unserem
Portfolio finden sich weder Tesla, Micro-
soft, Netflix, Nvidia, Apple, Alphabet
oder Meta Platforms®, erklirt Huber.
Also keiner der groflen US-Technologie-
werte, die die Borsen in den vergange-
nen zehn Jahren angetrieben haben.
Der Anlagechef der Bad Homburger
Taunus Trust GmbH kauft stattdessen
~niedrig bewertete Substanz- und Quali-
tiitsaktien®, bei denen viele andere Anle-

ger noch mit einem Kaufl zogern. So mag
Huber etwa die deutschen Titel BASF,
Bayer und Mercedes-Benz oder die euro-
péischen Energiewerte Shell und Total-

energies. Fiir Anleger hat sich diese Stra- 1

tegie ausgezahlt. 2022 konnte der Fonds

Huber Portfolio gegen den allgemeinen  :

Birsentrend zulegen.

Deutlich anders agiert Acatis-Chef
Hendrik Leber beim Acatis Datini Value-
flex, einen Mischfonds, den er flexibler

BILD KAV LOCKAI/BAST 5
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Kontaktinformationen 7T

TAUNUS TRUST

Anschrift

Taunus Trust GmbH

Villa Ritter von Marx
Kaiser-Friedrich-Promenade 111
61348 Bad Homburgv. d. Hohe

Kontakt

Tel.: +49 6172 91728-0
Fax: +49 6172 91728-29
info@taunustrust.de
www.taunustrust.de

Weiterfiihrende Informationen

Webseite Huber Portfolio SICAV
Aktuelle Neuigkeiten
Anmeldung Investorenupdate
YouTube-Kanal Taunus Trust
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https://www.taunustrust.de/vermoegensverwaltende-fonds/huber-portfolio-sicav
https://www.taunustrust.de/newsletter
https://www.taunustrust.de/newsletter
https://www.youtube.com/@taunustrust

Haftungsausschluss 7T

Diese Unterlage (,Prasentation®) stellt eine Werbung im Sinne des WpHG dar, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentigt und nicht einem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen unterliegt.
Die enthaltenen Angaben, Analysen, Prognosen und Konzepte dienen lediglich der unverbindlichen Information des Empfangers. Sie stellt weder
ein Angebot fir die Verwaltung von Vermdgenswerten noch eine Empfehlung/Beratung fir Vermogensdispositionen, v.a. keine Aufforderung zum
Anteilserwerb dar. Sollte darin ein Anlagevorschlag oder eine Empfehlung fiir ein bestimmtes Investment enthalten sein, ist dieser/diese
ausdrlcklich als solche gekennzeichnet.

Die in der Prasentation enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Analysen und Prognosen, welche nach
bestem Wissen und Gewissen erstellt wurden. Jedoch kénnen die tatsachlichen Entwicklungen stark von unseren Annahmen und Prognosen
abweichen. Insbesondere stellen die Entwicklungen in der Vergangenheit (insbesondere historische Anlageergebnisse) keine Garantie fir
zukilnftige Entwicklungen und/oder Ergebnisse dar. Kosten und Ertrage aus einem bestimmten Investment kdnnen gegenliber vergangenen
Entwicklungen sowohl steigen als auch fallen und werden in keinem Fall garantiert.

Einige in der Prasentation enthaltene Informationen basieren auf und/oder sind abgeleitet von Informationen, die uns von unabhangigen Dritten
zur Verflgung gestellt wurden. Wir handeln stets in der Annahme, dass solche Informationen richtig und vollstandig sind und aus
vertrauenswirdigen Quellen stammen. Eine Gewahr flr die Richtigkeit und inhaltliche Vollstandigkeit der Angaben in der Prasentation kann von
uns nicht ibernommen werden.

Die Prasentation ersetzt nicht die individuelle Beratung. Jeder Interessierte sollte unter Berlcksichtigung seiner finanziellen
Moglichkeiten/personlichen Verhaltnisse eine etwaige Anlage-/Abschlussentscheidung erst nach sorgféltiger Abwagung der Risiken treffen und
zuvor rechtliche sowie steuerliche und ggf. sonstige Beratung einholen. Wir ibernehmen keinerlei Verantwortung gegentber dem Empfanger der
Prasentation und dritten Personen im Hinblick auf Handlungen, die auf der Basis der vorliegenden Prasentation vorgenommen werden
(Haftungsausschluss).

Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Ausfihrliche Hinweise zu Chancen u. Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Die Grundlage
fur den Kauf bilden ausschlielblich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die
Berichte. Eine aktuelle Version der vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept
(Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf der Homepage (www.ipconcept.com) erhaltlich.
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Datenschutz, Vertraulichkeit und Rechte Dritter

In der Prasentation verwendete und/oder zur Vorbereitung der Prasentation uns Uberlassene personenbezogene Daten verarbeiten wir
ausschlieRlich zum Zwecke der Erbringung unserer Dienstleistungen. Die Verarbeitung ist daher nach Art. 6 EUDSGVO aufgrund eines berechtigten
Interesses zuldssig, ohne dass es einer ausdriicklichen Einwilligung bedarf. Es gelten dabei unsere Datenschutzhinweise, welche ausfiihrliche
Informationen tber die Datenverarbeitung sowie die Rechte des Betroffenen enthalten.

Unsere Datenschutzhinweise sind in ihrer aktuellen Fassung hier abrufbar: https://www.taunustrust.de/Datenschutz.html

© 2024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschitzt, (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden und (3) fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat nicht
garantiert wird. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung
dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse.

Methodik: €uro FundAwards 2023: Seit 2006 verleihen €uro, Borse Online & €uro am Sonntag die €uro FundAwards. Damit zeichnen sie Fonds und
ETFs aus, die Uber 1, 3, 5, 10 & 20 Jahre jeweils die beste, zweit- und drittbeste Wertentwicklung in ihrer Kategorie erzielt haben. Fiir 2023 standen
rund 22940 Fonds & ETFs zur Auswahl (Stichtag: 31.12.2022). Die Vergabe erfolgt dabei in 96 Anlageklassen und jeweils fir die Zeitraume von 1 Jahr
(6015), 3 Jahren (5739), 5 Jahren (5379), 10 Jahren (4276) und 20 Jahren (1529). Award-Anwarter sind Fonds & ETFs mit einem Volumen > 20 Mio. €,
die von Privatanlegern problemlos gekauft werden konnen.

FUr das Ranking der besten Vermogensverwalter 2024 hat das Analysehaus MMD im Auftrag der WirtschaftsWoche 1.332 Fondsdepots von Banken
und unabhangigen Vermogensverwaltern analysiert. Betrachtet wurden Fonds in den drei Anlagekategorien ,defensiv®, ,ausgewogen® sowie
,dynamisch® Uber einen Anlagezeitraum von jeweils drei Jahren. In die Bewertung ist zu 50% der Wertzuwachs, zu 25% die monatlichen
Schwankungen und zu 25% der maximale Verlust Uber den Anlagezeitraum eingeflossen. Pro Kategorie erhielten 20 Anbieter den Titel ,Beste
Vermogensverwalter 2024, Gber den Anlagezeitraum von 5 Jahren wurden 10 Verwalter ausgezeichnet. Das Ranking wurde am 01.03.2024 in der
WirtschaftsWoche (Ausgabe 10/2024) sowie online unter dem Titel ,Was die besten Geldmanager jetzt empfehlen veroffentlicht.

Die Prasentation ist streng vertraulich zu behandeln und darf nur von demjenigen verwendet werden, fiir den sie erstellt wurde, und ausschlieRlich
fir dessen interne Zwecke. Vervielfaltigungen jeglicher Art sind nur mit unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung erlaubt.
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